
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,479.13     23.03 1.58%

SET50 965.74         9.85 1.03%

SET100 2,068.56     21.69 1.06%

FTSE SET LARGE CAP 1,724.52     23.88 1.40%

FTSE SET MID CAP 1,445.42     7.24 0.50%

FTSE SET SMALL CAP 1,590.66     2.23 0.14%

SET-VAL (Btm) 47,220         

Mkt Cap (Btm) 18,708,150 

PER (x) 16.94

P/BV (x) 1.40

DJIA 49,168         (62.92) (0.13%)

NASDAQ 24,887         50.50 0.20%

STOXX Europe 600 609               (1.81) (0.30%)

SSEC 4,086           6.44 0.16%

FTSE 10,321         (57.99) (0.56%)

HANG SENG 25,926         (52.42) (0.20%)

NIKKEI 60,537         821.18 1.38%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,064           14.73 1.40%

NYMEX (US $/bbl) 96.37           1.97 2.09%

Brent (US $/bbl) 108.23         2.90 2.75%

Dubai (US $/bbl) 105.97         (0.02) (0.02%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.25         (1.45) (1.08%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.55              0.03 1.07%

Baltic dry Index 2,666           1.00 0.04%

Golds (spot) 4,682           (27.42) (0.58%)

Copper (spot) 13,139         (107.56) (0.81%)

Sugar (spot) 13.83           (0.10) (0.72%)

Rubber (spot) 383.8           (2.80) (0.72%)

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3              0.14 0.43%

Yen/Dollar 159.4           0.04 0.03%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 98.5              (0.04) (0.04%)

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.13%

2Y US Yield (%) 3.80 0.02 0.50%

10Y US Yield (%) 4.34 0.04 0.90%

10 Y TH Yield (%) 2.14 0.01 0.28%

VIX Index 18.02 (0.69) (3.69%)

Equity 27-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,271           (11,151)       (55,511)       

Proprietary Trading (459)             (62)                4,398           

Foreign Investors 271               (2,656)          16,531         

Local Individuals (1,082)          13,869         34,581         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 27-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (7.55) 328.33 1,076.33     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.00 (0.56) (0.92%)

TTB 2.18 (0.46) (2.68%)

CPALL 44.25 (0.35) (1.12%)

BDMS 18.30 (0.25) (1.08%)

CPAXT 14.40 (0.25) (2.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 310.00 19.71 6.90%

GULF 57.00 1.18 1.79%

PTT 35.25 1.13 1.44%

SCB 131.50 0.53 1.54%

SCC 224.00 0.47 2.28%  

 

 

 

 

ตอ่เวลาเก็งก าไรจากก าไรของ SET ขยบัข้ึนจากกลุ่มไดป้ระโยชนจ์ากสงคราม 

สถานการณต์ะวันออกกลาง เช่ือว่าเดินหนา้เจรจาแบบเงียบๆ: การปิดฮอร์มุซสองชั้น
โดยสหรฐัฯ และอิหร่านด าเนินต่อไป แมป้ระธานาธิปดีทรมัป์อาจเผชิญปัญหาอ านาจในการ

ก่อสงครามท่ีใกลค้รบ 90 วนั (1 พ.ค.) และน่าจะอยากจบสงครามเร็วเพื่อเล่ียงผลกระทบ

ต่อคะแนนเสียงในการเลือกตั้งกลางเทอม (พ.ย.69) แต่หากมองในระยะ 1-2 เดือน 

สหรฐัฯ เร่ิมมีความเป็นต่อเหนืออิหร่าน เน่ืองจากการปิดลอ้มน ้ามนัอิหร่าน อาจท าใหเ้กิด

การหยุดกระบวนการผลิต ซ่ึงจะก่อความเสียหายต่อหลุมเจาะ (การเสียความดัน / การท่ี

น าเขา้มาปนเป้ือน / ชั้นทรายเปล่ียนแปลง) ท าใหก้ารกลับมาเร่ิมผลิตอีกครั้งม าความ

ยากล าบาก สถานการณข์องทั้งคู่อยากจบดว้ยการเจรจา เพียงแต่อยูท่ี่การต่อรองวา่ใครจะได้

ขอ้ตกลงท่ีไดด้ปรียบกว่า อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ท่ีเกิดขึ้ น มีแนวโน้มท าใหร้าคาน ้ามนั

อาจทรงตวัในระดบัสูงเป็นเวลานาน 
ติดตามการประชุมเฟด และการเปลี่ยนผ่านประธานเฟดสปัดาหน้ี์ รวมถึงการประชุม
กนง.: เงินเฟ้อท่ีอาจสูงขึ้ นจากราคาพลงังาน คาดจะกดดนัใหเ้ฟดชะลอการปรบัลดดอกเบ้ีย 
ในการประชุม 28-29 เม.ย. ขณะท่ีตลาดรอติดตามการเปล่ียนผ่านประธานเฟดท่ีจะเกิดขึ้ น

จากการประชุมสว. 29 เม.ย. หลังสว. Tillis ถอนการคัดคา้นการยืนยนัต าแหน่งของว่าท่ี

ประธานเฟดคนใหม่ Kevin Warsh โดยวาระของ Jerome Powell จะสิ้ นสุด 15 พ.ค.น้ี ส าหรบั

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย (29 เม.ย.) คาด กนง. คง

ดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1% เน่ืองจากเงินเฟ้อท่ีปรบัเพิ่มมาจากปัญหาดา้นอุปทาน การปรบัลด

ดอกเบ้ียจึงไม่ช่วย เราจึงคาดกนง. จะคงดออกเบ้ียในการประชุมรอบน้ี  
อัพไซตข์อง SET Index ไม่เยอะ เพราะความกังวลการปรับลดประมาณการก าไรที่จะ
ทยอยเกิดตามมา แต่ตลาดจะพยายามหาประเด็นเก็งก าไรรายตัว หรือราย
อุตสาหกรรม: ประเด็นท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) การสนับสนุนใหป้ระชาชน ติดตั้ง solar cell 

ได้แก่ GUNKUL, BCPG, SPCG, SOLAR, DEMCO 2) อินโดนีเซีย เตรียมผลักดันแผนใช้

น ้ามนัไบโอดีเซล B50 เร็วขึ้ น เป็นภายใน ก.ค.69 (เร็วกว่าก าหนดการเดิมเกือบ 1 ปี) จะ

ท าให ้supply น ้ามันปาล์มหายไปจากตลาดโลก (อินโดนีเซียผลิตน ้ามันปาล์ม 58%) ส่ง

ผลบวกต่อหุน้น ้ามันปาล์ม และน ้ามันถัว่เหลือง CPI, UVAN, UPOIC, TVO, VPO, APO, PCE  

และกลุ่มเอธานอล เช่น UBE, BBGI, KSL, KTIS  ขณะท่ีอาจเป็นลบต่อกลุ่มใชน้ ้ามนัปาล์ม

และกากถัว่เหลือง เช่น TFMAMA และผูผ้ลิตกลุ่มเน้ือสตัว ์  
ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรแบบก าหนดจุดตัดขาดทุน โรงกลัน่ลดลงมาเกินไป ขณะโซลาร์
เซลคาดไดผ้ลดีจากมาตรการส่งเสริม น ้ามนัปาลม์/ถัว่เหลือง ไดแ้รงหนุนอินโดผลกัดนั B50 

แนวรบั: 1,455 แนวตา้น : 1,495-1,515 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• TOP (52) : การปรบัลดค่าการกลัน่มีแนวโน้มรุ่นแรงน้อยกว่าท่ีตลาดเคยกงัวล ขณะท่ีค่า

การกลัน่เฉล่ียไตรมาส 2 ยงัสูงกวา่ไตรมาส 1 มาก  ตดัขาดทุน 44 บาท  

• UVAN (17) : อินโดนีเศีบผลักดัน 50 ก่อนก าหนด ท าใหร้าคาน ้ ามันปาล์มตลาดโลก

สูงขึ้ น บวกต่อผูผ้ลิตน ้ามนัปาลม์ ตดัขาดทุน 14 บาท 

• BABA80 (6.35): รายได ้AI/Cloud เติบโตดี ผลักดันจากความตอ้งการ AI Token จาก

ความนิยม Agentic AI ท่ีสูงมากทัว่โลก ขณะท่ีราคาของจีนเป็นมิตร ตดัขาดทุน 5 บาท  

• GUNKUL (3) : ไดป้ระโยชน์จากนโยบายสนับสนุนโซลารข์องรฐั ตดัขาดทุน 2.20 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "มาครง" ประธานาธิบดีฝรัง่เศสเตรียมเจรจาอิหร่านเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ 

- คลังเคาะ "คนละคร่ึง พลัส" แจก 4,000 บาท รฐัเปย ์60% แจกมากกว่า 20 ลา้นคน ดี

เดยล์งทะเบียน พ.ค.น้ี 

- ค าสัง่ต่อเรือ “บรรทุกกา๊ซ LNG” ทัว่โลกฟ้ืนแรง แตะ 35 ล าใน Q1 รบัดีมานดพ์ลงังานพุ่ง 

- DeepSeek ลดค่าบริการโมเดล AI สูงสุด 75% จุดชนวนสงครามราคาจีน 

- DELTA ไตรมาส 1/69 กวาดยอดขาย 61,387 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 44 % ก าไร 9,081 

ลา้นบาท โตแรง 65 % 

- MAGURO พลิกเกมสูเ้ศรษฐกิจชูกลยุทธ์ Everyday Dining ออกเมนูใหม่ทุกแบรนด์เน้น"

คุม้ค่า เขา้ถึงง่าย" 

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: BA เริ่มตน้บทวิเคราะหด์ว้ยค าแนะน า ขาย เป้า 11.70 บาท / 

OSP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 19 บาท / TCAP คงค าแนะน า ถือ เป้า 60 บาท / WHA คง

ค าแนะน า ซ้ือ เป้า 5 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

       29 เม.ย. – การประชุม กนง. 

       30 เม.ย. – Fed Interest Rate Decision 
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  Fundamental Research 

BA 

Initiateed 

SELL 

TP: 11.70 Baht 

เรามองว่าสงครามในตะวันออกกลางเป็นปัจจัยลบสําคัญต่อกลุ่มสายการบิน ทําใหเ้ป็นกลุ่มท่ีเสียประโยชน์ใน

สถานการณน้ี์ รวมถึง BA ดว้ย ราคาน้ํามนัท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น ประกอบกบัความตอ้งการท่องเท่ียวท่ีลดลง กาํลงักดดนัอตัรา

กาํไรของ BA อยา่งมีนัยสาํคญั อยา่งน้อยจนกวา่สงครามจะยุติ เราเร่ิมตน้บทวิเคราะหด์ว้ยคาํแนะนํา “ขาย” โดยใหร้าคา

เป้าหมายท่ี 11.70 บาท 

OSP 

Maintained 

BUY 

TP: 19.00 Baht 

OSP คาดว่าจะรายงานกาํไรปกติอยูท่ี่ 995 ลา้นบาท สาํหรบั 1Q26 (+2.5% YoY และ +21% QoQ) เรายงัคงมีมุมมอง

เชิงบวกต่อ OSP โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเติบโตของยอดขายเคร่ืองด่ืมชูกาํลงัในประเทศท่ีแข็งแกร่งแบบ YoY ในช่วง 

1H26 แมจ้ะถูกกดดนับางส่วนจากตลาดต่างประเทศท่ีอ่อนตวั กาํไรมีแนวโน้มทรงตวัไดดี้ จากการควบคุมตน้ทุนท่ีมี

ประสิทธิภาพ และสดัส่วน SG&A ต่อยอดขายท่ีลดลง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยปรบัลดราคาเป้าหมายลงมาอยู่ท่ี 19.00 

บาท 

TCAP 

Maintained 

HOLD 

TP: 60.00 Baht 

คาดวา่กาํไรสุทธิ 1Q26 จะอยูท่ี่ 2.06 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 21% YoY และ 9% QoQ เรายงัคงเน้นยํ้าถึงความไม่แน่นอน

ของการฟ้ืนตวัในระยะยาวตลอดปี 2569 คงคาํแนะนํา “ถือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายเดิมท่ี 60.00 บาท  

WHA 

Maintained 

BUY 

TP: 5.00 Baht 

คาดวา่ WHA จะรายงานกาํไร 1Q26 ท่ี 1.66 พนัลา้นบาท (-20% YoY, +14.6% QoQ) คาดวา่จะไดร้บัผลกระทบจาํกดั

จากความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง โดยไม่มีการเล่ือนโครงการจากลูกคา้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย

เดิมท่ี 5.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (27 เม.ย.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดบวกเล็กน้อย ท่ามกลางการซ้ือ

ขายท่ีซบเซา ขณะท่ีนักลงทุนระมดัระวงัการซ้ือขาย และจบัตาสถานการณต่์าง ๆ  ในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงรวมถึงการเปิดเผยผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ผลการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (27 เม.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนเตรียมรับมือการประชุมธนาคารกลางหลายแห่งในสัปดาหน้ี์ และ

ความกงัวลเกี่ยวกบัการเจรจาสนัติภาพระหวา่งสหรฐัฯ กบัอิหร่านท่ีหยุดชะงกั ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบปรบัตวัสูงขึ้ น และ

กดดนัความตอ้งการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (27 เม.ย.) โดยพุ่งทะลุระดบั 60,000 จุดเป็นครั้งแรก ขานรบัความหวงัเกี่ยวกบั

ความคืบหน้าในการแกไ้ขปัญหาความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมถึงแรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ (อิน

โฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (27 เม.ย.) เน่ืองจากความล่าชา้ในการเจรจาสันติภาพ

ระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน และการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซท่ีเป็นไปอยา่งจาํกดั ยงัคงส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัใน

ตลาดโลกอยูใ่นภาวะตึงตวั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

คลงัเคาะ "คนละคร่ึง พลสั" 

แจก 4,000 บาท 

แหล่งข่าวจากทาํเนียบรฐับาล ระบุว่า นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลงั ไดป้ระชุมสรุป

กบัทีมงานกระทรวงการคลงัเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ ในเร่ืองโครงการ "คนละคร่ึง พลสั" ซ่ึงเบ้ืองตน้คาดว่า จาํนวนผูไ้ดร้บั

สิทธิจะมีมากกว่า 20 ลา้นคนอย่างแน่นอน โดยจะใหสิ้ทธิพรอ้มกนัทั้งหมดรอบเดียว และจะเปิดใหล้งทะเบียนภายใน

เดือน พ.ค.69 และเร่ิมใชจ้่ายไดใ้นเดือน มิ.ย.69 โดยจะไดร้บัสิทธิคนละ 4,000 บาท แบ่งจ่ายระยะเวลา 4 เดือน เดือน

ละ 1,000 บาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,479          15.1        14.2      22% 6% 1.6% 1.6% 2.1% 17.4%
   - Energy 18,698        11.3        11.2      48% 1% 1.0% 1.0% -3.1% 17.7%
   - Banking 485            9.1          8.8        -7% 4% 0.4% 0.4% -3.3% 2.3%
   - Commerce 19,440        13.5        12.4      6% 9% -0.7% -0.7% -1.8% 0.3%
   - Food 8,457          9.6          8.9        -2% 8% -0.6% -0.6% -3.3% -0.8%
   - Healthcare 4,181          17.3        16.3      20% 6% -0.4% -0.4% -0.4% -1.3%
Indonesia 7,107          11.2        9.9        59% 13% -0.3% -0.3% 0.8% -17.8%
Phillipine 5,901          9.1          8.2        5% 10% -0.7% -0.7% -0.8% -2.5%
Asia
China 4,086          14.2        12.8      30% 11% 0.2% 0.2% 5.0% 3.0%
Hong Kong 25,926        11.6        10.4      4% 12% -0.2% -0.2% 4.6% 1.2%
India 77,304        19.2        16.8      1% 15% 0.8% 0.8% 7.4% -9.3%
Japan 60,537        24.0        22.3      13% 8% 1.4% 1.0% 18.2% 19.9%
Korea 6,615          8.3          6.6        218% 26% 2.2% 2.8% 31.7% 57.9%
Malaysia 1,717          15.0        14.2      10% 6% -0.2% -0.2% 1.6% 2.2%
Singapore 4,893          15.1        14.0      3% 8% -0.6% -0.6% 0.1% 5.3%
Taiw an 39,617        20.2        16.7      57% 21% 1.8% 1.8% 24.9% 36.8%
Vietnam 1,853          13.1        11.3      40% 16% 0.0% 0.0% 10.7% 3.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,064          13.0        10.8      52% 20% 1.4% 1.4% 18.2% 16.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Apr 24-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand 8.4                   (40.3)                (86)                   554                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (118.5)              (116.2)              (699)                 (2,647)              (1,063)              1,154               
Philippines (11.1)                (10.3)                (193)                 (54)                   (883)                 (408)                 
India -                   (924.9)              (3,515)              (19,305)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 464.0               (824.5)              2,593               (34,420)            (4,485)              2,426               
Taiw an (1,277.9)           1,534.2            13,497             (5,416)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam -                   (73.4)                (473)                 (1,581)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Apr 24-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 23.56   19.29   22% -8% 692% 373% 193% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.2     92.9     1% 10% 1% 46% 47% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 113.3   112.9   0% 7% 4% 64% 73%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.4     98.5     -2% 8% 5% 54% 59%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.72     2.54     7% -3% -7% -84% -19% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.4     94.4     2% 10% 10% 56% 61%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 128.0   125.6   2% 8% 3% 82% 61%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33.8     32.7     3% 1% 7% 492% 117% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 169.4   169.5   0% 18% -17% 101% 88%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 75.2     76.6     -2% 29% -32% 281% 187% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 102.8   102.3   1% 8% 5% 75% 79%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.6      9.5      -9% -10% 69% 251% 237% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 187.7   185.9   1% -1% 10% 125% 109%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 93.5     93.0     0% -11% 19% 389% 259% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


