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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,491.74     11.54 0.78%

SET50 973.06         6.72 0.70%

SET100 2,086.40     16.47 0.80%

FTSE SET LARGE CAP 1,740.28     12.40 0.72%

FTSE SET MID CAP 1,465.81     24.00 1.66%

FTSE SET SMALL CAP 1,608.43     18.42 1.16%

SET-VAL (Btm) 57,084         

Mkt Cap (Btm) 18,868,440 

PER (x) 17.02

P/BV (x) 1.42

DJIA 48,862         (280.12) (0.57%)

NASDAQ 24,673         9.44 0.04%

STOXX Europe 600 603               (3.62) (0.60%)

SSEC 4,108           28.88 0.71%

FTSE 10,213         (119.68) (1.16%)

HANG SENG 26,112         432.06 1.68%

NIKKEI 59,917         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,060           3.04 0.29%

NYMEX (US $/bbl) 106.88         6.95 6.95%

Brent (US $/bbl) 118.03         6.77 6.08%

Dubai (US $/bbl) 105.69         0.14 0.14%

Newcastle coal (US $/metric tonne)133.65         2.40 1.83%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.65              0.09 3.44%

Baltic dry Index 2,670           (7.00) (0.26%)

Golds (spot) 4,548           (48.80) (1.06%)

Copper (spot) 12,924         (26.73) (0.21%)

Sugar (spot) 14.68           0.57 4.04%

Rubber (spot) 387.9           0.00 0.00%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.8              0.27 0.84%

Yen/Dollar 160.4           0.79 0.49%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.30%)

Dollar Index 99.0              0.32 0.33%

3M US T-Bill (%) 3.62 0.00 0.11%

2Y US Yield (%) 3.95 0.11 2.89%

10Y US Yield (%) 4.43 0.08 1.94%

10 Y TH Yield (%) 2.14 0.00 0.00%

VIX Index 18.81 0.98 5.50%

Equity 29-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,973           (7,360)          (51,720)       

Proprietary Trading (541)             (2,266)          2,194           

Foreign Investors 2,061           (2,657)          16,530         

Local Individuals (3,492)          12,284         32,996         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 29-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (65.12) 283.79 1,031.79     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 51.00 (1.69) (2.86%)

TRUE 13.60 (0.27) (0.73%)

ADVANC 348.00 (0.23) (0.29%)

TISCO 111.50 (0.22) (3.04%)

LH 3.68 (0.08) (2.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 312.00 1.97 0.65%

CPALL 45.50 0.89 2.82%

TTB 2.30 0.62 3.60%

CPF 19.80 0.60 4.76%

GULF 57.75 0.59 0.87%  

 

 

 

 

ยอดขอ BOI โต 2.4 เท่า ยืนยนัมุมมอง External plays ผลกัดนัเศรษฐกิจครึ่งปีแรก 

ราคาน ้ามันปรบัข้ึน ขณะท่ีผลประกอบการบจ.สหรฐัฯ ขนาดใหญ่โดยรวมออกมาดี เฟ
ดคงดอกเบ้ียตามคาด: 1) ราคาน ้ ามันดิบ WTI ปรับขึ้ นต่อเน่ืองเป็นวันท่ี 4 แตะ 109 
เหรียญฯ อิหร่านยืนยนัไม่เจรจาตราบใดท่ีถูกปิดลอ้ม 2) ผลประกอบการบจ.ขนาดใหญ่
โดยรวมออกมาดี ทั้ง Alphabet (Google), Amazon, Microsoft ขณะท่ี Meta ตลาดยังคง
กงัวลเงินลงทุนดา้น AI ท่ีสูง ขณะท่ียงัไม่เห็นแผนสรา้งผลตอบแทนจากเงินลงทุน 3) เฟดมีม
ติ 8:4 คงดอกเบ้ียนโยบาย ท่ี 3.50-3.75% เป็นครั้งแรกตั้งแต่ ต.ค.2535 ท่ีมีกรรมการไม่
เห็นดว้ยถึง 4 คน ขณะท่ี Powell แมพ้น้จากประธานเฟด แต่จะยงัคงอยู่ในฐานะ Governor 
จนกวา่การสอบสวนขอ้กล่าวหาจะแลว้เสร็จ 
กนง.คงดอกเบ้ียนโยบาย คง GDP ปี 69 แต่ปรบัลดปี 70: กนง.มีมติ 6:0 คงดอกเบ้ีย
นโยบายท่ี 1% โดยมีประเด็นส าคญัไดก้่ 1) เศรษฐกิจก่อนสงครามเติบโตดีกว่าท่ีประเมิน 
แต่น่าจะชะลอตัวลงจากผลของสงคราม 2) คงประมาณการ GDP ปี 2569 ท่ี 1.5% และ
ปรบัลดปี 2570 เหลือ 2% (จาก 2.3%) 3) ในกรณีมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม 
อาจท าให ้GDP เพิ่มขึ้ น 0.5-0.7% จากคาดการณ์ 4) เงินเฟ้อมีแนวโน้มเร่งขึ้ นและสูงกว่า
เป้าหมายในปี  2569 แต่แนวโน้มจะลดลงในปี 2570 
ยอดขอรบัการส่งเสริมการลงทุน ไตรมาส 1/69 เพิ่มข้ึน 2.4 เท่า YoY: ความผันผวน
ของสถานการณโ์ลกและการแสยา้ยฐานการผลิต ท าใหไ้ทยยงัไดร้บัความสนใจจากนักลงทุน
ต่างประเทศต่อเน่ือง โดยในไตรมาส 1/69 มีโครงการยื่นขอรับการส่งเสริมการลงทุน 1 
ลา้นลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 2.4 เท่าจากปีก่อน (4.3 แสนลา้นบาท) โดยเงินลงทุนสูงสุดมาจาก
อุตสาหกรรมดิจิทัล (cloud/data center) ท่ี 8.73 แสนลา้นบาท // ทั้งตัวเลขส่งออก และ
การขอรบัส่งเสริมการลงทุน ยืนยนัมุมมองของเราท่ีประเมินธุรกิจท่ีไดป้ระโยชน์จากปัจจัย
ภายนอก (External plays) จะยงัเป็นปัจจยัหลกัผลกัดนัการเติบโตในช่วงคร่ึงปีแรก และเป็น
ปัจยับวกต่อการลงทุนหุน้กลุ่มนิคมอุตสาหกรรมและโรงไฟฟ้า ไดแ้ก่ AMATA, WHA, GULF 
BGRIM, GPSC, BCPG, GUNKUL 
PTTGC และ SCGC ลงนาม MOU ศึกาความเป็นไปไดเ้ชิงกลยุทธก์สนการตั้งบริษัทร่วม
ทุน (JV) ส าหรบัธุรกิจโอเลฟินสแ์ละโพลิโอเลฟินส ์(Polyethylene และ Polypropylene) 
ในประเทศไทย: เรามีมุมมองดังน้ี 1) ดีลน้ีเกิดขึ้ นก่อนสงครามตะวันออกกลาง คาด
การศึกษาไดข้อ้สรุป ไตรมาส 3/69 2) คาดว่าจะเป็นการรวมสินทรพัยด์า้นปิโตรเคมีของ
ทั้งคู่ ซ่ึงจะท าใหก้ลายเป็นผูผ้ลิต Olefins + Polymers ท่ีใหญ่ท่ีสุดใน SEA 3) คาด SCC จะได้
ในเร่ืองของการ optimize feedstocks ส่วนทาง PTTGC จะไดใ้นส่วนของการเขา้ถึงธุรกิจ
ปลายน ้า 4) หากดีลเกิดจริง คาด PTTGC จะมีสดัส่วนการถือหุน้มากกวา่ แต่ในมุมของผลดี 
SCC (SCGC) น่าจะปิดความเสี่ยงส าคญัไปได ้ซ่ึงอาจส่งผลบวกต่อจิตวิทยาการลงทุน SCC 
มากกวา่ PTTGC 
แนวรบั: 1,480 แนวตา้น : 1,500-1,515 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• TOP (52) : การปรบัลดค่าการกลัน่มีแนวโน้มรุ่นแรงน้อยกว่าท่ีตลาดเคยกงัวล ขณะท่ีค่า

การกลัน่เฉล่ียไตรมาส 2 ยงัสูงกวา่ไตรมาส 1 มาก  ตดัขาดทุน 44 บาท  

• STA (23) : ราคายางธรรมชาติ มีแนวโน้มปรบัขึ้ นตามราคายางสงัเคราะหท่ี์ขึ้ นตามราคา
น ้ามนัดิบ หุน้ซ้ือขายเพียง 0.57x PBV ตดัขาดทุน 17 บาท 

• AMATA (24) : ยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนไตรมาส 1/69 เพิ่มขึ้ น 2.4 เท่า YoY 

เป็นบวกต่อเป้าหมายการโอนท่ีดิน ตดัขาดทุน 20 บาท 

• WHAUP (5): การเติบโตของ cloud/data center ส่งผลบวกต่อธุรกิจ utilities ของ WHAUP  

ตดัขาดทุน 4.50 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจ าลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 1.2% ใน Q1/69 

- EIA เผยสต็อกน ้ามนัดิบลดลง สวนทางคาดการณ ์

- เรือน ้ามนัญี่ปุ่นแล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซหลงัไดร้บัอนุญาตจากอิหร่าน 

- จีนสัง่ระงบัออกใบอนุญาตรถยนตไ์รค้นขบั หลงัเหตุแท็กซ่ี Baidu ระบบรวนท่ีอู่ฮัน่ 

- ปชป. จอ่ยื่นญตัติด่วนตั้ง กมธ. คา้น "แลนดบ์ริดจ"์ ชี้ พิรุธเร่งรีบ หวัน่ไม่คุม้ค่า 

- AOT เดินหน้าปรบัขึ้ นค่า PSC หวงัชดเชยผลกระทบสงคราม เตรียมหัน่ Slot บีบ THAI-AAV 

คืนสิทธิเปิดทางต่างชาติ 

- บทวิเคราะหหว์นัน้ี: ITC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 20.50 / AP ปรบัลดค าแนะน าเป็น ถือ 
เป้า 8.50 บาท / BH คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 196 บาท / KTB คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 
36 บาท    

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    30 เม.ย. – US Inflation (PCE) / US Initial Jobless Claims 

      1 พ.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Apr) 

      5 พ.ค. – US ISM Services PMI (Apr) / JOLTs Job Openings 
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  Fundamental Research 

ITC 

Maintained 

BUY 

TP: 20.50 Baht 

ITC รายงานกาํไรปกติใน 1Q26 อยูท่ี่ 865 ลา้นบาท (+24.1% yoy และ +4.7% qoq) โดยผลประกอบการออกมาดีกวา่

ท่ีเราและตลาดคาดการณไ์ว ้9% เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ ITC จากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งใน 1Q26 โดยยอดขาย

ในไตรมาสน้ีสูงกว่าท่ีบริษัทตั้งเป้าการเติบโตสาํหรบัปี 2026 อีกทั้งสดัส่วนยอดขายสินคา้พรีเมียมยงัคงอยูใ่นระดบัสูง 

แนวโน้มกาํไรใน 2Q26 คาดว่าจะเติบโตต่อเน่ือง qoq จากปัจจยัฤดูกาล ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 20.50 

บาท 

AP 

Downgraded 

HOLD 

TP: 8.50 Baht 

คาดว่า AP จะรายงานกาํไรสุทธิใน 1Q26 อยู่ท่ี 876 ลา้นบาท (+1.4% yoy, -32.2% qoq) คาดว่ากาํไรใน 1Q26 จะ

ปรบัตวัลดลงจากปัจจยัฤดูกาลระยะสั้น อยา่งไรก็ตาม AP มีอตัราผลตอบแทนเงินปันผลท่ีน่าสนใจราว 5–6% (จ่ายครั้ง

เดียว) ซ่ึงน่าจะช่วยพยุงราคาหุน้ได ้โดยหุน้จะขึ้ นเคร่ืองหมาย XD ในวนัท่ี 6 พฤษภาคม 2026 ทั้งน้ี เม่ือมองไปขา้งหน้า 

เรายงัเห็นปัจจยักระตุน้ (catalyst) ในระยะสั้นค่อนขา้งจาํกดั ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 

8.50 บาท (จากเดิม 10.80 บาท) 

BH 

Maintained 

BUY 

TP: 196.00 Baht 

เราไดเ้ขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง BH เพื่อทบทวนผลประกอบการ 1Q26 โดยภาพรวมโทนในการประชุมเป็นไป

ในเชิงบวก นอกจากการเติบโตท่ีแข็งแกร่งของรายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออกกลางใน 1Q26 แลว้ เรายงัเห็นพฒันาการเชิง

บวกต่อเน่ืองจากการกลับมาของผูป่้วยกลุ่มน้ี เราปรบั BH ขึ้ นเป็น top pick ในกลุ่มการแพทย ์เน่ืองจาก: 1) คาดว่าจะ

ไม่ไดร้ับผลกระทบจากแรงกดดันดา้นตน้ทุน และ 2) การกลับมาของผู ้ป่วยตะวันออกกลางมีแนวโน้มท่ีดี ยังคง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 196.00 บาท 

KTB 

Maintained 

HOLD 

TP: 36.00 Baht 

โทนในการประชุมนักวิเคราะหอ์อกมาในเชิงบวกเล็กนอ้ย ดา้น credit cost คาดวา่จะไม่เกินกรอบบนของเป้าหมายท่ีตั้งไว ้

สาํหรบัปี 2026 คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 36.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (29 เม.ย.) โดยตลาดถูกกดดนัจากการพุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนั และจากการท่ี

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ประกาศคงอตัราดอกเบ้ียดว้ยมติท่ีไม่เป็นเอกฉนัท ์ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาผล

ประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ ่ซ่ึงรวมถึง Alphabet และ Microsoft (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (29 เม.ย.) แตะระดับตํา่สุดในรอบ 3 สปัดาห ์หลังการเปิดเผยผลประกอบการบริษัทท่ีออกมา

ผสมผสาน และขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีชี้ ใหเ้ห็นถึงความเสียหายจากสงครามอิหร่าน ขณะท่ีนักลงทุนระมัดระวงัก่อนการ

ตดัสินใจกาํหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ และยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (29 เม.ย.)  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 3% (28 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวลวา่ความ

ไม่แน่นอนของการเจรจาสนัติภาพระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านอาจทาํใหก้ารขนส่งผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซยงัคงเป็นไป

อย่างจาํกดั ซ่ึงจะส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกอยู่ในภาวะตึงตัว อย่างไรก็ตาม ราคาน้ํามนัลดช่วงบวก หลังจาก

สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(UAE) ประกาศถอนตวัจากการเป็นสมาชิกกลุ่มประเทศผูส่้งออกน้ํามนั (โอเปก) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดคงดอกเบี้ ยตามคาด คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติ 8-4 ในการคงอตัราดอกเบ้ียระยะ

สั้นท่ีระดบั 3.50-3.75% ในการประชุมวนัน้ี (29 เม.ย.) ตามการคาดการณข์องตลาด (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,492          15.2        14.4      22% 6% 0.8% 2.4% 3.0% 18.4%
   - Energy 18,942        11.4        11.3      48% 1% 1.1% 2.3% -1.8% 19.2%
   - Banking 493            9.4          9.1        -9% 3% 0.9% 2.1% -1.6% 4.1%
   - Commerce 19,686        13.7        12.6      5% 9% 1.7% 0.6% -0.5% 1.6%
   - Food 8,697          10.0        9.2        -4% 9% 3.3% 2.3% -0.6% 2.0%
   - Healthcare 4,223          17.5        16.5      19% 6% 1.5% 0.6% 0.6% -0.3%
Indonesia 7,101          11.3        9.9        58% 14% 0.4% -0.4% 0.8% -17.9%
Phillipine 5,908          9.1          8.2        5% 10% 0.7% -0.6% -0.7% -2.4%
Asia
China 4,108          14.3        12.9      29% 11% 0.7% 0.7% 5.5% 3.5%
Hong Kong 26,112        11.7        10.4      4% 12% 1.7% 0.5% 5.3% 1.9%
India 77,496        19.3        16.6      1% 17% 0.8% 1.1% 7.7% -9.1%
Japan 59,917        23.9        21.9      13% 9% 0.0% -0.7% 16.2% 17.9%
Korea 6,691          8.4          6.7        219% 26% 0.8% 3.6% 32.8% 59.2%
Malaysia 1,720          15.0        14.2      10% 6% -0.5% 0.0% 1.8% 2.4%
Singapore 4,861          15.0        13.9      3% 8% -0.5% -1.3% -0.5% 4.6%
Taiw an 39,304        20.0        16.4      58% 21% -0.6% 1.0% 23.9% 35.7%
Vietnam 1,854          13.1        11.2      40% 16% -1.2% 0.0% 10.7% 3.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,060          13.1        10.9      50% 20% 0.3% 1.0% 17.7% 16.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Apr 28-Apr MTD YTD 2025 2024
Thailand 62.9                 (63.4)                (86)                   554                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (68.6)                (136.1)              (904)                 (2,852)              (1,063)              1,154               
Philippines 4.5                   (14.4)                (203)                 (64)                   (883)                 (408)                 
India -                   (210.7)              (4,170)              (19,960)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (409.3)              (461.3)              1,721               (35,293)            (4,485)              2,426               
Taiw an (1,591.6)           (1,496.9)           10,409             (8,504)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (51.0)                (20.2)                (544)                 (1,652)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Apr 28-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 21.06   25.47   -17% -6% -40% 235% 147% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.5   98.4     2% 12% 2% 49% 56% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 123.4   115.9   6% 10% 3% 71% 89%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 106.9   99.9     7% 10% 7% 63% 75%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 0% 11% 14% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 0% 10% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.61     2.69     -3% -4% -13% -71% -27% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 106.9   99.9     7% 15% 13% 67% 78%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 130.3   126.2   3% 5% -2% 77% 66%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.9     27.8     7% -13% -12% 387% 111% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 160.8   163.8   -2% 3% -31% 81% 75%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 60.4     65.4     -8% -8% -55% 185% 119% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 106.3   106.3   0% 10% -2% 68% 84%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.9      8.0      -26% -19% -40% 235% 189% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 179.4   177.8   1% -5% -18% 105% 96%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 79.0     79.5     -1% -21% -34% 291% 189% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


