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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,490.10     (3.59) (0.24%)

SET50 971.91         0.11 0.01%

SET100 2,085.38     1.24 0.06%

FTSE SET LARGE CAP 1,736.98     (3.37) (0.19%)

FTSE SET MID CAP 1,468.62     6.59 0.45%

FTSE SET SMALL CAP 1,601.30     (4.23) (0.26%)

SET-VAL (Btm) 73,115         

Mkt Cap (Btm) 18,846,940 

PER (x) 17.07

P/BV (x) 1.41

DJIA 49,298         356.35 0.73%

NASDAQ 25,326         258.33 1.03%

STOXX Europe 600 610               4.21 0.70%

SSEC 4,112           0.00 0.00%

FTSE 10,219         (144.82) (1.40%)

HANG SENG 25,899         (197.27) (0.76%)

NIKKEI 59,513         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,081           (1.55) (0.14%)

NYMEX (US $/bbl) 102.27         (4.15) (3.90%)

Brent (US $/bbl) 109.87         (4.57) (3.99%)

Dubai (US $/bbl) 104.54         (2.39) (2.24%)

Newcastle coal (US $/metri 134.40         (1.15) (0.85%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.79              (0.08) (2.76%)

Baltic dry Index 2,832           102.00 3.74%

Golds (spot) 4,557           35.01 0.77%

Copper (spot) 13,059         142.75 1.11%

Sugar (spot) 15.37           0.08 0.52%

Rubber (spot) 396.0           0.00 0.00%

CRB Index 565.32         0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6              (0.15) (0.45%)

Yen/Dollar 157.9           0.64 0.41%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.02%

Dollar Index 98.4              0.07 0.07%

3M US T-Bill (%) 3.62 (0.00) (0.13%)

2Y US Yield (%) 3.94 (0.01) (0.31%)

10Y US Yield (%) 4.42 (0.01) (0.32%)

10 Y TH Yield (%) 2.23 0.05 2.20%

VIX Index 17.38 (0.91) (4.98%)

Equity 5-May MTD YTD

Local Institutions (5,322)          (5,322)          (55,091)       

Proprietary Trading 142               142               1,277           

Foreign Investors 2,475           2,475           19,233         

Local Individuals 2,706           2,706           34,581         $

Bond 5-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (45.02) (45.02) 928.13         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 310.00 (5.91) (1.90%)

SCC 231.00 (0.85) (3.75%)

KTB 32.50 (0.55) (1.52%)

BAY 28.00 (0.29) (1.75%)

TIDLOR 16.00 (0.23) (5.88%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.50 2.82 3.55%

PTTEP 157.00 0.94 1.95%

TRUE 13.80 0.27 0.73%

BDMS 18.50 0.25 1.09%

IRPC 2.26 0.23 6.60%  

อยูใ่นช่วงรอบตอ่ของการปรบัเพ่ิมและลดประมาณการ 

สหรฐัฯ ส่งสัญญาณยุติปฏิบัติการทางทหารในอิหร่าน: ราคาน้ํามนัดิบปรับลดลง หลัง

สหรฐัฯ ส่งสญัญาณบวกต่อสถานการณข์ดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ไดแ้ก่ 1) รมว.ต่างประเทศ 

Marco Rubio แถลงวา่ปฏิบติัการทางทหาร Operation Epic Fury ส้ินสุดแลว้ 2) ประธานาธิป

ดีทรัมป์ประกาศผ่าน Truth Social หยุดภารกิจคุม้ครองเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซ (Project 

Freedom) เป็นการชัว่คราว เพื่อรอขอ้ตกลงอิหร่าน สถานการณ์ดงักล่าวถือเป็นการปรบัลด

ระดับความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง และสอดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีประเมินทั้งสอง

ฝ่ายอยูร่ะหวา่งการเจรจา แมว้า่อาจมีปัจจยัรบกวนเพื่อสรา้งความไดเ้ปรียบจากการต่อรอง 

ภาพรวมหุน้สหรัฐฯและเอเซีย ยังไดแ้รงหนุนจากหุน้เทคโนโลยีและ AI: ตลาดหุน้

สหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้ น ขณะท่ีดชันีหุน้เกาหลีปรบัตวัขึ้ นเชา้น้ีต่อีก +6% ทาํใหป้รบัขึ้ นจากตน้ปี 

+77% จากการปรับขึ้ นของหุน้ในกลุ่ม Memory chip และ Samsung กลายเป็นหุน้ล่าสุดท่ี

อยูใ่น Elite club หรือกลุ่มหุน้ท่ีมี market cap เกิน 1 ลา้นลา้นเหรียญฯ ทั้งน้ีหุน้กลุ่มชิบและ

เทคโนโลยี ไดแ้รงหนุนจากความหวงัว่ากลุ่มดังกล่าวท่ีไดแ้รงส่งจากงบลงทุน cloud/data 

center จะยงัมีผลประกอบการเป็นบวก ในภาวะท่ีหุน้เกี่ยวกบัการบริโภคและภาคการผลิต 

อาจถูกปรับลดประมาณการกําไรจากกําลังซ้ือท่ีลดลง รวมถึงต้นทุนท่ีสูงขึ้ นจากภาวะ

สงคราม 

บรรยากาศลงทุนหุน้ไทย อยูใ่นช่วงรอยตอ่ของการเพิ่มและลดประมาณการกาํไร: ระยะ

สั้นหุน้ไทยยงัมีแรงหนุนเชิงบวกจากผลประกอบการไตรมาส 1/69 ของกลุ่มไดป้ระโยน์จาก

สงครามท่ีมีแนวโน้มออกมาดีมาก หนุนการปรบัเพิ่มประมาณการกาํไร ขณะท่ีการปรบัลด

ประมาณการของหุน้เก่ียวกบัการบริโภคในประเทศ จะทยอยเกิดขึ้ นในช่วงไตรมาส 2/69 

ทําใหต้อ้งระวงัความผันผวนของตลาดในช่วง 1-2 เดือนขา้งหน้า ซ่ึงเราประเมินตลาดหุน้

ไทย มโ๊อกาสเกิด Sell in May ในปีน้ี 

ภาพรวมกลยุทธ:์ หากมองจาก NVDR ของหุน้ใน SET50 จะเห็นภาพของการลดน้ําหนักหุน้

กลุ่มอิงเศรษบกิจในประเทศ (ICT, Banking, Commerce, Healthcare, Finance) ขณะท่ีแรง

ซ้ือกระจุกตวัในกลุ่มท่ีประมาณการกาํไรไม่กระทบจากภาวะตะวนัออกกลาง ไดแ้ก่ พลงังาน, 

ปิโตรเคมี, อิเล๋กทรอนิกส ์และบรรจุภณัฑ ์ทาํใหภ้าพของการเก็งกาํไรระยะสั้น ยงัจาํเป็นตอ้ง

อยูก่บัหุน้อิงปัจจยัภายนอก (External plays) เป็นหลกั 

แนวรบั: 1,480 แนวตา้น : 1,500-1,515 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BCP (41) : คาดเขา้ SET50 การปรับลดค่าการกลัน่มีแนวโน้มรุ่นแรงน้อยกว่าท่ีตลาด

เคยกงัวล ขณะท่ีค่าการกลัน่เฉล่ียไตรมาส 2 สูงกวา่ไตรมาส 1  ตดัขาดทุน 35.50 บาท  

 CKP (2.70) : คาดหุน้มีโอกาสเขา้ SET100 สาํหรบัรอบการซ้ือขายคร่ึงปีหลงั 2569 หุน้

ซ้ือขายเพียง 0.63x PBV ตดัขาดทุน 2.30 บาท 

 MRDIYT (9.50) : คาดม๊โอกาสเขา้ SET50 .ในรอบการพิจารณาน้ี เก็งกาํไรระยะสั้นโดย

มีเป้าทาํกาํไรช่วงปลายเดือนหลงัทราบผลเขา้ SET50 ตดัขาดทุน 8.50 บาท 

 WHAUP (5): การเติบโตของ cloud/data center ส่งผลบวกต่อธุรกิจ utilities ของ WHAUP  

ตดัขาดทุน 4.50 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- S&P เผยดชันี PMI ภาคบริการสหรฐัขยายตวัในเดือนเม.ย. 

- ISM เผยดชันีภาคบริการสหรฐัตํา่กวา่คาดในเดือนเม.ย. 

- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานสูงกวา่คาดในเดือนมี.ค. 

- "มูด้ีส"์ ชูไทยติดกลุ่มประเทศมีความพรอ้มรบัมือภาวะช็อกเศรษฐกิจโลก 

- ครม.เห็นชอบ พ.ร.ก.กูเ้งิน 4 แสนลา้น รบัมือวิกฤตศก.-ปรบัโครงสรา้งพลงังาน คลงัยนัไม่

กระทบหน้ีสาธารณะ 

- ธปท. ขีดเสน้มิ.ย.69 หากผูร้บัใบอนุญาตไม่พรอ้มเปิด Virtual Bank คืนไลเซนสไ์ด ้

- ครม. รบัทราบขอ้เสนอแนะโครงการ "แลนดบ์ริดจ"์ จากกสม. สัง่คมนาคมสรุปส่ง สลค.ใน 

30 วนั 

- แอปเป้ิลเล็งจา้งอินเทล-ซมัซุง ผลิตชิปในสหรฐัฯ หวงัลดการพึ่งพา TSMC 

- PTTEP มัน่ใจปริมาณขาย Q2/69 ทาํนิวไฮแตะ 5.6 แสนบารเ์รล/วนั รุกขยายลงทุนตปท.

ตามแผน 

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: กลุ่ม Retail คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ 

CPN, MOSHI / PTTGC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 46 บาท / HMPRO คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

8 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      6 พ.ค. – US ADP Employee Change 

      7 พ.ค. – US Initial Jobless Claims 
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  Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks : CPN, MOSHI 

SSSG ในเดือนเม.ย. 2026 ปรบัตวัดีขึ้ นในทุกกลุ่ม โดยแนวโน้มการกกัตุนสินคา้ ยงัคงต่อเน่ืองมาถึงเดือนเมษายน และ

กลุ่มสินคา้เกี่ยวกบัการปรบัปรุงบา้น (home improvement) มีผลการดําเนินงานโดดเด่นกว่ากลุ่มอ่ืน เดือนเมษายนมี

แนวโน้มเป็นเดือนท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดของ 2Q26 อย่างไรก็ตาม เม่ือเทียบกบั 1Q26 โมเมนตัมกาํไรใน 2Q26 คาดว่าจะ

ปรบัตวัดีขึ้ น เราชอบ CPN มากกว่า จากแนวโน้มกาํไรท่ีแข็งแกร่งกว่า และยงัใหน้ํ้าหนักเชิงบวกกบักลุ่มคา้ปลีกสินคา้

เกี่ยวกบัการปรบัปรุงบา้น มากกว่ากลุ่มคา้ปลีกสินคา้อุปโภคบริโภค โดยไดร้บัแรงหนุนจากแนวโน้ม 2Q26 ท่ีแข็งแกร่ง

กวา่ คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ CPN และ MOSHI 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP: 46.00 Baht 

กาํไรสุทธิ 1Q26 ท่ีรายงานออกมาเติบโตทั้ง qoq และ yoy และสูงกว่าท่ีเรากบัตลาดคาดการณไ์ว ้โดยมีปัจจยัหนุนหลกั

จากค่าการกลัน่ตลาด (GRM) ท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด คาดว่ากาํไรปกติจะยงัคงแข็งแกร่งใน 2Q26 โดยไดร้บัแรงสนับสนุน

จากการปรบัตวัดีขึ้ นอย่างต่อเน่ืองของ GRM และส่วนต่างราคาโอเลฟินส ์(olefins spreads) คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้ม

ปรบัราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 46.00 บาท (จากเดิม 41.00 บาท)  

HMPRO 

Maintained 

BUY 

TP: 8.00 Baht 

โทนของการประชุมนักวิเคราะหอ์อกมาเป็นบวกเล็กน้อย โดยผลการดาํเนินงานในเดือนเมษายนปรบัตวัดีขึ้ นทั้งในดา้น

ยอดขายและอัตรากาํไร SSSG ในเดือนเมษายนปรับตัวดีขึ้ น โดยไดแ้รงหนุนจากยอดขายเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าท่ีแข็งแกร่ง 

ความตอ้งการวสัดุก่อสรา้งท่ีเพิ่มขึ้ น และการปรบัราคาสินคา้ เรามัน่ใจวา่อตัรากาํไรขั้นตน้จะปรบัตวัดีขึ้ นใน 2Q26 โดย

ไดร้ับแรงสนับสนุนจากการขึ้ นราคาสินคา้ และการผลักดันสินคา้ private brand และสินคา้ท่ีมีมาร์จ้ินสูงมากขึ้ น คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” แต่ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 8.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกว่า 300 จุด (5 พ.ค.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็น

ประวติัการณ์ โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้บริษัทผลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) และแนวโน้มผลประกอบการท่ี

แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจัยบวกจากการท่ีทําเนียบขาวยืนยนัว่า ขอ้ตกลงหยุดยิง

ระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านยงัคงมีผลบงัคบัใช ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดฟ้ืนตัวขึ้ น (5 พ.ค.) หลังจากร่วงลงในวันจันทร์ โดยไดแ้รงหนุนจากการปรับตัวขึ้ นของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีและผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีออกมาดีกว่าคาด แมส้ัญญาณความตึงเครียดท่ีทวีขึ้ นระหว่าง

สหรฐัฯ-อิหร่านจาํกดัช่วงบวกของตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปืดทาํการ (5 พ.ค.)   

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบ (5 พ.ค.) หลังจากทําเนียบขาวยืนยนัว่า ขอ้ตกลงหยุดยิง

ระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านยงัคงมีผลบงัคบัใช ้และระบุว่าเรือพาณิชย ์2 ลาํของสหรฐัฯ สามารถแล่นผ่านช่องแคบ

ฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัร

งานสูงกว่าคาดในเดือนมี.ค. 

สาํนักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยผลสาํรวจการเปิดรบัสมคัรงานและอตัราการหมุนเวียนของแรงงาน 

(JOLTS) พบว่า ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน ซ่ึงเป็นมาตรวดัอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน ลดลง 56,000 ตาํแหน่ง สู่ระดบั 

6.866 ลา้นตาํแหน่งในเดือนมี.ค. แต่สูงกว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 6.835 ลา้นตาํแหน่ง จากระดบั 

6.922 ลา้นตาํแหน่งในเดือนก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

"มูด้ีส"์ ชูไทยติดกลุ่มประเทศมี

ความพรอ้มรบัมือภาวะช็อก

เศรษฐกิจโลก 

มูด้ีส์ เรทต้ิงส์ สถาบันจดัอันดับความเชื่อถือระหว่างประเทศ ออกรายงานฉบับล่าสุด ระบุว่า ไทย อินเดีย มาเลเซีย 

อินโดนีเซีย และเม็กซิโก เป็นกลุ่มประเทศในตลาดเกิดใหม่ท่ีมีความพรอ้มมากกว่าหลายประเทศในการรบัมือกบัภาวะ

ช็อกของเศรษฐกิจโลกในอนาคต (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,490          15.1        14.3      22% 6% -0.2% -0.2% -0.2% 18.3%
   - Energy 19,315        11.5        11.5      50% 0% 1.7% 1.7% 1.7% 21.6%
   - Banking 489            9.1          8.8        -7% 3% -0.4% -0.4% -0.4% 3.2%
   - Commerce 19,289        13.4        12.3      6% 9% -0.4% -0.4% -0.4% -0.4%
   - Food 8,599          9.9          9.1        -3% 9% -0.7% -0.7% -0.7% 0.9%
   - Healthcare 4,237          17.6        16.6      19% 6% 0.3% 0.3% 0.3% 0.0%
Indonesia 7,057          11.2        9.8        53% 14% 1.2% 1.4% 1.4% -18.4%
Phillipine 5,898          8.8          8.1        8% 9% -0.7% 1.1% 1.1% -2.6%
Asia
China 4,112          14.4        12.9      29% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 3.6%
Hong Kong 25,899        11.6        10.3      4% 12% -0.8% 0.5% 0.5% 1.0%
India 77,018        19.5        16.6      -1% 17% -0.3% 0.1% 0.1% -9.6%
Japan 59,513        23.4        21.6      14% 8% 0.0% 0.0% 0.4% 18.2%
Korea 6,937          8.3          6.6        234% 26% 0.0% 10.1% 10.1% 72.3%
Malaysia 1,747          15.2        14.4      10% 6% 0.4% 1.5% 1.5% 4.0%
Singapore 4,921          15.4        14.1      1% 10% -0.1% 0.2% 0.2% 5.9%
Taiw an 40,769        20.6        16.9      59% 22% 0.2% 4.7% 4.7% 40.8%
Vietnam 1,875          13.3        11.4      40% 17% 1.1% 1.1% 1.1% 5.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,081          13.1        10.9      53% 21% -0.1% 3.4% 3.4% 18.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-May 4-May MTD YTD 2025 2024
Thailand 76.0                 -                   76                    637                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (29.8)                110.3               80                    (2,857)              (1,063)              1,154               
Philippines 0.6                   5.5                   6                      (67)                   (883)                 (408)                 
India -                   313.1               313                  (20,699)            (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   2,356.6            2,357               (34,064)            (4,485)              2,426               
Taiw an 80.2                 2,052.8            2,133               (8,356)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (37.1)                (38.8)                (76)                   (1,728)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-May 4-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 20.41   14.14   44% -3% -66% 360% 206% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.1   102.4   0% 4% 2% 54% 59% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 115.1   117.4   -2% -1% -18% 65% 81%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.3   106.4   -4% 2% -8% 57% 72%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 48% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 38% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.82     2.67     6% 5% -1% -59% -24% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 102.3   106.4   -4% 2% 4% 60% 72%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 136.4   133.5   2% 8% -4% 87% 74%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.3     31.1     10% 23% -19% 414% 141% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 151.8   151.8   0% -7% -47% 75% 64%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 49.7     49.4     0% -24% -73% 146% 74% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 112.0   104.6   7% 5% -4% 75% 97%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.8      2.2      350% 24% -37% 495% 233% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 166.7   168.3   -1% -6% -26% 92% 81%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 64.5     65.9     -2% -19% -48% 220% 129% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


