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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,489.29     (11.07) (0.74%)

SET50 974.55         (5.74) (0.59%)

SET100 2,089.68     (12.64) (0.60%)

FTSE SET LARGE CAP 1,741.32     (8.59) (0.49%)

FTSE SET MID CAP 1,466.39     (7.39) (0.50%)

FTSE SET SMALL CAP 1,614.39     (18.35) (1.12%)

SET-VAL (Btm) 61,489         

Mkt Cap (Btm) 18,824,530 

PER (x) 16.49

P/BV (x) 1.41

DJIA 49,704         95.31 0.19%

NASDAQ 26,274         27.05 0.10%

STOXX Europe 600 613               0.65 0.11%

SSEC 4,225           45.07 1.08%

FTSE 10,269         36.36 0.36%

HANG SENG 26,407         13.13 0.05%

NIKKEI 62,418         (295.77) (0.47%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,135           9.27 0.82%

NYMEX (US $/bbl) 98.07           2.65 2.78%

Brent (US $/bbl) 104.21         2.92 2.88%

Dubai (US $/bbl) 100.70         3.12 3.20%

Newcastle coal (US $/metric tonne)130.85         (0.90) (0.68%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              0.15 5.55%

Baltic dry Index 3,001           23.00 0.77%

Golds (spot) 4,736           20.92 0.44%

Copper (spot) 13,893         377.72 2.79%

Sugar (spot) 14.91           0.22 1.50%

Rubber (spot) 396.5           (7.20) (1.78%)

THB/Dollar 32.3              0.07 0.23%

Yen/Dollar 157.2           0.51 0.33%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.03%)

Dollar Index 98.0              0.05 0.06%

3M US T-Bill (%) 3.62 0.01 0.32%

2Y US Yield (%) 3.95 0.07 1.78%

10Y US Yield (%) 4.41 0.06 1.36%

10 Y TH Yield (%) 2.15 (0.01) (0.42%)

VIX Index 18.38 1.19 6.92%

Equity 11-May MTD YTD

Local Institutions (5,422)          (9,146)          (58,915)       

Proprietary Trading (312)             1,721           2,856           

Foreign Investors 1,965           (70)                16,688         

Local Individuals 3,769           7,495           39,370         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 11-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (30.35) 393.23 1,366.38     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 305.00 (5.94) 1.01%

GULF 58.75 (1.48) 1.03%

AOT 50.75 (0.57) 10.28%

TRUE 14.20 (0.55) 1.67%

CPN 63.50 (0.45) 0.57%

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 150.00 0.48 (1.39%)

KBANK 197.00 0.38 (2.08%)

STGT 11.80 0.25 0.00%

IVL 24.40 0.18 (0.65%)

CPALL 44.00 0.18 (1.93%)  

 

 

 

 

ผลประกอบการเขา้สู่ช่วงทา้ย ระวงัความผนัผวนหาก MSCI ลดน ้าหนกัไทย 

สญัญาณเชิงบวกจากรายช่ือคณะผูต้ิดตามประธานาธิปดีสหรฐัฯ: ประธานาธิปดีทรมัป์
และสีจิ้ นผิง มีก าหนดหารือในวนัท่ี 13-15 พ.ค. ซ่ึงตลาดคาดการณว์่ามีโอกาสท่ีการหารือ

จะช่วยลดระดบัความตึงเครียดระหวา่งสหรฐัฯ-จีน ตลอดไปจนเป็นปัจจยับวกกบัภาพการคา้

และการลงทุนของโลก ทั้งน้ีปัจจยัท่ีสนับสนุนแนวคิดดังกล่าวคือรายชื่อผูบ้ริหารท่ีเ ดินทาง

ร่วมคณะไปเยือนจีน ซ่ึงประกอบดว้ย Elon Musk (Tesla), Tim Cook (Apple), Larry Fink 

(Blaclrock), David Solomon (Goldman sachs), Steve Schwazman (Blackstone), 

Cristiano Amon (Qualcom), Kelly Ortberg (Boeing), Chuck Robbins (Cisco) และผูบ้ริหาร

จ าก  Citigroup, Mastercard, Visa, General Electric, Micron Technology, Meta, Cargil, 

Coherent, Illumina หากมีการประกาศความร่วมมือทางการคา้หรือขอ้ตกลงการซ้ือสินคา้

ขนาดใหญ่ จะเป็นปัจจยัท่ีช่วยลดความขดัแยง้ และเป็นปัจจยับวกต่อบรรยากาศลงทุน ทั้งน้ี

หากมีการผ่อนคลายเกี่ยวกับชิปและการลงทุนด้าน AI จะเป็นปัจจัยบวกกับหุ ้นกลุ่ม

เทคโนโลยจีีน อาทิ Alibaba, Tencent 
ติดตามการปรบัพอรต์หุน้ตามดชันี MSCI 13 พ.ค.: การปรบัพอรต์ (rebalancing) คืนน้ี 

จะทราบผลเวลาไทยเชา้พรุ่งน้ี แมน้ ้าหนักลงทุนหุน้ไทยอาจไดอ้านิสงค์จากน ้าหนักลงทุน

ตลาดอินโดนีเซียท่ีถูกจ ากดั แต่กาปรรบัขึ้ นของหุน้ไทยไมไดเ้ด่นกว่าภูมิภาค ท าใหน้ ้าหนัก

การลงทุนสมัพทัธ์ปรบัลดลง ซ่ึงท าใหอ้าจเห็นการปรบัน ้าหนักหุน้ไทยลง ทั้งน้ีการปรบัหุน้

เขา้-ออก และการปรบัน ้าหนัก จะมีผลต่อราคาปิด 29 พ.ค. ระยะสั้น เพิ่มความระวงัต่อหุน้

ใหญ่ 6 ตวัแรกของตลาด ไม่วา่จะเป็น DELTA, ADVANC, PTT, GULF, AOT, PTTEP 

ติดตามสญัญาณปรบัพอรต์ของนักลงทุน แรงซ้ือกลุ่มพลงังานเร่ิมชะลอ: กลุ่มพลังงาน 
มีเงินทุนไหลเขา้โดดเด่นตั้งแต่ตน้ปี โดยเฉพาะหลงัสงครามเริ่มขึ้ น แต่ สปัดาหท่ี์ผ่านมา เม็ด

เงินไหลเขา้กลุ่มธนาคาร สูงกว่าพลังงานเป็นสปัดาหแ์รก บ่งบอกถึงแรงซ้ือกลุ่มพลังงานท่ี

เร่ิมชะลอ หลังรับรูปั้จจัยบวกไปมากแลว้ ขณะท่ีการออกพรก.กูเ้งินและมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจ ท่ีคาดส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของ GDP เป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยจ ากดั downside กลุ่ม

ธนาคาร ท าใหก้ลุ่มธนาคารกลายเป็นกลุ่มพกัเงิน ส าหรบัคนท่ีอยากมีหุน้บริโภคในประเทศ 

แต่ไม่อยากเสี่ยงกบัคา้ปลีก/สื่อสาร/ 
ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตัว 1,500-1,540 จุด เขา้สู่รอยต่อท่ีส าคญั แต่จากน้ีจะเป็นการ
ขยบัขึ้ นอยา่งระมดัระวงั และอาจผนัผวนแรง และจ าเป็นตอ้งตั้ง stoploss/ trailing stop  

แนวรบั: 1,480-1,500 แนวตา้น : 1,530 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• STGT (13) : ไตรมาส 1 ฟ้ืนตัวเป็นบวก คาดผลไตรมาส 2 ยงัเติบโตดี จากราคาขาย

เฉลี่ยท่ีคาดปรบัเพิ่มตามราคาน ้ามนัดิบ valuation เพียง 0.87x PBV ตดัขาดทุน 11 บาท  

• PTT (42) : ภาพรวมก าไรแข็งแกร่ง จากทั้งการปรบัสูตร pool gas และผลประกอบการ

บริษัทลูกแต่ละแหง่ในปีน้ี ตดัขาดทุน 34.75 บาท 

• ITC (18) : คาดมีโอกาสเขา้ SET50 .ในรอบการพิจารณาน้ี ซ่ึงตลาดไม่ไดค้าดหวงัมาก

นัก ท าใหม้ีโอกาสเป็น surprise บวกต่อราคาหุน้ ตดัขาดทุน 15 บาท 

• BABA80 (9): หากสหรฐัฯ ผ่อนคลายการเขา้ถึงชิปเอไอในการหารือรอบน้ี จะเป็นปัจยั

บวกกบัหุน้เทคโนโลยีจีน  ตดัขาดทุน 5.30 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนเผย PPI เม.ย.พุ่ง 2.8% สูงสุดในรอบ 45 เดือน, CPI เพิ่มมากกวา่คาด 

- FETCO เปิดดัชนีเชื่อมัน่นักลงทุน "ทรงตัว" มาตรการกระตุน้ศก.-Fund Flow หนุน แต่

สงครามตอ.กลางฉุด 

- ธปท. เปิดรบัฟังความเห็น ขยายผ่อนคลายเกณฑ ์LTV ต่ออีก 1 ปี ถึง 30 มิ.ย.70 

- SIRI ปักหมุดย่านกรุงเทพกรีฑา พลิกโฉมสู่ Wellness Community -เปิดบ้านเด่ียวหรู 

Q4/69 

- TOP หวัน่ Q2/69 ราคาน ้ามนัด่ิงเจอ Stock Loss -ค่าการกลัน่ลดฮวบหลงัสงครามจบ งดั

แผนเติมสภาพคล่อง 

- ติดตามการเจรจากนัระหว่างโดนัลด ์ทรมัป์ - สี เจิ้ น ผิง  

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: DOHOME คงค าแนะน า ถือ เป้า 3.60 บาท / TCAP คงค าแนะน า 
ถือ เป้า 60 บาท / TIDLOR คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 22 บาท / TOP ปรบัลดค าแนะน า 
เป็น ถือ เป้า 50 บาท    

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    12 พ.ค. – US Inflation (Apr) 
    13 พ.ค. – US PPI (Apr)     
    14 พ.ค. – US Retail Sales (Apr)  
    18 พ.ค. – รายงาน GDP ไทย (1Q26) 
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  Fundamental Research 

DOHOME 

Maintained 

HOLD  

TP: 3.60 Baht 

กาํไร 1Q26 เติบโตทั้ง yoy และ qoq สอดคลอ้งกบัท่ีเราและตลาดคาดการณไ์ว ้คาดว่า 2Q26 จะเป็นไตรมาสท่ีโดดเด่น

ของ DOHOME โดย SSSG เดือน เม.ย. 26 ปรบัตวัดีขึ้ นเป็น +4-5% yoy (เทียบกบั -4.14% yoy ใน 1Q26) เราเชื่อวา่มี

ความเป็นไปไดสู้งท่ีการเปิดสาขาขนาดใหญ่ (large-format stores) จาํนวน 2 แห่ง อาจถูกเล่ือนออกไปเป็นปี 2027 คง

คาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเป็น 3.60 บาท (จากเดิม 3.80 บาท) 

TCAP 

Maintained 

HOLD 

TP: 60.00 Baht 

TCAP รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 ท่ี 2.12 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 24% yoy และ 12% qoq พอรต์สินเชื่อยงัคงหดตวัลง qoq 

อยา่งต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมายเดิมท่ี 60.00 บาท  

TIDLOR 

Maintained 

BUY 

TP: 22.00 Baht 

โทนในการประชุมนักวิเคราะห์เป็นไปในโทน Neutral ความตอ้งการสินเชื่อรถบรรทุกชะลอตัวลง จากราคาน้ํามนัท่ี

ปรบัตวัสูงขึ้ น คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มราคาเป้าหมายเดิมท่ี 22.00 บาท 

TOP 

Downgraded 

HOLD 

TP: 50.00 Baht 

แนวโน้มธุรกิจโรงกลัน่ยงัคงมีความผนัผวน โดยเฉพาะในช่วง 2H26 ท่ามกลางความเส่ียงจากโครงสรา้งตน้ทุนท่ียงัอยูใ่น

ระดบัสูงต่อเน่ือง ประเด็นสาํคญั ไดแ้ก่ a) ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางมีผลกระทบจาํกดัต่อโครงการ CFP และ b) 

การกลับมาเดินเคร่ืองของ SBM-2 ปรับลดคําแนะนําเป็น “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 50.00 บาท (จากเดิม 

58.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (11 พ.ค.) ส่วนดัชนี S&P500 และ Nasdaq ยังคงปิดท่ีระดับสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ โดยตลาดได้ปัจจัยหนุนจากแรงซ้ือหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) ขณะท่ีนักลงทุนจับตา

สถานการณตึ์งเครียดระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน และรอดูการเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยับขึ้ นเล็กน้อย (11 พ.ค.) ขณะถูกกดดันจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มสินคา้หรู ส่วนการเจรจา

สนัติภาพระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านท่ียงัไม่มีความคืบหน้า ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัปรบัตวัสูงขึ้ นและทาํใหนั้กลงทุนยงัคง

ระมดัระวงัในการลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดปรบัตวัลง (11 พ.ค.) โดยแมด้ชันีจะพุ่งแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณใ์นช่วง

ตน้ของการซ้ือขาย แต่แรงเทขายทาํกาํไรจากราคาน้ํามนัดิบท่ีพุ่งสูงขึ้ นไดเ้ขา้มาหกัลา้งแรงบวกจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (11 พ.ค.) หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของ

สหรฐัฯ กล่าวว่าขอ้ตกลงหยุดยิงกบัอิหร่านอยู่ในภาวะ "เปราะบางอย่างมาก" ซ่ึงทําใหนั้กลงทุนกงัวลว่าสงครามอาจ

ยืดเย้ือ และส่งผลใหช้่องแคบฮอรมุ์ซยงัคงถูกปิดใชง้านเป็นส่วนใหญ่ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จนีเผย PPI เม.ย.พุ่ง 2.8% 

สูงสุดในรอบ 45 เดือน 

จีนเปิดเผยว่าดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัราคาสินคา้หน้าประตูโรงงาน พุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดในรอบ 45 

เดือน ขณะท่ีดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีสาํคญั ปรบัตวัขึ้ นมากกว่าคาดการณ ์เน่ืองจากตน้ทุน

พลงังานทัว่โลกยงัคงอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงสรา้งแรงกดดนัต่อบรรดาผูผ้ลิตท่ีกาํลงัเผชิญกบัอุปสงคท่ี์อ่อนแอภายในประเทศ

(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,489          15.1        14.2      22% 6% -0.7% -0.7% -0.3% 18.2%
   - Energy 19,259        11.5        11.4      50% 0% -0.5% -0.5% 1.4% 21.2%
   - Banking 491            9.2          8.8        -6% 3% -0.2% -0.2% 0.0% 3.6%
   - Commerce 19,503        13.8        12.7      4% 9% -0.4% -0.4% 0.7% 0.7%
   - Food 8,593          9.9          9.0        -4% 10% -0.7% -0.7% -0.7% 0.8%
   - Healthcare 4,202          17.4        16.5      19% 6% -0.4% -0.4% -0.5% -0.8%
Indonesia 6,906          10.9        9.6        54% 14% -0.9% -0.9% -0.7% -20.1%
Phillipine 5,987          9.0          8.3        7% 9% 0.4% 0.4% 2.6% -1.1%
Asia
China 4,225          14.8        13.3      29% 11% 1.1% 1.1% 2.7% 6.5%
Hong Kong 26,407        11.7        10.5      5% 12% 0.0% 0.0% 2.4% 3.0%
India 76,015        19.3        16.4      -1% 18% -1.7% -1.7% -1.2% -10.8%
Japan 62,418        24.7        22.0      14% 12% -0.5% 0.1% 5.9% 24.8%
Korea 7,822          9.4          7.4        236% 27% 4.3% 5.8% 20.2% 88.2%
Malaysia 1,745          15.2        14.3      10% 6% -0.2% -0.2% 1.4% 3.9%
Singapore 4,943          15.4        14.1      2% 10% 0.4% 0.4% 0.6% 6.4%
Taiw an 41,790        20.9        17.1      60% 22% 0.4% 0.4% 7.4% 44.3%
Vietnam 1,896          13.4        11.5      40% 17% -1.0% -1.0% 2.2% 6.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,135          13.5        11.2      56% 21% 0.8% 0.8% 8.5% 24.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-May 8-May MTD YTD 2025 2024
Thailand 60.8                 (52.0)                (3)                     558                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (43.1)                658.0               663                  (2,274)              (1,063)              1,154               
Philippines (2.4)                  (11.0)                (2)                     (74)                   (883)                 (408)                 
India -                   (146.2)              (797)                 (21,809)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,833.5)           (3,347.2)           (5,205)              (41,625)            (4,485)              2,426               
Taiw an 23.6                 (299.4)              5,560               (4,929)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (38.6)                (33.5)                (200)                 (1,852)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-May 8-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 24.10   20.64   17% 18% -39% 300% 464% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.1     93.5     3% -6% 16% 40% 48% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 105.6   104.9   1% -10% -15% 47% 70%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.1     95.4     3% -8% 4% 53% 68%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.82     2.68     5% 6% 1% -11% -22% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 98.1     95.4     3% -8% 12% 55% 67%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 127.5   123.3   3% -4% 7% 66% 57%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.5     29.8     6% 1% -13% 301% 94% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 146.7   144.9   1% -3% -21% 68% 51%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 50.7     51.4     -1% 2% -50% 173% 58% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 104.7   101.9   3% 0% 7% 60% 86%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.7      8.4      3% 298% -41% 351% 203% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 154.0   150.5   2% -8% -20% 76% 61%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 58.0     57.0     2% -12% -47% 211% 89% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


