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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,516.69     (1.05) (0.07%)

SET50 996.52         0.34 0.03%

SET100 2,132.06     0.73 0.03%

FTSE SET LARGE CAP 1,780.08     (3.38) (0.19%)

FTSE SET MID CAP 1,464.15     4.32 0.30%

FTSE SET SMALL CAP 1,613.35     5.78 0.36%

SET-VAL (Btm) 51,258         

Mkt Cap (Btm) 19,169,880 

PER (x) 16.33

P/BV (x) 1.42

DJIA 49,364         (322.24) (0.65%)

NASDAQ 25,871         (220.02) (0.84%)

STOXX Europe 600 611               1.17 0.19%

SSEC 4,170           38.01 0.92%

FTSE 10,331         6.80 0.07%

HANG SENG 25,798         122.67 0.48%

NIKKEI 60,551         (265.36) (0.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,083           (15.32) (1.39%)

NYMEX (US $/bbl) 107.77         (0.89) (0.82%)

Brent (US $/bbl) 111.28         (0.82) (0.73%)

Dubai (US $/bbl) 105.34         (0.44) (0.42%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.40         (0.10) (0.08%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.11              0.09 2.98%

Baltic dry Index 3,054           (38.00) (1.23%)

Golds (spot) 4,483           (84.06) (1.84%)

Copper (spot) 13,334         (198.28) (1.47%)

Sugar (spot) 15.01           0.28 1.90%

Rubber (spot) 403.5           0.20 0.05%

THB/Dollar 32.7              0.16 0.48%

Yen/Dollar 159.1           0.25 0.16%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.44%)

Dollar Index 99.3              0.13 0.14%

3M US T-Bill (%) 3.60 (0.01) (0.25%)

2Y US Yield (%) 4.12 0.07 1.84%

10Y US Yield (%) 4.67 0.08 1.72%

10 Y TH Yield (%) 2.34 0.02 0.73%

VIX Index 18.06 0.24 1.35%

Equity 19-May MTD YTD

Local Institutions 555               (16,983)       (66,752)       

Proprietary Trading (339)             7,136           8,272           

Foreign Investors (1,232)          7,046           23,804         

Local Individuals 1,015           2,801           34,677         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 19-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (10.86) 58.19 1,031.33     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 313.00 (3.96) (1.26%)

PTTEP 152.50 (0.46) (0.97%)

CPALL 47.25 (0.35) (1.05%)

KTB 34.50 (0.27) (0.72%)

PTTGC 38.00 (0.18) (1.30%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 369.00 0.96 1.10%

GULF 60.50 0.59 0.83%

BAY 28.75 0.29 1.77%

AOT 52.75 0.28 0.48%

TRUE 14.60 0.27 0.69%  

 

 

 

 

ผลการด าเนินงาน 1Q26 ดีกว่าคาด แตย่งัตอ้งระวงัใน 2Q26 

ภาพรวมก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนออกมาดีกว่าคาด: ก ำไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนภำยใตก้ำร coverage ของเรำ อยู่ท่ี 2.43 แสนลำ้นบำท (+28.8% yoy, +47.5% 

qoq) ซ่ึงสูงกว่ำท่ีตลำดคำดกำรณ์ โดยมี 13 กลุ่มอุตสำหกรรมท่ีรำยงำนก ำไรสูงกว่ำคำด 

(เทียบกบั 1 กลุ่มใน 4Q25) และมีเพียง 2 กลุ่มท่ีรำยงำนก ำไรต ำ่กว่ำคำด (เทียบกบั 1 

กลุ่มใน 4Q25) 

ก าไรสุทธิใน 1Q26 เป็น High Season: 1Q26 ถือเป็นช่วงไฮซีซัน่ของผลประกอบกำรปี 

2026 โดยก ำไรเติบโต +28.8% yoy และ +47.5% qoq ใน 1Q26 ปัจจัยหนุนก ำไรท่ี

ออกมำดีกว่ำคำดมำจำกกลุ่มพลังงำน ธนำคำร คำ้ปลีก และโทรคมนำคม โดยเฉพำะกลุ่ม

พลงังำนท่ีไดร้บัประโยชน์จำกสถำนกำรณช์่องแคบฮอรมุ์ซ ขณะท่ีกลุ่มธนำคำรมีก ำไรเพิ่มขึ้ น

จำกก ำไรกำรลงทุน 

เราปรบัประมาณการก าไรสุทธิปี 26 ข้ึนราว 4%: เรำมีกำรปรบัเพิ่มประมำณกำรก ำไรปี 
2026F ในเชิงบวก +4.4ppt แมว้ำ่ผลประกอบกำรในไตรมำสน้ีจะมีลกัษณะผสมผสำนกนัใน

แต่ละกลุ่มธุรกิจ โดยแรงหนุนหลกัมำจำกกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์(+26.8ppt), กลุ่มพลงังำน (+

10.2ppt) และกลุ่มธนำคำร (+4.0ppt) ซ่ึงเมื่อถ่วงน ้ำหนักรวมกนั ส่งผลใหป้ระมำณกำร

ก ำไรโดยรวมปรับเพิ่มขึ้ น +4.4ppt เรำจึงปรับประมำณ SET Index Target ปีน้ีขึ้ นเป็น 

1,616 จุด อิง EPS ท่ี 101 บำท และ P/E ท่ี 16x อย่ำงไรก็ตำม ในระยะถัดไป เรำคำดว่ำ

อำจเห็นกำรปรบัลดประมำณกำรก ำไรจำกผลกระทบของสถำนกำรณ์ช่องแคบฮอรมุ์ซ หลัง

ปัจจยับวกเริ่มกลบัเขำ้สู่ภำวะปกติ 

แมค้วามเสี่ยงตอ่ผลการด าเนินงาน 2Q26 มากข้ึน แตย่งัมีกลุ่มท่ีโดดเด่น แมเ้รำยงัคงมี
ควำมระมดัระวงั แต่เรำคำดวำ่ก ำไร 2Q26 จะปรบัตวัดีขึ้ นในหลำยกลุ่มหลกั โดยเฉพำะกลุ่ม

พลงังำน ICT และคำ้ปลีก ขณะท่ีกำรออก พ.ร.ก เงินกูฉุ้กเฉินซ่ึงคำดวำ่จะแลว้เสร็จใน 3Q26 

จะช่วยจ ำกดั downside ของเศรษฐกิจโดยรวมได ้อย่ำงไรก็ตำม ปัจจยักดดันทำงเศรษฐกิจ

มหภำคท่ีส ำคัญ ไดแ้ก่ รำคำน ้ำมนัท่ีปรับตัวสูงขึ้ น ควำมกงัวลดำ้นเงินเฟ้อ และภำวะช็อก

จำกฝั่งอุปทำน อำจน ำไปสู่ควำมเสี่ยงของกำรปรบัลดประมำณกำรก ำไรใน 2Q26 ได ้Top 

Picks ของเรำ ไดแ้ก่ BBL, BH, CPN, CRC, PTTEP และ WHA 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เขำ้สู่รอยต่อท่ีส ำคญั ตลำดอำจหมุนมำยงัหุน้กลำง-เล็ก แต่ดัชนีจะเร่ิม
เสี่ยงชะลอตัวลง หลังหมดปัจจยัผลประกอบกำรหนุน และอำจผันผวน จำกควำมเสี่ยงกำร

ปรับลดก ำไรรำยกลุ่ม รวมถึงควำมกังวลเงินเฟ้อและผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ  ตั้ง 

stoploss/ trailing stop ทุกครั้ง 

แนวรบั: 1,492-1,508 แนวตา้น : 1,527-1,540 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมำยถึง หุน้ทำงกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจำรณำตั้งจุดตดัขำดทุน 3-5% ของรำคำเขำ้ซ้ือ) 
• BH (220) : ภำพรวมผลประกอบกำรออกมำดี และกำรมีสถำนบริกำรน้อยแห่ง ท ำให้

ควำมสำมำรถในกำรล็อคตน้ทุนท ำไดดี้กวำ่ ตดัขำดทุน 160 บำท 

• DUSIT (13) : ผลประกอบกำรกำรไตรมำส 1/69 ส่งสญัญำณฟ้ืนตวัท่ีดี ขณะท่ีปีน้ีจะได้

แรงหนุนจำกำรโอนโครงกำรอสังหำฯ ช่วยลดควำมเส่ียงของธุรกิจโรงแรม  ตัดขำดทุน 

9.50 บำท  

• ORI (1.90) : เก็งก ำไรกำรต่ออำยุมำตรกำร LTV และจำก valuation ปัจจุบันท่ีเพียง 

0.21x PBV  ตดัขำดทุน 1.64 บำท 

• TIPH (23): ผลประกอบกำรไดแ้รงหนุนจำกผลตอบแทนกำรลงทุน (โดยเฉพำะตลำด

หุน้) และผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีขยบัขึ้ น  ตดัขำดทุน 21.10 บำท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" เปิดท ำเนียบขำวท ำพิธีสำบำนตน "เควิน วอรช์" เป็นประธำนเฟดศุกรน้ี์ 

- "ทรมัป์" ย ้ำตอ้งโจมตีอิหร่ำนครั้งใหญ่ อำจเกิดขึ้ นเร็วสุดวนัศุกรน้ี์  

- กกร.หัน่ GDP ไทยปี 69 เหลือโต 1.2-1.6% เซ่นพิษสงครำมตอ.กลำง เงินเฟ้อพุ่งแตะ 2-

3% 

- ครม.เคำะ"ไทยช่วยไทยพลสั"ทุ่ม 1.75 แสนลำ้นช่วยฝ่ำวิกฤติพลงังำน 

- BOI ไฟเขียว 3 ยักษ์ใหญ่ PCB ขยำยลงทุนเฟสสอง 2.2 หมื่นลบ. รับเทรนด์ AI-Data 

Center 

- GULF ตั้ง "กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท"์ ใน UK เป็นหวัหอกขยำยอำณำจกัรยุโรป 

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: Strategy Report : ก าไรบริษัทจดทะเบียน 1Q26 แข็งแกร่ง แต่

ยงัคงมุมมองระมัดระวังต่อ 2Q26 / MINT คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 38.00 บาท / OSP 

คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 19.00 บาท / SAWAD คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 35.00 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    21 พ.ค. – FOMC Minutes 
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  Fundamental Research 

Strategy 

Robust 1Q26 Results; 

Remaining Cautiously 

Optimistic On 2Q26 

 

ก ำไร 1Q26 โดยรวมออกมำใกลเ้คียงกบัท่ีตลำดคำด โดยมีปัจจยับวกจำกกลุ่มหุน้ขนำดใหญ่ เช่น พลังงำน ธนำคำร 

พำณิชย ์และ ICT ประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 2026F ถูกปรับเพิ่มขึ้ น 4.4 จุด จำกกลุ่มหลักอย่ำงอิเล็กทรอนิกส์และ

พลังงำน อย่ำงไรก็ตำม เรำยงัคงระมดัระวงัต่อควำมเส่ียงของกำรปรับลดประมำณกำรก ำไรใน 2Q26 ส ำหรับกลุ่มท่ี

พึ่งพำกำรบริโภคในประเทศสูง Top Picks ของเรำ ไดแ้ก่ BBL, BH, CPN, CRC, PTTEP และ WHA WHA 

MINT 

Maintained 

BUY 

TP: 38.00 Baht 

เรำเขำ้ร่วมกำรประชุมนักวิเครำะหข์อง Minor International เพื่อทบทวนผลประกอบกำร 1Q26 โดยภำพรวมโทนกำร

ประชุมเป็นไปในเชิงบวก MINT เห็นโมเมนตมัเชิงบวกมำกขึ้ นของยอดจองใหม่ในเดือนพ.ค. 26 โดยเฉพำะในประเทศไทย 

ขณะท่ีแรงกดดันดำ้นตน้ทุนยงัคงอยู่ในระดบัท่ีบริหำรจดักำรได ้เรำยงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ MINT เน่ืองจำกแนวโน้ม 

2Q26 ปรบัตวัดีขึ้ นจำกโมเมนตมักำรจองท่ีแข็งแกร่ง โดยคงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” ท่ีรำคำเป้ำหมำย 38.00 บำท 

 OSP 

Maintained 

BUY 

TP: 19.00 Baht 

OSP รำยงำนก ำไรปกติสูงสุดเป็นประวติักำรณท่ี์ 1.2 พนัลำ้นบำท (+19.2% yoy, +40.7% qoq) ใน 1Q26 สูงกวำ่ท่ีเรำ

และตลำดคำดกำรณ์ไว ้เรำคำดว่ำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนใน 2Q26 จะยงัคงฟ้ืนตัวต่อเน่ือง yoy อย่ำงไรก็ตำม แรง

กดดนัดำ้นตน้ทุนยงัคงเป็นปัจจยัส ำคญัท่ีตอ้งติดตำม เรำยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ OSP จำกส่วนแบ่งตลำดท่ีเร่ิมทรง

ตวัและโมเมนตมัก ำไรท่ีปรบัตวัดีขึ้ น คงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” ท่ีรำคำเป้ำหมำย 19.00 บำท 

SAWAD 

Maintained 

BUY 

TP: 35.00 Baht 

โทนกำรประชุมนักวิเครำะหเ์ป็นไปในโทนเป็นกลำง บริษัทคำดว่ำระดบัขำดทุนจำกกำรขำยจะทรงตวัอยูใ่นระดบัต ำ่ คง

ค ำแนะน ำ “ซ้ือ” ดว้ยรำคำเป้ำหมำยเดิมท่ี 35.00 บำท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดำวโจนสต์ลำดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (19 พ.ค.) หลงัจำกอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ อำยุ 10 ปี ซ่ึง

เป็นมำตรวดัตน้ทุนกำรกูย้ืม พุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดในรอบกว่ำ 1 ปี ท่ำมกลำงควำมกงัวลเกี่ยวกบัภำวะเงินเฟ้ออัน

เน่ืองมำจำกรำคำน ้ำมนัท่ียงัคงในระดับสูง นอกจำกน้ี ตลำดยงัถูกกดดันจำกกำรท่ีนักลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัควำม

ล่ำชำ้ในกำรบรรลุขอ้ตกลงสนัติภำพระหวำ่งอิหร่ำนกบัสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลำดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (19 พ.ค.) หลงันักลงทุนขำนรบัข่ำวท่ีสหรฐัฯ ระงบักำรโจมตีอิหร่ำน และประเมินควำม

เป็นไปไดข้องขอ้ตกลงสนัติภำพในระยะใกล ้ขณะท่ีควำมกงัวลดำ้นเงินเฟ้อทัว่โลกยงัคงท ำใหอ้ตัรำผลตอบแทนพนัธบตัร

อยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลำดหุน้โตเกียวปิดลบ (19 พ.ค.) โดยแรงเทขำยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีขนำดใหญ่บดบงัปัจจยัหนุนจำกตวัเลข

ผลิตภณัฑม์วลรวมภำยในประเทศ (GDP) ของญี่ปุ่นท่ีออกมำดีเกินคำด รวมถึงสถำนกำรณ์ควำมขดัแยง้ในตะวนัออก

กลำงท่ีผ่อนคลำยลง ขณะท่ีนักลงทุนเขำ้ชอ้นซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ีรำคำยงัปรบัตวัขึ้ นชำ้กวำ่ตลำด (Laggard) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญำน ้ำมนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลำดนิวยอร์กปิดลบ (19 พ.ค.) หลังจำกเจดี แวนซ์ รองประธำนำธิบดีสหรฐัฯ 

กล่ำวว่ำ สหรัฐฯ และอิหร่ำนมีควำมคืบหน้ำในกำรเจรจำสันติภำพ โดยไม่มีฝ่ำยใดตอ้งกำรใหป้ฏิบัติกำรทำงทหำร

กลบัมำบงัคบัใชอี้กครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

กกร.หัน่ GDP ไทยปี 69 เหลือ

โต 1.2-1.6% 

นำงพิมพใ์จ ล้ีอิสสระนุกูล ประธำนสภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เป็นประธำนกำรประชุม คณะกรรมกำร

ร่วม ภำคเอกชน 3 สถำบนั (กกร.) โดยท่ีประชุม กกร. ไดป้รบัลดประมำณกำรเศรษฐกิจไทยปี 69 ลงเหลือ 1.2-1.6% 

(จำกเดิม 1.6- 2.0%) และปรบัเพิ่มคำดกำรณ์เงินเฟ้อ มำอยู่ท่ี 2.0-3.0% (จำกเดิม 0.2-0.7%) ส่วนประมำณกำร

ส่งออก ยงัคงเดิมท่ี -1.5 ถึง - 0.5% (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,517          15.4        14.5      22% 6% -0.1% -0.1% 1.5% 20.4%
   - Energy 19,448        11.3        11.5      54% -2% 0.1% 0.9% 2.4% 22.4%
   - Banking 505            9.4          9.1        -6% 3% -0.1% 0.8% 2.8% 6.5%
   - Commerce 20,339        14.4        13.2      4% 9% 0.4% 1.2% 5.0% 5.0%
   - Food 8,560          9.8          8.9        -3% 9% 0.5% -0.3% -1.1% 0.4%
   - Healthcare 4,179          17.4        16.4      19% 6% 0.0% -0.1% -1.0% -1.4%
Indonesia 6,371          10.2        8.9        52% 15% -3.5% -5.2% -8.4% -26.3%
Phillipine 5,897          9.0          8.3        5% 9% -0.8% -1.3% 1.1% -2.6%
Asia
China 4,170          14.6        13.1      28% 11% 0.9% 0.8% 1.4% 5.1%
Hong Kong 25,798        11.6        10.3      4% 13% 0.5% -0.6% 0.1% 0.7%
India 75,201        19.0        16.4      1% 16% -0.2% 0.0% -2.2% -11.8%
Japan 60,551        21.4        21.3      27% 1% -0.4% -3.2% 0.3% 18.1%
Korea 7,272          8.4          6.5        248% 28% -3.3% -3.9% 9.1% 70.8%
Malaysia 1,727          15.0        14.2      11% 6% 0.0% -0.7% 0.3% 2.8%
Singapore 5,072          15.9        14.5      1% 10% 1.5% 1.7% 3.2% 9.2%
Taiw an 40,176        19.8        16.0      63% 23% -1.8% -2.4% 3.2% 38.7%
Vietnam 1,913          13.1        11.3      44% 16% -0.8% -0.5% 3.2% 7.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,083          13.2        10.8      52% 22% -1.4% -1.8% 3.6% 18.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-May 18-May MTD YTD 2025 2024
Thailand (37.7)                35.3                 217                  778                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 14.7                 (26.2)                511                  (2,427)              (1,063)              1,154               
Philippines (11.0)                (3.7)                  (9)                     (82)                   (883)                 (408)                 
India -                   225.2               (1,540)              (22,552)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (3,710.8)           (2,286.6)           (22,497)            (58,917)            (4,485)              2,426               
Taiw an (2,399.4)           (558.2)              72                    (10,419)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (26.8)                (22.3)                (353)                 (2,005)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-May 18-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 21.93   20.70   6% 5% -40% 335% 148% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.6     98.3     0% -2% 12% 44% 54% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 114.7   115.1   0% 3% 16% 61% 80%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.8   108.7   -1% 5% 29% 65% 82%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.23     3.07     5% 11% 19% 9% -19% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 104.2   104.4   0% 6% 30% 62% 78%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 136.8   137.4   0% 4% 12% 91% 79%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 38.2     39.1     -2% 22% 12% 1059% 206% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 159.4   156.2   2% 5% 1% 86% 67%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 60.8     57.9     5% 19% -13% 248% 95% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 111.7   112.2   0% 6% 14% 70% 109%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.1     13.9     -6% 164% 39% 630% 222% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 161.8   159.0   2% 2% -23% 89% 65%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 63.2     60.7     4% 9% -48% 262% 85% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


