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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,532.67     4.24 0.28%

SET50 1,000.74     (0.19) (0.02%)

SET100 2,145.10     1.39 0.06%

FTSE SET LARGE CAP 1,789.98     (1.02) (0.06%)

FTSE SET MID CAP 1,487.52     13.16 0.89%

FTSE SET SMALL CAP 1,622.89     0.19 0.01%

SET-VAL (Btm) 54,734         

Mkt Cap (Btm) 19,372,300 

PER (x) 16.51

P/BV (x) 1.43

DJIA 50,286         276.31 0.55%

NASDAQ 26,293         22.74 0.09%

STOXX Europe 600 621               0.27 0.04%

SSEC 4,077           (84.91) (2.04%)

FTSE 10,443         11.13 0.11%

HANG SENG 25,387         (264.60) (1.03%)

NIKKEI 61,684         1879.73 3.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,107           28.64 2.65%

NYMEX (US $/bbl) 96.35           (1.91) (1.94%)

Brent (US $/bbl) 102.58         (2.44) (2.32%)

Dubai (US $/bbl) 102.92         (0.39) (0.38%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.05         (0.40) (0.30%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.02              0.01 0.47%

Baltic dry Index 2,964           (41.00) (1.36%)

Golds (spot) 4,543           (1.14) (0.03%)

Copper (spot) 13,456         (139.77) (1.03%)

Sugar (spot) 14.90           0.17 1.15%

Rubber (spot) 397.0           0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6              0.04 0.11%

Yen/Dollar 159.0           0.06 0.04%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 99.3              0.17 0.17%

3M US T-Bill (%) 3.61 0.02 0.55%

2Y US Yield (%) 4.08 0.03 0.69%

10Y US Yield (%) 4.57 (0.02) (0.35%)

10 Y TH Yield (%) 2.38 (0.02) (0.92%)

VIX Index 16.76 (0.68) (3.90%)

Equity 21-May MTD YTD

Local Institutions 991               (15,219)       (64,988)       

Proprietary Trading 1,095           8,313           9,448           

Foreign Investors (3,333)          3,450           20,208         

Local Individuals 1,247           3,456           35,332         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 104.62 149.52 1,122.67     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 358.00 (2.30) (2.72%)

TRUE 14.10 (1.09) (2.76%)

PTTEP 150.50 (0.77) (1.63%)

TTB 2.30 (0.30) (1.71%)

KBANK 197.00 (0.28) (0.76%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 326.00 2.94 0.93%

GULF 60.75 0.59 0.83%

PTT 37.25 0.56 0.68%

CPN 66.00 0.44 1.93%

BAY 29.25 0.44 2.63%  

 

 

 

 

ติดตาม ปัจจยัตะวนัออกกลาง / ทิศทางเงินเฟ้อ / ประธานเฟดคนใหม่ 

บรรยากาศลงทุนเป็นบวก แต่มีปัจจัยติดตามส าคัญ 3 เรื่อง:  1) สถานการณ์ใน
ตะวนัออกกลาง แมช้่องแคบฮอรมุ์ซยงัปิด แต่โดยรวมนักลงทุนมองเป็นบวกจากการท่ีไม่มี

การโจมตีในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามความยืดเยื้ อของขอ้ตกลงสนัติภาพ อาจท าใหร้าคา

น ้ ามันดิบสูงเป็นเวลานาน กระทบต่อเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และมุมมองดอกเบ้ีย แบบ

ต่อเน่ืองกนั 2) ทิศทางเงินเฟ้อ ในหลายประเทศ ส่งสญัญาณปรบัเพิ่มขึ้ น ทใหธ้ฯคารกลาง

บางประเทศ อาจตอ้งมีการปรบัขึ้ นดอกเบ้ียบา้ง ซ่ึงจะเป็นปัจจยักดดนัใหเ้กิดการปรบัพอรต์

ลงทุนในช่วง 2 เดือนขา้งหน้าได ้อย่างไรก็ตาม เชา้น้ี ญ่ีปุ่นรายงานเงินเหอ้ออกมาต า่สุด

กรอบ 4 เดือน เป็นปัจจัยบวกเฉาะตัว 3) การสาบานตนรบัต าแหน่งประธานเฟดคนใหม่

ของ Kevin Warsh วนัน้ี  (22 พ.ค.) ซ่ึงท าใหเ้ฟดเขา้สู่ยุคใหม่ ติดตามการแถลงท่ีอาจส่ง

สญัญาณถึงแนวคิดและการด าเนินนโยบายของเฟดในยุคใหม่ 
ภาพรวมตลาด สลบักลุ่มเก็งก าไร โดยเงินเร่ิมไหลเขา้กลุ่มท่ีไม่ใช่พลงังานมากข้ึน: หาก
ดูจาก NVDR เงินไหลเขา้กลุ่มพลังงานเป็นหลักในช่วง 4 เดือนแรก โดย 3 เดือนแรก เป็น

ผลบวกจาอแนวโน้ทธุรกิจและผลดีจากสงคราม แต่ส าหรบั เม.ย. เรามองเพราะตลาดกงัวล

กับแนซโน้มผลประกอบการในกลุ่มอ่ืนๆ ท าใหเ้งินกระจุกอยู่กับกลุ่มได้ประโยชน์จาก

สงครามและราคาน ้ามนั อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มผลประกอบการหลายกลุ่มแข็งแกร่งกวา่คาด 

ประกอบกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจาก พรก.กูเ้งิน ช่วยจ ากดัความเสี่ยงทางลง ท าให้

ในช่วง พ.ค. เราเร่ิมเห็นเม็ดเงินกระจายเขา้ลงทุนในกลุ่มอ่ืนๆมากขึ้ น และหนุนบรรยากาศ

ของการเก็งก าไรรายตวั โดยเฉพาะในหุน้ท่ี valuation ไม่แพง และปรบัขึ้ นไม่มาก เรามองหุน้

ชนาดกลาง-เล็กในหลายกลุ่มต่อไปน้ี อาหาร คา้ปลีก ขนส่ง สื่อสาร มีโอกาสถูกสลบัขึ้ นเก็ง

ก าไร ส าหรับหุน้ใหญ่ เรามองทยอยสะสม ธนาคาร / ประกัน / คา้ปลีก / ท่องเท่ียว / 
การแพทย ์

ภาพรวมกลยุทธ:์ ก าไรบริษัทจดทะเบียนแข็งแกร่ง ท าใหร้ะยะสั้นตลาดมีโอกาสปรบัขึ้ น แต่
ยงัประเมินช่วงไตรมาส 2 จะมีจงัหวะผันผวนจากการปรบัน ้าหนักการลงทุน รวมถึงความ

กงัวลเงินเฟ้อและผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐฯ ตั้งน้ันในเชิงกลยุทธ์บริหารความเสี่ยงโดย 

stoploss/ trailing stop ทุกครั้ง ขณะท่ีการเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ีมี risk-reward น่าสนใจ / 

ส าหรบักลุ่มพลงังาน เน้นเก็งก าไรในกรอบแนวรบัแนวตา้น 

แนวรบั: 1,508-1,527 แนวตา้น : 1,540 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• ITC (18) : แนวโน้มธุรกิจเป็นบวก โดยเฉพาะหลงัภาษีการคา้ตอบโตเ้ป็นโมฆะ มีโอกาส

ได ้wind fall จากการคืนภาษีการคา้ ตดัขาดทุน 15.70 บาท 

• SJWD (9): ผลประกอบการอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว ราคาหุน้ซ้ือขายเพียง 0.6x PBV ท าใหม้ี

โอกาสเป็นเป้าหมายในการสะสม  ตดัขาดทุน 7.50 บาท  

• DUSIT (13) : ผลประกอบการการไตรมาส 1/69 ส่งสญัญาณฟ้ืนตวัท่ีดี ขณะท่ีปีน้ีจะได้

แรงหนุนจาการโอนโครงการอสังหาฯ ช่วยลดความเส่ียงของธุรกิจโรงแรม  ตัดขาดทุน 

9.50 บาท  

• DOHOME (4) : ภาพรวมผลประกอบการผ่านจุดท่ีแย่สุด และปรบัดีขึ้ นในช่วงไตรมาส 2 

ราคาหุน้ยงั laggard กลุ่มอยา่ง GLOBAL ตดัขาดทุน 3.40 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจ าลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 4.3% ใน Q2/69 

- เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาคการผลิตต า่กวา่คาดในเดือนพ.ค. 

- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัทรงตวัในเดือนพ.ค. 

- PMI ภาคผลิตขั้นตน้ญี่ปุ่นพ.ค.ขยายตวัชา้ลง, ภาคบริการชะงกั ตน้ทุนพุ่งจาก ตอ.กลาง 

- ญี่ปุ่นส่งออกพุ่ง 14.8% เดือนเม.ย. รบัดีมานดเ์ซมิคอนดกัเตอรโ์ตแกร่ง 

- ทูตสหรฐัยนั "ทรมัป์" จะไม่ใชก้ าลงัทหารเขา้ยึดกรีนแลนด์ 

- ผลส ารวจชี้ นักลงทุนสหรฐัส่วนใหญ่ไม่เชื่อมัน่ตลาดหุน้ช่วง 6 เดือนขา้งหน้า 

- AMATA ตุน Backlog เฉียด 2 หมื่นลบ.จ่อบุ๊กรายได ้50% คร่ึงปีหลัง หวงัรับอานิสงส์ทุน

โลกซบไทย-เวียดนาม 

- บอรด์ TIDLOR ไฟเขียวควกั 2.4 พนัลบ.พรอ้มเขา้ซ้ือหุน้คืน 28 พ.ค.- 27 พ.ย.69 

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: CPALL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 62.00 บาท / HANA คงค าแนะน า 

ซ้ือ เป้า 38.00 บาท     

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    25 พ.ค. – ยอดการส่งออกไทย (Apr) 
    27 พ.ค. – ADP Employment Change 
    28 พ.ค. – US PCE (Apr) 
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  Fundamental Research 

CPALL 

Maintained 

BUY 

TP: 62.00 Baht  

ผลการดาํเนินงาน Qtd ยงัคงอยูใ่นทิศทางท่ีแข็งแกร่ง โดย SSSG ในช่วง Qtd ยงัเติบโตเป็นบวก yoy ขณะท่ีรายไดอ่ื้นยงัคง

ขยายตัว yoy ต่อเน่ือง สภาพอากาศท่ีเอ้ืออํานวยและประโยชน์จากการปรับขึ้ นราคาสินคา้จะช่วยสนับสนุนผลการ

ดาํเนินงานโดยรวม กลยุทธข์อง CP All ในการพฒันานวตักรรมสินคา้และยกระดบัประสบการณลู์กคา้น่าจะชว่ยหนุนการ

เติบโตของยอดขายเพิ่มเติม คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 62.00 บาท 

HANA 

Maintained 

BUY 

TP: 38.00 Baht  

HANA รายงานกาํไรสุทธิ 1Q26 ท่ี 103.5 ลา้นบาท (-78% yoy, -27% qoq) ตํา่กว่าประมาณการของเราและตลาดอยู ่

28% และ 41% ตามลาํดบั เรามีมุมมองเชิงบวกต่อโครงการท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI ในปี 2027 แต่ยงัคงมีมุมมองเป็นกลาง

ต่อแนวโน้มในช่วง 2H26 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 38.00 บาท โดยมองว่าราคาหุน้ปัจจุบนัได้

สะทอ้นความคาดหวงัการฟ้ืนตวัของกาํไรในช่วง 2H26 ไปมากแลว้ ขณะท่ีมูลค่ายงัไดร้บัแรงหนุนบางส่วนจากแนวโน้ม

เชิงบวกล่าสุดสาํหรบัปี 2027 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (21 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามนัท่ีปรบัตวัลง หลงัจากเจา้หน้าท่ี

ระดบัสูงของสหรฐัฯ ส่งสญัญาณถึงความคืบหน้าในการเจรจาสนัติภาพระหวา่งสหรฐัฯ กบัอิหร่าน แมว้า่ทั้งสองฝ่าย

ยงัคงมีความขดัแยง้กนัเกี่ยวกบัคลงัสาํรองยูเรเนียมของอิหร่านและการควบคุมช่องแคบฮอรมุ์ซก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตัว (21 พ.ค.) หลังจากปรับตัวขึ้ นแรงในวันพุธ ขณะท่ีนักลงทุนรอความคืบหน้าการเจรจา

สนัติภาพระหวา่งสหรฐัฯ และอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ น (21 พ.ค.) โดยทะยานขึ้ นกว่า 3% เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัความหวงัเกี่ยวกบั

การคล่ีคลายความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ซ่ึงช่วยลดความกงัวลดา้นราคาน้ํามนัดิบ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (21 พ.ค.) หลงัมีสญัญาณบ่งชี้ ถึงความคืบหน้าในการเจรจา

สนัติภาพเพื่อยุติสงครามระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow 

บ่งช้ี GDP สหรฐัขยายตวั 4.3% 

ใน Q2/69 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยวา่ แบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow ล่าสุดแสดงใหเ้ห็นวา่ 

เศรษฐกิจสหรฐัมีการขยายตวั 4.3% ในไตรมาส 2/2569 หลงัจากขยายตวั 2.0% ในไตรมาส 1 (อินโฟเควสท)์ 

“เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาค

การผลิตตํา่กว่าคาดในเดือน

พ.ค. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟีย เปิดเผยดชันีภาคการผลิตในภูมิภาคมิด-แอตแลนติก ร่วงลงสู่ระดบั -0.4 

ในเดือนพ.ค. และตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 17.6 จากระดบั 26.7 ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการ

สหรฐัทรงตวัในเดือนพ.ค. 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตน้ของสหรฐั ทรง

ตวัท่ีระดบั 51.7 ในเดือนพ.ค. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,533          15.5        14.7      22% 5% 0.3% 1.0% 2.6% 21.7%
   - Energy 19,652        11.4        11.6      54% -2% 0.5% 1.9% 3.5% 23.7%
   - Banking 505            9.4          9.1        -6% 3% -0.2% 0.8% 2.9% 6.6%
   - Commerce 20,439        14.4        13.3      4% 8% 1.2% 1.7% 5.6% 5.5%
   - Food 8,595          9.9          9.0        -3% 10% 0.4% 0.1% -0.7% 0.8%
   - Healthcare 4,147          17.3        16.3      19% 6% 0.2% -0.9% -1.8% -2.1%
Indonesia 6,095          9.8          8.6        51% 15% -3.5% -9.3% -12.4% -29.5%
Phillipine 5,921          9.1          6.1        5% 48% 0.5% -0.9% 1.5% -2.2%
Asia
China 4,077          14.3        12.9      28% 11% -2.0% -1.4% -0.8% 2.7%
Hong Kong 25,387        11.4        10.1      4% 13% -1.0% -2.2% -1.5% -1.0%
India 75,183        19.0        16.4      1% 16% -0.2% -0.1% -2.2% -11.8%
Japan 61,684        21.6        21.8      28% -1% 3.1% 2.2% 5.8% 24.6%
Korea 7,816          9.0          7.0        249% 29% 8.4% 4.9% 19.1% 86.5%
Malaysia 1,708          14.8        14.0      11% 6% -0.5% -1.8% -0.8% 1.7%
Singapore 5,046          15.7        14.4      2% 9% 0.0% 1.1% 2.7% 8.6%
Taiw an 41,368        20.3        16.5      63% 24% 3.4% 0.5% 6.3% 42.8%
Vietnam 1,897          13.1        11.2      44% 17% -0.9% -1.3% 2.3% 6.3%
MSCI Asia Ex Japan 1,107          12.9        10.6      59% 22% 2.7% 0.4% 5.9% 21.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-May 20-May MTD YTD 2025 2024
Thailand (102.1)              (8.1)                  107                  667                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (30.8)                14.1                 494                  (2,443)              (1,063)              1,154               
Philippines (3.1)                  (1.9)                  (14)                   (87)                   (883)                 (408)                 
India -                   (235.3)              (2,154)              (23,165)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (56.1)                (1,823.7)           (24,388)            (60,808)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,907.3            (1,363.6)           615                  (9,873)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (64.5)                (0.1)                  (417)                 (2,069)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-May 20-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 24.23   21.73   12% 7% -5% 292% 313% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.1     95.6     -1% -2% 11% 36% 53% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 111.6   109.8   2% 2% 5% 54% 79%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 99.9     101.9   -2% -1% 11% 50% 71%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.14     3.18     -1% 13% 12% 0% -24% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.4     98.3     -2% -1% 15% 47% 67%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 129.5   134.6   -4% -5% 9% 67% 71%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.5     39.1     -12% -11% 3% 355% 160% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 153.6   158.1   -3% 1% 7% 67% 73%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 58.6     62.6     -6% 6% 0% 167% 121% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 103.7   108.3   -4% -3% 9% 55% 96%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.6      12.8     -32% -8% -9% 381% 192% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 150.4   159.8   -6% -1% -21% 63% 63%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 55.3     64.3     -14% 1% -47% 150% 86% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


