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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,538.67     6.00 0.39%

SET50 1,002.25     1.51 0.15%

SET100 2,149.09     3.99 0.19%

FTSE SET LARGE CAP 1,792.36     2.38 0.13%

FTSE SET MID CAP 1,497.00     9.48 0.64%

FTSE SET SMALL CAP 1,631.86     8.97 0.55%

SET-VAL (Btm) 60,034         

Mkt Cap (Btm) 19,436,420 

PER (x) 16.58

P/BV (x) 1.43

DJIA 50,580         294.04 0.58%

NASDAQ 26,344         50.87 0.19%

STOXX Europe 600 625               4.56 0.73%

SSEC 4,113           35.62 0.87%

FTSE 10,466         22.79 0.22%

HANG SENG 25,606         219.51 0.86%

NIKKEI 63,339         1654.93 2.68%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,116           8.37 0.76%

NYMEX (US $/bbl) 96.60           0.25 0.26%

Brent (US $/bbl) 103.54         0.96 0.94%

Dubai (US $/bbl) 103.36         0.44 0.42%

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.05         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              (0.11) (3.68%)

Baltic dry Index 2,991           (14.00) (0.47%)

Golds (spot) 4,509           (33.65) (0.74%)

Copper (spot) 13,615         158.98 1.18%

Sugar (spot) 14.70           (0.20) (1.34%)

Rubber (spot) 397.0           0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              0.05 0.15%

Yen/Dollar 159.2           0.20 0.13%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 99.2              (0.02) (0.02%)

3M US T-Bill (%) 3.62 0.01 0.29%

2Y US Yield (%) 4.12 0.04 0.93%

10Y US Yield (%) 4.56 (0.01) (0.26%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 (0.00) (0.21%)

VIX Index 16.70 (0.06) (0.36%)

Equity 22-May MTD YTD

Local Institutions 844               (14,375)       (64,144)       

Proprietary Trading 180               8,493           9,628           

Foreign Investors 640               4,090           20,848         

Local Individuals (1,664)          1,792           33,667         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 22-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 42.11 191.65 1,164.79     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.75 (1.12) (1.34%)

TRUE 13.80 (0.81) (2.13%)

ADVANC 355.00 (0.69) (0.84%)

SCC 225.00 (0.18) (0.88%)

CPALL 46.50 (0.17) (0.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 332.00 5.88 1.84%

CCET 7.95 0.98 17.78%

KTB 34.75 0.28 0.72%

SCB 135.00 0.27 0.75%

SCGP 24.40 0.24 2.95%  

 

 

 

 

ระยะสั้นระวงัแรงขายท าก าไร แตม่องเป็นบวกในระยะกลาง-ยาว 

ตลาดระยะสั้นยงัมีแนวโนม้เชิงบวก แต่อาจผนัผวนจากแรงขายท าก าไรและปัจจยัเงิน
เฟ้อท่ีสูง เนน้เลือกตวัท่ียงัปรบัข้ึนไม่มาก และรอจงัหวะซ้ือหรือทยอยสะสมในหุน้ท่ีเร่ิม
เขา้สู่ภาวะซ้ือมากเกิน: บรรยากาศลงทุนระยะสั้น ยงัไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการไตร
มาส 1/69 ท่ีแข็งแกร่ง และปัญหาห่วงโซ่อุปทานติดขดัท่ีอาจรา้ยแรงน้อยกว่าคาด ช่วยลด

ความกังวลของความเสี่ยงการปรับประมาณการก าไร  ส าหรับกลุ่มท่ีเรามองแนวโน้ม

แข็งแกร่งและไม่ไดอ้ยู่ในภาวะซ้ือมากเกิน ไดแ้ก่ GULF, CPN, PTT, COM7, PYLON, BBL, 

KBANK, MBK, TTB เป็นตน้ / ส าหรบัหุน้ท่ีแนวโน้มแข็งแกร่งแต่ในระยะสั้นมีความเสี่ยงอยู่

ในภาวะซ้ือมากเกิน เราแนะน ารอซ้ือเมื่ออ่อนตวั มากกวา่ไล่ราคา ไดแ้ก่ AMATA, KTB, WHA, 

WHAUP, LHFG, IT, SINGER, WHAIR, GUNKUL, SGC, UVAN, STA, TFG 
มองกลุ่ม Domestic กลับมาน่าสนใจ จากแนวโน้มผลการด าเนินงานที่ดีกว่าคาด: 
ภาพรวมเรามองว่าบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุน้ไทยกลับมาเป็นบวกมากขึ้ น จาก 1) 

การรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 1/69 เติบโตเด่น โดยเฉพาะกลุ่มอิงเศรษฐกิจใน

ประเทศ ท าใหภ้าพรวมการคาดการณ์ EPS ของ SET Index ถูกปรับเพิ่มขึ้ น, 2) อัตราเงิน

เฟ้อท่ีปรบัสูงขึ้ นเล็กน้อย อาจท าใหต้ลาดหุน้ผันผวนไดใ้นระยะสั้น แต่มองเป็นบวกต่อการ

ลงทุนในตลาดหุน้ไทยในระยะกลาง-ยาว จากความสมัพนัธข์องทิศทางของอตัราเงินเฟ้อ กบั 

SET Index ท่ีสูงถึง 67% โดยเฉพาะในช่วงท่ีอัตราเงินเฟ้อสูงกว่า หรือใกลเ้คียงกับอัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล หรือสูงกวา่ และอตัราเงินเฟ้อยงัอยูใ่นระดบัท่ีธนาคารกลางยงั

สามารถควบคุมได ้ซ่ึงเรามองว่าสถานการณ์ปัจจุบันมีความคลา้ยคลึงกับสภาวะดังกล่าว 

ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไม่ไดอ้ยู่ในระดับท่ีสูง ท าใหเ้งินลงทุนมี

โอกาสหมุนมายงัตลาดทุนมากขึ้ น โดยกลุ่มท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี เรามองกลุ่ม ธนาคาร , คา้

ปลีก (ท่ีมีความทนทานต่อก าลงัซ้ือท่ีอ่อนแอ) อาทิ CPN, CRC และ COM7 และกลุ่มโรงแรม 

Luxury (CENTEL, VRANDA) 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ก าไรบริษัทจดทะเบียนแข็งแกร่ง ท าใหร้ะยะสั้นตลาดมีโอกาสปรบัขึ้ น แต่
ยงัประเมินช่วงไตรมาส 2 จะมีจงัหวะผันผวนจากการปรบัน ้าหนักการลงทุน รวมถึงความ

กงัวลเงินเฟ้อและผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐฯ ตั้งน้ันในเชิงกลยุทธ์บริหารความเสี่ยงโดย 

stoploss/ trailing stop ทุกครั้ง ขณะท่ีการเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ีมี risk-reward น่าสนใจ / 

ส าหรบักลุ่มพลงังาน เน้นเก็งก าไรในกรอบแนวรบัแนวตา้น 

แนวรบั: 1,508-1,527 แนวตา้น : 1,540 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• ITC (18) : แนวโน้มธุรกิจเป็นบวก โดยเฉพาะหลงัภาษีการคา้ตอบโตเ้ป็นโมฆะ มีโอกาส

ได ้wind fall จากการคืนภาษีการคา้ ตดัขาดทุน 15.70 บาท 

• SJWD (9): ผลประกอบการอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว ราคาหุน้ซ้ือขายเพียง 0.6x PBV ท าใหม้ี

โอกาสเป็นเป้าหมายในการสะสม  ตดัขาดทุน 7.50 บาท  

• DUSIT (13) : ผลประกอบการการไตรมาส 1/69 ส่งสญัญาณฟ้ืนตวัท่ีดี ขณะท่ีปีน้ีจะได้

แรงหนุนจาการโอนโครงการอสังหาฯ ช่วยลดความเส่ียงของธุรกิจโรงแรม  ตัดขาดทุน 

9.50 บาท  

• DOHOME (4) : ภาพรวมผลประกอบการผ่านจุดท่ีแย่สุด และปรบัดีขึ้ นในช่วงไตรมาส 2 

ราคาหุน้ยงั laggard กลุ่มอยา่ง GLOBAL ตดัขาดทุน 3.40 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์เผยขอ้ตกลงอิหร่าน “ใกลจ้บ” เตรียมเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ อิหร่านโตย้งัไม่บรรลุผล 

- ม.มิชิแกนเผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคต า่เป็นประวติัการณใ์นเดือนพ.ค. 

- ผูแ้ทนการคา้สหรฐัฯ ยนัยงัไม่เก็บภาษีน าเขา้ชิป หวัน่กระทบการผลิตในประเทศ 

- เงินเฟ้อญ่ีปุ่นเดือนเม.ย.โตต า่สุดในรอบกวา่ 4 ปี คาดลดโอกาส BOJ ขึ้ นดอกเบ้ีย 

- “เกาหลีใต”้ เตือนพรอ้มแทรกแซงตลาด หลงัเงินวอนอ่อนค่า 0.7% หนักสุดในเอเชีย 

- Ifo เผยความเชื่อมัน่ภาคธุรกิจเยอรมนีสูงกวา่คาดในเดือนพ.ค. 

- สบน.กางแผนกูเ้งิน 1.76 แสนลบ. ประเดิมเติม ไทยช่วยไทยพลสั ล็อตแรก 3.5 หมื่นลบ. 

- BJC ปิดดีล MM Mega Market Vietnam มูลค่า 2.25 หมื่นลบ. รุกสรา้ง Retail Ecosystem 

ระดบัอาเซียน 

- บทวิเคราะหหว์ันน้ี: BJC คงค าแนะน า ถือ เป้า 15.50 บาท / THAI คงค าแนะน า ถือ 

เป้า 6.20 บาท     

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    25 พ.ค. – ยอดการส่งออกไทย (Apr) 
    27 พ.ค. – ADP Employment Change 
    28 พ.ค. – US PCE (Apr) 
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  Fundamental Research 

BJC 

Maintained 

HOLD 

TP: 15.50 Baht  

BJC ไดด้าํเนินการขายท่ีดินและอาคารเสร็จส้ินแลว้ โดยจะบนัทึกกาํไรจากการขายจาํนวน 3.6 พนัลา้นบาทเขา้มาในงบ

กาํไรขาดทุน และไดร้บัเงินสดสุทธิ 9.3 พนัลา้นบาท การเขา้ซ้ือกิจการ MMVN จะช่วยเพิ่มกาํไรใหก้บั BJC ราว 100 

ลา้นบาทต่อไตรมาส อยา่งไรก็ตาม ผลบวกจาก MMVN จะถูกชดเชยดว้ยผลการดาํเนินงานหลกัของ BJC ดงัน้ันเราจึงคง

ประมาณการกาํไรปี 2026 ไวเ้ท่าเดิม คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมายท่ี 15.50 บาท 

THAI 

Maintained 

HOLD 

TP: 6.20 Baht  

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง THAI เพื่อทบทวนผลประกอบการ 1Q26 โดยโทนการประชุมออกมาเป็นกลาง 

THAI เร่ิมเผชิญการแข่งขนัท่ีรุนแรงข้ึนจากสายการบินตะวนัออกกลางท่ีกลับมาฟ้ืนตัว และออกโปรโมชัน่ลดราคาบน

เสน้ทางบินเดียวกบั THAI เรามองว่าแนวโน้มอุตสาหกรรมสายการบินยงัคงถูกกดดนัจากอุปสงคท่ี์อ่อนแอ การแข่งขนัท่ี

สูงขึ้ น และตน้ทุนน้ํามนัเชื้ อเพลิงท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีปัจจุบนัยงัไม่มีปัจจยับวกใหม่เขา้มาสนับสนุนอุตสาหกรรม 

ดงัน้ันเราจึงยงัคงมุมมองระมดัระวงัต่อ THAI และคงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมายท่ี 6.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(22 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุน

ขานรบัสญัญาณความคืบหน้าในการเจรจายุติความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง และผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัท

จดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 เดือน (22 พ.ค.) โดยไดร้ับแรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ี

บรรยากาศการลงทุนดีขึ้ นจากความคาดหวงัว่า ขอ้ตกลงเพื่อยุติความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางอาจใกลบ้รรลุผล (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งขึ้ นทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(22 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่ ท่ามกลางความคาดหวงัต่อความเป็นไปไดใ้นการบรรลุขอ้ตกลงยุติความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวขึ้ น (22 พ.ค.) ท่ามกลางความกงัวลของนักลงทุนว่า

สหรฐัฯ และอิหร่านอาจไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงสนัติภาพได ้ซ่ึงอาจทาํใหก้ารขนส่งสินคา้และน้ํามนัผ่านช่องแคบฮอร์

มุซยากท่ีจะกลบัมาเป็นปกติ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์เผยขอ้ตกลงอิหรา่น 

“ใกลจ้บ” 

โดนัลด ์ทรมัป์ ระบุการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ กบัอิหร่านคืบหน้าอยา่งมาก และใกลไ้ดข้อ้ตกลงท่ีจะนําไปสู่การเปิดช่อง

แคบฮอรมุ์ซอีกครั้ง ท่ามกลางความกงัวลดา้นพลงังานโลก ขณะท่ีอิหร่านยืนยนัยงัไม่มีขอ้ตกลงขั้นสุดทา้ย และยงัมี

ประเด็นสาํคญัท่ีตอ้งหารือ (การเงนิธนาคาร) 

“ผูแ้ทนการคา้สหรฐัฯ ยนัยงัไม่

เก็บภาษีนาํเขา้ชิป 

สหรฐัฯ ยงัไม่มีแผนประกาศใชม้าตรการภาษีนําเขา้เซมิคอนดกัเตอรใ์นทนัที แมร้ฐับาลจะยงัคงมองวา่ ภาษีนําเขา้เป็น

เคร่ืองมือสาํคญัในการปกป้องอุตสาหกรรมชิปและผลกัดนัการยา้ยฐานการผลิตกลบัสู่ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

“เกาหลีใต”้ เตือนพรอ้ม

แทรกแซงตลาด 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานวา่ กระทรวงการคลงัและธนาคารกลางเกาหลีใต ้ออกแถลงการณร่์วมระบุวา่ กาํลงัติดตาม

ความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร-์วอนอยา่งใกลช้ิด พรอ้มเตือนวา่ ทางการจะดาํเนินมาตรการอยา่ง

เด็ดขาดหากจาํเป็น เพื่อรบัมือกบัความผนัผวนของคา่เงิน (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,539          15.6        14.8      22% 5% 0.4% 0.0% 3.0% 22.1%
   - Energy 19,600        11.4        11.6      54% -2% -0.3% 0.0% 3.2% 23.4%
   - Banking 507            9.4          9.1        -6% 3% 0.3% 0.0% 3.2% 7.0%
   - Commerce 20,435        14.4        13.3      4% 9% 0.0% 0.0% 5.5% 5.5%
   - Food 8,549          9.8          9.0        -3% 10% -0.5% 0.0% -1.2% 0.3%
   - Healthcare 4,134          17.2        16.3      19% 6% -0.3% 0.0% -2.1% -2.4%
Indonesia 6,162          10.0        8.7        51% 15% 1.1% 0.0% -11.4% -28.7%
Phillipine 5,961          9.1          8.4        5% 9% 0.7% 0.0% 2.2% -1.5%
Asia
China 4,113          14.4        13.0      28% 11% 0.9% 0.0% 0.0% 3.6%
Hong Kong 25,606        11.5        10.2      4% 13% 0.9% 0.0% -0.7% -0.1%
India 75,415        19.0        16.6      1% 15% 0.3% 0.0% -1.9% -11.5%
Japan 63,339        22.4        22.0      27% 2% 2.7% 2.4% 9.4% 28.8%
Korea 7,848          9.0          7.0        251% 29% 0.4% 0.0% 18.9% 86.2%
Malaysia 1,713          14.9        14.0      11% 6% 0.3% 0.0% -0.5% 1.9%
Singapore 5,068          15.8        14.5      2% 9% 0.4% 0.0% 3.2% 9.1%
Taiw an 42,268        20.8        16.8      63% 24% 2.2% 0.0% 8.6% 45.9%
Vietnam 1,877          12.9        11.0      44% 17% -1.0% 0.0% 1.2% 5.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,116          13.3        10.9      56% 22% 0.8% 0.0% 6.7% 22.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-May 21-May MTD YTD 2025 2024
Thailand 19.6                 (102.1)              126                  687                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (17.5)                (30.8)                477                  (2,461)              (1,063)              1,154               
Philippines (2.8)                  (3.1)                  (17)                   (90)                   (883)                 (408)                 
India -                   (186.0)              (2,340)              (23,351)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (873.2)              (56.1)                (25,261)            (61,681)            (4,485)              2,426               
Taiw an 2,545.5            1,907.3            3,161               (7,328)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (119.6)              (64.5)                (537)                 (2,189)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-May 21-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 20.10   24.23   -17% -3% 19% 225% 243% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.4     95.1     -3% -7% 6% 32% 48% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.2   111.6   -4% -4% 0% 48% 72%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.9   99.9     1% -4% 10% 52% 73%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.92     3.14     -7% 1% 6% -7% -29% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.6     96.4     0% -4% 12% 48% 67%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 126.6   129.5   -2% -7% 7% 63% 67%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.2     34.5     -1% -7% 10% 352% 158% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 150.1   153.6   -2% -3% 6% 63% 69%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 57.7     58.6     -2% 6% 6% 163% 118% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 105.4   103.7   2% -5% 15% 57% 99%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.0     8.6      50% 16% 162% 522% 239% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 146.7   150.4   -2% -5% -19% 59% 59%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 54.3     55.3     -2% -2% -42% 145% 83% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


