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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,550.33     11.66 0.76%

SET50 1,009.52     7.27 0.73%

SET100 2,164.74     15.65 0.73%

FTSE SET LARGE CAP 1,800.99     8.63 0.48%

FTSE SET MID CAP 1,513.25     16.25 1.09%

FTSE SET SMALL CAP 1,649.87     18.01 1.10%

SET-VAL (Btm) 63,485         

Mkt Cap (Btm) 19,598,040 

PER (x) 16.70

P/BV (x) 1.44

DJIA 50,580         0.00 0.00%

NASDAQ 26,344         0.00 0.00%

STOXX Europe 600 632               6.51 1.04%

SSEC 4,153           39.67 0.96%

FTSE 10,466         0.00 0.00%

HANG SENG 25,606         0.00 0.00%

NIKKEI 65,158         1819.12 2.87%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,131           15.57 1.40%

NYMEX (US $/bbl) 96.60           0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 96.14           (7.40) (7.15%)

Dubai (US $/bbl) 103.36         0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.05         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              0.00 0.00%

Baltic dry Index 2,991           0.00 0.00%

Golds (spot) 4,571           61.10 1.35%

Copper (spot) 13,615         0.00 0.00%

Sugar (spot) 14.70           0.00 0.00%

Rubber (spot) 394.0           (3.00) (0.76%)

THB/Dollar 32.5              (0.19) (0.58%)

Yen/Dollar 158.9           (0.27) (0.17%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.35%

Dollar Index 99.2              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 3.61 (0.01) (0.28%)

2Y US Yield (%) 4.12 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.56 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.34 (0.03) (1.35%)

VIX Index 16.59 (0.11) (0.66%)

Equity 25-May MTD YTD

Local Institutions (49)                (14,423)       (64,192)       

Proprietary Trading 1,053           9,546           10,682         

Foreign Investors (873)             3,217           19,975         

Local Individuals (132)             1,660           33,536         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 25-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 34.00 225.65 1,198.80     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 148.50 (0.77) (1.66%)

PTTGC 36.25 (0.43) (3.33%)

SCB 134.00 (0.26) (0.74%)

ADVANC 354.00 (0.23) (0.28%)

TOP 46.25 (0.22) (2.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 334.00 1.96 0.60%

AOT 54.25 1.68 2.84%

GULF 62.00 1.46 2.06%

THAI 6.60 1.11 8.20%

CCET 9.15 0.98 15.09%  

 

 

 

 

เลือกเก็งก ำไรรำยตวัในหุน้ที่ risk-reward น่ำสนใจ 

“ไทยช่วยไทยพลสั” หนุนบรรยำกำศเก็งก ำไรในภำพรวม: วานน้ี รฐัเปิดลงทะเบียนไทน
ช่วยไทยพลัส โดยเม็ดเงินจากโครงการน้ี จะเขา้มาผ่าน 2 โครงการหลัก ไดแ้ก่ 1) บัตร

สวสัดิการแห่งรัฐ ช่วยเหลือค่าอุปโภค บริโภค ก๊าซหุงตม้ ค่าเดินทาง ค่าไฟฟ้าและประปา 

จ านวน 13.18 ลา้นราย ไดร้บัเพิ่ม 700 บาท/คน/เดือน จาก 300 บาท/คน/เดือน เป็น

เวลา 4 เดือน (มิ.ย.-ก.ย.69) 2) ไทยช่วยไทยพลัส (60/40) จ านวน 30 ล้านคน 

สนับสนุนค่าอาหาร เคร่ืองด่ืม สินคา้และบริการ มิ.ย.-ก.ย. (6.00-23.00 น.) ระบบขนส่ง

สาธารณะเช่น BTS, MRT ใชสิ้ทธ์ิได ้แต่หา้งคา้ปลีกขนาดใหญ่ไม่เขา้ร่วม รา้นแฟรนไชส ์ไม่

สามารถเขา้ร่วมได ้ยกเวน้เคร่ืองด่ืมและอาหารขนาดเล็ก (เช่น ชานมไข่มุก)// กลุ่มท่ีมี

แนวโน้มไดผ้ลดี ไดแ้ก่ 1) รา้นท่ีสามารถใชสิ้ทธ์ิ สวสัดิการแห่งรัฐ เช่น TNP 2) การเงิน 

(จากคุณภาพลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น) MTC, TIDLOR, SAWAD, KTC, AEONTS 3) อาหารและเครื่องด่ืม 

(ก าลังซ้ือท่ีดีขึ้ น) CBG, OSP, ICHI 4) หา้งคา้ส่ง (ไดป้ระโยชน์จากยอดขายใหโ้ชวห์่วย แต่

อาจตอ้งระวงัผลกระทบเชิงลบต่อธุรกิจคา้ปลีกอยา่ง Lotus) CPAXT  
ส่งออกเม.ย. +23.11% เติบโตทั้งอุตสำหกรรมและเกษตร: กระทรวงพาณิชย ์รายงาน
ส่งออก เม.ย.69 ท่ี 31,583 ลา้นเหรียญฯ +23.1% ขณะท่ีน าเขา้ 41,604 ลา้นเหรียญฯ 

+45.0% ส่งผลใหข้าดดุลการค้า -10,021 ล้านเหรียญฯ โดยคร่ึงหน่ึงของการขาด

ดุลการค้า มาจากการน าเข้าพลังงานท่ีเพิ่มสูงขึ้ นมาก ตามราคาน ้ ามันดิบท่ีปรับเพิ่ม 

ภาพรวมการเติบโตของการส่งออก สอดคลอ้งกบั เวียดนาม (22.4%), จีน (14.1%) และ

อินเดีย (13.8%) โดยสินคา้อุตสาหกรรม +27.5%, สินคา้เกษตรกรรม +17.9% ขณะท่ี

สินคา้อุตสาหกรรมเกษตร -8.9% //สนคา้เกษตรท่ีโตดีไดแ้ก่ ผลไมส้ด แช่เย็น แช่แข็ง 

+74.3% อาหารสัตวเ์ล้ียง +6.4%, ไก่แปรรูป +6.1%, สิ่งปรุงรสอาหาร +8.1% ขณะท่ี

สินคา้อุตสาหกรรมท่ีโดดเด่น ไดแ้ก่ เคร่ืองคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ +68.7%, รถยนตแ์ละ

ส่วนประกอบ +9.4%, โทรสพัทแ์ละส่วนประกอบ +140.5%, ยาง +14.0%, แผงวงจรไฟฟ้า 

+19.4%, เคร่ืองจกักลและส่วนประกอบ +29.3%, อญัมณีและเคร่ืองประดับ +29.5% // 

กลุ่มอิลเล็กทรอนิกสแ์ละอาหารสตัว ์ยงัมีสญัญาณท่ีดี โดยเฉพาะ ITC ท่ีมีโอกาสเขา้ค านวณ

ใน SET50 ขณะท่ีผู ้ผลิตผลไม่อบแหง้ เร่ิมมีสัญญาณส่งออกท่ีดีหลังภาษีการคา้สหรัฐฯ 

ยกเลิก เป็ฯโอกาสทยอยสะสสม/เก๋งก าไร CH 
ภำพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรโดยใช ้1,530 จุด เป็นจุดตดัขาดทุน การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ีมี 
risk-reward น่าสนใจ / ส าหรบักลุ่มพลงังาน เน้นเก็งก าไรในกรอบแนวรบัแนวตา้น 

แนวรบั: 1,530-1,541 แนวตำ้น : 1,580 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• ITC (18) : แนวโน้มธุรกิจเป็นบวก โดยเฉพาะหลงัภาษีการคา้ตอบโตเ้ป็นโมฆะ มีโอกาส

ได ้wind fall จากการคืนภาษีการคา้ ตดัขาดทุน 15.70 บาท 

• KTC (34): คุณภาพลูกหน้ีมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยัหนุนจากเม็ดเงิน ไทยช่วยไทยพลสั ช่วย

จ ากดัการผิดนัดช าระ  ตดัขาดทุน 29 บาท  

• CH (1.70) : ตวัเลขส่งออกเม.ย. เร่ิมเห็นสญัญาณบวกของการส่งออกผลไมอ้บแหง้ หลงั

ภาษีการคา้สหรฐัฯยกเลิก ท าใหธุ้รกิจมีโอกาสฟ้ืนไดดี้ ตดัขาดทุน 1.48 บาท  

• TNP (4) : รา้นคา้สามารถใชสิ้ทธ์ิบัตรสวสัดิการแห่งรัฐ ท าใหไ้ดป้ระโยชน์จากเม็ดเงิน

กระตุน้เศรษฐกิจ ไทยช่วยไทยพลสั ตดัขาดทุน 2.90 บาท 

ประเด็นที่น่ำสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" เรียกรอ้งชาติอาหรบัรวมอิหร่าน สถาปนาความสมัพนัธก์ารทูตกบัอิสราเอล 

- ส่ือเผยอิหร่านเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ แลกสหรฐัปลดล็อกอายดัทรพัย,์ยกเลิกปิดลอ้ม 

- เรือบรรทุกน ้ามนั-LNG ตะวนัออกกลางเร่ิมแล่นพน้ช่องแคบฮอรมุ์ซ มุ่งหน้าจีน-ปากีสถาน 

- สภาพฒัน์ เผยหน้ีครวัเรือน Q4/68 ขยบัเล็กน้อยเช่นเดียวกบัอตัราวา่งงาน Q1/69 จบัตา

ก่อหน้ีเพิ่มจาก Virtual Bank  

- นายกฯ มอบนโยบายทีมไทยแลนดยุ์โรป ขบัเคล่ือน "การทูตเชิงรุก" เดินหน้า FTA ไทย-อียู 

- IRPC มัน่ใจ Q2/69 มารจ์ิ้ นยงัสูง กางแผนลดเส่ียงฮอรมุ์ซเฝ้าระวงั Stock Loss-ลุย Asset 

Monetization ปลุกก าไร 

- ตลท.ให ้CCET ใชเ้กณฑ ์Cash Balance ตั้งแต่ 26 พ.ค.-15 มิ.ย.69 

- บทวิเครำะหหว์นัน้ี: CBG คงค ำแนะน ำ ถือ เป้ำ 42.00 บำท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตำม 
    27 พ.ค. – ADP Employment Change 
    28 พ.ค. – US PCE (Apr) 
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  Fundamental Research 

CBG 

Maintained 

HOLD 

TP: 42.00 Baht  

โทนโดยรวมจากการประชุมนักวิเคราะหข์อง CBG ออกมาเป็นกลาง การเติบโตในประเทศคาดว่าจะยงัค่อยเป็นค่อยไป 

ขณะท่ียอดขายเคร่ืองด่ืมชูกาํลงัในต่างประเทศเร่ิมเห็นสญัญาณฟ้ืนตวั อยา่งไรก็ตาม อตัรากาํไรขั้นตน้มีแนวโน้มลดลง

จากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น เราคาดว่าอตัรากาํไรใน 2Q26 จะลดลง qoq จากแรงกดดนัดา้นตน้ทุนท่ีเพิ่มขึ้ นและ

อาํนาจการปรบัราคาท่ียงัจาํกดั ขณะท่ีธุรกิจต่างประเทศยงัคงมีความไม่แน่นอน คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมายท่ี 

42.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการ (25 พ.ค.)  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 2 เดือน (25 พ.ค.) โดยฟ้ืนตวักลบัมาลบลา้งการปรบัตวัลงทั้งหมดนับตั้งแต่

เร่ิมเกิดความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง หลงันักลงทุนคาดหวงัมากขึ้ นต่อการบรรลุขอ้ตกลงสนัติภาพระหวา่งสหรฐัฯ กบั

อิหร่าน รวมถึงแรงหนุนจากความคึกคกัของหุน้กลุ่ม AI (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น  ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดเหนือระดบั 65,000 จุดเป็นครั้งแรก (25 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความหวงั

วา่สงครามระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านจะยุติลงในเร็ว ๆ  น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทาํการ (25 พ.ค.)  

News & Factors 

"ทรมัป์" เรียกรอ้งชาติอาหรบั

รวมอิหรา่น สถาปนา

ความสมัพนัธก์ารทูตกบั

อิสราเอล 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั โพสตข์อ้ความบน Truth Social ในวนัน้ี ระบุวา่ การเจรจากบัอิหร่านกาํลงั

ดาํเนินไปดว้ยดี ซ่ึงจะเป็นขอ้ตกลงท่ีย่ิงใหญ่สาํหรบัทุกฝ่าย นอกจากน้ี ปธน.ทรมัป์ยงัเรียกรอ้งใหช้าติอาหรบั ซ่ึงรวมถึง

อิหร่าน ใหร่้วมกนัลงนามในขอ้ตกลงอบัราฮมั ซ่ึงเป็นขอ้ตกลงในการสถาปนาความสมัพนัธท์างการทูตกบัอิสราเอล ซ่ึง

จะสรา้งความเป็นเอกภาพและความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจในภูมิภาค (อินโฟเควสท)์ 

ส่ือเผยอิหรา่นเปิดช่องแคบฮอร์

มุซ แลกสหรฐัปลดล็อกอายดั

ทรพัย,์ 

เจา้หน้าท่ีอิหร่านรายหน่ึง ซ่ึงขอไม่เปิดเผยชื่อ กลา่ววา่ การเปิดช่องแคบจะมีการดาํเนินการอยา่งเป็นขัน้ตอน' รายงาน

ระบุ พรอ้มเสริมวา่ ในระยะแรก สหรฐัจะยกเลิกการอายดัทรพัยสิ์นอิหร่านมูลค่า 12,000 ลา้นดอลลาร ์และจะยกเลิก

การปิดลอ้มทางทะเลต่ออิหร่าน รวมทั้งจะมีการเร่ิมปฏิบติัการเก็บกูทุ่้นระเบิดในช่องแคบ (อินโฟเควสท)์ 

“เรือบรรทุกนํ้ามนั-LNG 

ตะวนัออกกลางเร่ิมแล่นพน้ช่อง

แคบฮอรมุ์ซ 

ขอ้มูลการเดินเรือชี้ วา่ เรือบรรทุกกา๊ซธรรมชาติเหลว (LNG) 2 ลาํกาํลงัแล่นพน้ช่องแคบฮอรมุ์ซเพื่อมุ่งหนา้ไปยงั

ปากีสถานและจีนในวนัน้ี (25 พ.ค.) ขณะท่ีเรือซูเปอรแ์ทงเกอรบ์รรทุกน้ํามนัดิบอิรกัมุ่งหน้าสู่จีน ไดแ้ล่นออกจากอ่าว

เปอรเ์ซียแลว้เม่ือวนัเสารท่ี์ผ่านมา (23 พ.ค.) หลงัติดคา้งอยูน่านเกือบ 3 เดือน (อินโฟเควสท)์ 

“ส่งออกเม.ย.เพิม่ข้ึน 23.1% โต

ตอ่เน่ืองเดือนท่ี 22 

นายนันทพงษ์ จิระเลิศพงษ์ ผูอ้าํนวยการสาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผย

ภาวะการคา้ระหวา่งประเทศของไทย เดือนเม.ย.69 พบวา่ การส่งออก มีมูลค่า 31,583 ลา้นดอลลาร ์เพิ่มขึ้ น 23.1% 

จากเดือนเดียวกนัปีก่อน โดยขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 22 ส่วนการนําเขา้ มีมูลค่า 41,604 ลา้นดอลลาร ์เพิ่มขึ้ น 

45% จากเดือนเดียวกนัปีก่อน ส่งผลใหใ้นเดือนเม.ย.น้ี ไทยขาดดุลการคา้ 10,021 ลา้นดอลลาร ์(อินโฟเควสท)์ 

สภาพฒัน ์เผยหน้ีครวัเรือน 

Q4/68 ขยบัเล็กนอ้ย 

นายดนุชา พชิยนันท ์เลขาธิการสภาพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) หรือสภาพฒัน์ รายงานสถานการณห์น้ี

ครวัเรือน ไตรมาส 4/68 อยูท่ี่ระดบั 86.7% ของ GDP ขยายตวัเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อนหน้า (ไตรมาส 3/68 อยูท่ี่ 

86.4% ของ GDP) โดยหน้ีสินครวัเรือน ไตรมาส 4/68 มีมูลค่า 16.44 ลา้นลา้นบา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,550          15.7        14.9      22% 5% 0.8% 0.8% 3.8% 23.1%
   - Energy 19,658        11.4        11.7      54% -2% 0.3% 0.3% 3.5% 23.7%
   - Banking 507            9.5          9.1        -6% 3% 0.1% 0.1% 3.3% 7.1%
   - Commerce 20,627        14.6        13.4      4% 8% 0.9% 0.9% 6.5% 6.5%
   - Food 8,661          10.0        9.1        -4% 10% 1.3% 1.3% 0.1% 1.6%
   - Healthcare 4,164          17.4        16.4      18% 6% 0.7% 0.7% -1.4% -1.7%
Indonesia 6,206          10.1        8.8        50% 14% 0.7% 0.7% -10.8% -28.2%
Phillipine 6,009          9.2          8.5        5% 9% 0.8% 0.8% 3.0% -0.7%
Asia
China 4,153          14.6        13.1      28% 11% 1.0% 1.0% 1.0% 4.6%
Hong Kong 25,606        11.5        10.2      4% 13% 0.0% 0.0% -0.7% -0.1%
India 76,489        19.3        16.8      1% 15% 1.4% 1.4% -0.6% -10.2%
Japan 65,158        23.0        22.6      27% 1% 2.9% 2.1% 9.0% 28.4%
Korea 7,848          9.0          7.0        251% 29% 0.0% 3.3% 22.9% 92.5%
Malaysia 1,709          14.8        14.0      11% 6% -0.2% -0.2% -0.8% 1.7%
Singapore 5,071          15.8        14.5      2% 9% 0.0% 0.0% 3.2% 9.1%
Taiw an 43,644        21.5        17.4      63% 24% 3.3% 3.3% 12.1% 50.7%
Vietnam 1,886          12.9        11.0      44% 17% 0.5% 0.5% 1.7% 5.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,131          13.4        11.0      56% 22% 1.4% 1.4% 8.2% 23.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-May 22-May MTD YTD 2025 2024
Thailand (26.9)                19.6                 100                  660                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (125.3)              (17.5)                351                  (2,586)              (1,063)              1,154               
Philippines (3.9)                  (2.8)                  (21)                   (93)                   (883)                 (408)                 
India -                   (548.1)              (2,888)              (23,899)            (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   (873.2)              (25,261)            (61,681)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,768.4            2,545.5            4,929               (5,557)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (72.4)                (119.6)              (609)                 (2,261)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-May 22-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 18.56   20.10   -8% -15% -17% 283% 308% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.0     92.4     -6% -12% -3% 23% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.2   107.2   0% -7% -4% 50% 69%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.9   100.9   0% -7% 4% 54% 72%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.92     2.92     0% -5% 7% -2% -36% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 96.6     96.6     0% -7% 9% 48% 66%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 122.9   126.6   -3% -11% -1% 56% 58%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 35.9     34.2     5% -8% 5% 330% 131% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 140.0   150.1   -7% -10% -10% 52% 66%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 53.0     57.7     -8% -8% -20% 148% 138% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 99.3     105.4   -6% -12% 2% 55% 90%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.3     13.0     -5% -11% 70% 290% 225% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 135.8   146.7   -7% -15% -28% 47% 55%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 48.9     54.3     -10% -20% -51% 122% 93% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


