
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,553.36     3.03 0.20%

SET50 1,008.29     (1.23) (0.12%)

SET100 2,161.31     (3.43) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP 1,805.63     4.64 0.26%

FTSE SET MID CAP 1,505.28     (7.97) (0.53%)

FTSE SET SMALL CAP 1,643.77     (6.10) (0.37%)

SET-VAL (Btm) 58,368         

Mkt Cap (Btm) 19,636,270 

PER (x) 16.75

P/BV (x) 1.44

DJIA 50,462         (118.02) (0.23%)

NASDAQ 26,656         312.21 1.19%

STOXX Europe 600 628               (3.62) (0.57%)

SSEC 4,145           (7.20) (0.17%)

FTSE 10,491         25.13 0.24%

HANG SENG 25,599         (6.58) (0.03%)

NIKKEI 64,996         (162.10) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,137           5.93 0.52%

NYMEX (US $/bbl) 93.89           (2.71) (2.81%)

Brent (US $/bbl) 99.58           3.44 3.58%

Dubai (US $/bbl) 102.59         (0.77) (0.74%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.60         0.55 0.42%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.89              (0.01) (0.45%)

Baltic dry Index 3,085           94.00 3.14%

Golds (spot) 4,508           (62.62) (1.37%)

Copper (spot) 13,566         (49.15) (0.36%)

Sugar (spot) 14.54           (0.16) (1.09%)

Rubber (spot) 392.6           (1.40) (0.36%)

THB/Dollar 32.7              0.19 0.60%

Yen/Dollar 159.3           0.39 0.25%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 99.2              (0.07) (0.07%)

3M US T-Bill (%) 3.63 0.02 0.51%

2Y US Yield (%) 4.03 (0.09) (2.17%)

10Y US Yield (%) 4.48 (0.07) (1.61%)

10 Y TH Yield (%) 2.34 (0.01) (0.21%)

VIX Index 17.01 0.42 2.53%

Equity 26-May MTD YTD

Local Institutions (571)             (14,995)       (64,764)       

Proprietary Trading 222               9,768           10,904         

Foreign Investors 1,533           4,750           21,508         

Local Individuals (1,184)          477               32,352         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 26-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 348.07 573.72 1,546.86     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 146.50 (0.62) (1.35%)

PTT 36.50 (0.56) (0.68%)

CPALL 46.00 (0.53) (1.60%)

GULF 61.75 (0.29) (0.40%)

AOT 54.00 (0.28) (0.46%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 339.00 4.90 1.50%

BAY 32.25 1.74 10.26%

BBL 173.50 0.68 2.66%

KBANK 198.00 0.38 1.02%

SCC 231.00 0.36 1.76%  

 

 

 

 

โมเมนตมัระยะสั้นบวก แตอ่านตอ้งระวงัในช่วงปลาย 3Q69 ตน้ 4Q69 

ผลตอบแทนพนัธบตัร ปรบัลดลงตามราคาน ้ามันดิบจากคสามหวังขอ้ตกลงสนัติภาพ 
ระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน: ซ่ึงมีกระแสคาดการณ์ว่าอาจอยู่ในรูปของขอ้ตกลงหยุดยิงระยะ 
60 วนั, การผ่อนคลายแรงกดดนัหรืออาจรวมถึงการคว า่บาตรอิหร่าน แลกกบัการเปิดช่อง

แคบฮอรมุ์ซ ในช่วงไม่กี่วนัน้ี มีรายงานเรือน ้ามนัท่ีผ่านฮอรมุ์ซไดม้ากขึ้ น เป็นปัจจยัท่ีท าให้

ตลาดมองสถานการณค์วามขดัแยง้ น่าจะทยอยผ่อนคลายลงซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกระยะสั้นต่อ

บรรยากาศลงทุน 

บรรยากาศลงทุนโดยรวมยังเป็นบวกในกลุ่มชิปและพวกอุปกรณท์ี่เก่ียวขอ้ง: หุน้ท่ี
เคล่ือนไหวเด่นในช่วงน้ี ยงัเป็นหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยีและหุน้ชิป จากกระแสการลงทุนใน AI 

โดยล่าสุด ทั้ง Sk Hynix และ Micron Technology (DR: MICRON01 และ MICRON80) ปรบั

ขึ้ นจนมีขนาดเกิน 1 ลา้นลา้นเหรียญฯ (1 Trillion)  ขณะเดียวกนักระแสการลงทุนหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี ขยายไปยงักลุ่มผูผ้ลิตฮาร์ดแวร์ อาทิ Lenovo (DR: LENOVO13) และหุน้กลุ่ม

อิเล็กทรอนิกส์ในฝั่งเอเซีย รวมถึงอิเล็กทรอนิกส์ไทย DELTA, CCET, HANA, KCE, TEAM, 

SMT, FORTH 
การยุติขอ้ขดัแยง้สหรฐัฯ-อิหร่าน อาจเป็นปัจจยับวกระยะสั้น แตค่วามผนัผวนจากเงิน
เฟ้อและความไม่แน่นอนจะยังทยอยเพิ่มในช่วงปลายไตรมาส 2-ตน้ไตรมาส 3: 
ผลตอบแทนพันธบัตรช่วงสั้นอาจปรับลดลงตามราคาน ้ ามัน แต่ผลกระทบเงินเฟ้อจริงมี

โอกาสซบัซอ้นและลากยาว ไปมากกวา่ราคาน ้ามนั แมช้่องแคบจะกลบัมาเปิด โดยจะมาจาก

ราคาสินคา้หลายๆอย่างท่ีเกิดภาวะขาดแคลนยาว อาทิ กรดซลัฟุริก ท่ีใชผ้ลิตทองแดงและ

แบตเตอรี่ แอมโมเนียท่ีกระทบภาคเกษตร และการผลิตอาหาร รวมไปถึงภยัแลง้ในฝั่งเอเชีย 

นอกจากน้ี ธนาคารกลางบางประเทศ (อาทิ ญ่ีปุ่น เกาหลีใต)้ มีแนวโน้มตอ้งปรับเพิ่ม

ดอกเบ้ียนโยบาย เพื่อควบคุมเงินเฟ้อ ประกอบกบัผลกระทบจากสต็อคเดิมท่ีหมดลง จะท า

ใหผ้ลประกอบการสะทอ้นปัจจัยลบจากสงครามจริงๆในช่วง งบไตรมาส 3/69 
ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรโดยใช ้1,530 จุด เป็นจุดตดัขาดทุน การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ีมี 
risk-reward น่าสนใจ / ส าหรบักลุ่มพลงังาน เน้นเก็งก าไรในกรอบแนวรบัแนวตา้น 

แนวรบั: 1,530-1,541 แนวตา้น : 1,580 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• KTC (34): คุณภาพลูกหน้ีมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยัหนุนจากเม็ดเงิน ไทยช่วยไทยพลสั ช่วย

จ ากดัการผิดนัดช าระ  ตดัขาดทุน 29 บาท  

• RATCH (37) : เขา้ high season ของผลประกอบการ การใกลห้มดสญัญาของโรงไฟฟ้า

ราชบุรีไม่กระทบรายได ้แต่เป็นปัจจยับวกเอาท่ีไปท า โรงไฟฟ้า + datacenter ตดัขาดทุน 

28 บาท  

• ITC (18) : แนวโน้มธุรกิจเป็นบวก โดยเฉพาะหลงัภาษีการคา้ตอบโตเ้ป็นโมฆะ มีโอกาส

ได ้wind fall จากการคืนภาษีการคา้ ตดัขาดทุน 15.70 บาท 

• TNP (4) : รา้นคา้สามารถใชสิ้ทธ์ิบัตรสวสัดิการแห่งรัฐ ท าใหไ้ดป้ระโยชน์จากเม็ดเงิน

กระตุน้เศรษฐกิจ ไทยช่วยไทยพลสั ตดัขาดทุน 2.90 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดดลัลสัเผยดชันีภาคการผลิตขยายตวัในเดือนพ.ค. 

- Conference Board สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจ เผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ สูงกว่าคาดใน

เดือนพ.ค. 

- “ญี่ปุ่น” คาดน าเขา้น ้ามนัดิบเดือน พ.ค.ฟ้ืนแตะ 1.7 ลา้นบารเ์รล/วนั 

- “จีน” ปล่อยอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะ 1 ปี ต า่เป็นประวติัการณ ์เร่งพยุงเศรษฐกิจชะลอตวั 

- มีรายงานข่าวว่าอิหร่านสามารถฟ้ืนฟูการเชื่อมต่ออินเทอรเ์น็ตระหวา่งประเทศแลว้ 

- OSP ปักหมุด New Growth Engine แผน 3 ปี โก อินเตอร์แตะ 35% ส่ ง  M-150 ลุย

ตลาดโลก-อวดพารท์เนอรต่์างชาติรุมจีบ 

- SCGP อดังบ 748 ลบ. ขยายโรงงานผลิตกล่องลูกฟูกเวียดนามใต ้ปักธงเดินเคร่ือง ก.ย.70 

- STECON ส่งบ.ยอ่ยฮุบหุน้ " โนวา ฟาวน์เดอรส์" 62.5% ลุยโรงไฟฟ้าโซลารจ์นัทบุรี 

- SYNEX รุกหนัก Enterprise Solution-พลังงานสะอาด ชู AI PC พร้อมดัน Product Mix 

ยกระดบัก าไร 

- บทวิเคราะหหว์นัน้ี: RATCH คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 35.00 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    27 พ.ค. – ADP Employment Change 
    28 พ.ค. – US PCE (Apr) 
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  Fundamental Research 

RATCH 

Maintained 

BUY 

TP: 35.00 Baht  

ผลประกอบการจาก HKP และ Paiton มีแนวโน้มปรบัตวัดีขึ้ นต่อใน 2Q26 จากการฟ้ืนตวัของอุปสงคต์ามฤดูกาลและการ

เดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าท่ีแข็งแกร่งขึ้ น การเปล่ียนผ่านสู่พลงังานหมุนเวียนมีความชดัเจนมากขึ้ น จากการลดสดัส่วนการ

พึ่งพาถ่านหิน ตน้ทุนทางการเงินสีเขียว (green financing) ท่ีไดเ้ปรียบ และโอกาส upside จากแผน PDP 2026 ท่ีอาจมี

การเปิดประมูลโรงไฟฟ้า IPP ใหม่ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 35.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (26 พ.ค.) แต่ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดบัปิดสูงสุดเป็น

ประวติัการณ ์โดยไดแ้รงหนุนจากความแข็งแกร่งของหุน้กลุ่มบริษัทผลิตชิปปัญญาประดิษฐ ์(AI) ซ่ึงช่วยบดบงัปัจจยัลบ

จากความกงัวลเกีย่วกบัการเจรจาสนัติภาพท่ีเปราะบาง อนัเน่ืองมาจากการท่ีกองทพัสหรฐัฯ ใชป้ฏิบติัการทางทหาร

โจมตีอิหร่านครั้งใหม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลง (26 พ.ค.) หลังความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัแนวโน้มการบรรลุขอ้ตกลงยุติความขดัแยง้กบั

อิหร่านกดดนับรรยากาศการลงทุน ภายหลงัสหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีทางตอนใตข้องอิหร่าน โดยระบุว่าเป็นการโจมตีเพื่อ

ป้องกนัตนเอง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบเล็กน้อย (26 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไร หลงัจากดชันีนิกเกอิปิดตลาด

ท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณเ์ม่ือวานน้ี อย่างไรก็ดี ตลาดยงัคงทรงตวัไดเ้น่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้ท่ียงัคงปรบัตวั

ขึ้ นชา้กวา่ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบกว่า 2% (26 พ.ค.) แต่สญัญาน้ํามนัเบรนทพ์ุ่งขึ้ นกว่า 3% 

หลงัจากกองทพัสหรฐัฯ ใชป้ฏิบติัการโจมตีพื้ นท่ีตอนใตข้องอิหร่าน ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความหวงัท่ีสหรฐัฯ และอิหร่าน

จะบรรลุขอ้ตกลงสนัติภาพเพื่อยุติสงครามท่ียืดเย้ือมานาน 3 เดือน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

อิหรา่นสามารถฟ้ืนฟูการ

เช่ือมตอ่อินเทอรเ์น็ตระหว่าง

ประเทศแลว้ 

สาํนักข่าว IRNA ซ่ึงเป็นส่ือทางการของอิหร่าน รายงานวา่ อิหร่านสามารถฟ้ืนฟกูารเชื่อมต่ออินเทอรเ์น็ตระหวา่ง

ประเทศทัว่ทั้งเครือข่ายโทรคมนาคมของประเทศอยา่งสมบูรณแ์ลว้ (อินโฟเควสท)์ 

“ญี่ปุ่น” คาดนาํเขา้นํ้ามนัดิบ

เดือน พ.ค.ฟ้ืนแตะ 1.7 ลา้น

บารเ์รล/วนั 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานวา่ ญ่ีปุ่นคาดการณว์า่การนําเขา้น้ํามนัดิบในเดือนพฤษภาคมจะฟ้ืนตวัขึ้ นสู่ระดบัประมาณ 

1.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรือคิดเป็นราว 75% ของระดบัในช่วงเดียวกนัปีก่อน หลงัโรงกลัน่น้ํามนัเร่งจดัหาน้ํามนัจาก

แหล่งทางเลือก ท่ามกลางสถานการณท่ี์ช่องแคบฮอรมุ์ซยงัคงปิดกั้นการขนส่งส่วนใหญ ่(การเงินธนาคาร) 

“จนี” ปล่อยอตัราดอกเบี้ ยเงินกู้

ระยะ 1 ปี ตํา่สุดเป็น

ประวติัการณ ์

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ปล่อยใหอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะ 1 ปีแก่ธนาคารพาณิชยผ่์านโครงการ Medium-Term 

Lending Facility (MLF) ปรบัลดลงสู่ระดบัตํา่สุดเป็นประวติัการณ ์สะทอ้นวา่ ปักกิ่งกาํลงัเร่งใชน้โยบายการเงินเพื่อพยุง

เศรษฐกิจท่ีเร่ิมสูญเสียแรงส่ง (การเงินธนาคาร) 

STECON บมจ.สเตคอน กรุป๊ [STECON] เปิดเผยวา่ บริษัท สเตคอน เพาเวอร ์จาํกดั (STECP) ซ่ึงมีฐานะเป็นบริษัทยอ่ยท่ี STECON 

ถือหุน้ 99.99% เขา้ซ้ือหุน้ บริษัท โนวา ฟาวน์เดอรส์ จาํกดั (NOVA) จาํนวน 6,250 หุน้ คดิเป็นสดัส่วน 62.5% ของ

จาํนวนหุน้ทั้งหมดของ NOVA จากนายกาณฑ ์สมบติัศิริ ผูถื้อหุน้เดิม ซ่ึงไม่มีความสมัพนัธแ์ละไม่เป็นบุคคลท่ีเกีย่วโยง 

ในราคาซ้ือขายหุน้ละ 100 บาท รวมเป็นเงนิทั้งส้ิน 625,000 บาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,553          15.7        14.9      22% 6% 0.2% 1.0% 4.0% 23.3%
   - Energy 19,495        11.3        11.5      54% -2% -0.8% -0.5% 2.7% 22.7%
   - Banking 516            9.6          9.2        -5% 4% 1.8% 1.9% 5.2% 9.0%
   - Commerce 20,392        14.4        13.3      4% 8% -1.1% -0.2% 5.3% 5.2%
   - Food 8,644          9.9          9.1        -4% 10% -0.2% 1.1% -0.1% 1.4%
   - Healthcare 4,183          17.5        16.5      18% 6% 0.5% 1.2% -1.0% -1.3%
Indonesia 6,130          9.9          8.7        50% 14% -1.2% -0.5% -11.9% -29.1%
Phillipine 5,963          9.1          8.4        5% 9% -0.8% 0.0% 2.2% -1.5%
Asia
China 4,145          14.6        13.1      28% 12% -0.2% 0.8% 0.8% 4.4%
Hong Kong 25,599        11.4        10.2      4% 13% 0.0% 0.0% -0.7% -0.1%
India 76,010        19.2        16.7      1% 15% -0.6% 0.8% -1.2% -10.8%
Japan 64,996        23.2        22.9      26% 1% -0.2% 3.9% 11.0% 30.7%
Korea 8,048          9.2          7.2        251% 29% 2.5% 6.2% 26.3% 97.8%
Malaysia 1,699          14.7        13.9      11% 6% -0.6% -0.8% -1.3% 1.1%
Singapore 5,029          15.7        14.5      2% 9% -0.8% -0.8% 2.4% 8.2%
Taiw an 43,525        21.4        17.3      63% 24% -0.3% 3.0% 11.8% 50.3%
Vietnam 1,884          12.9        11.0      44% 17% -0.1% 0.4% 1.6% 5.6%
MSCI Asia Ex Japan 1,137          13.5        11.1      56% 22% 0.5% 1.9% 8.7% 24.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-May 25-May MTD YTD 2025 2024
Thailand 46.9                 (26.9)                147                  707                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (89.8)                (125.3)              262                  (2,676)              (1,063)              1,154               
Philippines (13.3)                (3.9)                  (34)                   (107)                 (883)                 (408)                 
India -                   230.5               (2,657)              (23,669)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (156.0)              -                   (25,417)            (61,838)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,346.1            1,768.4            6,275               (4,213)              (7,800)              (18,203)            
Vietnam (33.6)                (72.4)                (643)                 (2,295)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-May 25-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 18.14   18.56   -2% -17% -23% 296% 268% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 88.2     87.0     1% -11% -5% 25% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 103.7   107.2   -3% -10% -8% 47% 61%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.9     100.9   -7% -13% -5% 44% 60%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 54% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 43% 52%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.10     2.92     6% -4% 22% 3% -32% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 93.9     96.6     -3% -10% 5% 45% 61%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 122.8   122.9   0% -10% -2% 55% 56%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.6     35.9     -4% -9% 6% 304% 122% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 140.8   140.0   1% -12% -17% 54% 67%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 52.6     53.0     -1% -14% -31% 147% 147% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 99.6     99.3     0% -11% -3% 53% 89%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.3     12.3     -8% -13% 20% 319% 209% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 136.2   135.8   0% -16% -27% 47% 56%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 48.0     48.9     -2% -24% -48% 117% 98% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


