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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,568.37     (0.60) (0.04%)

SET50 1,010.62     0.21 0.02%

SET100 2,168.30     0.07 0.00%

FTSE SET LARGE CAP 1,816.35     1.30 0.07%

FTSE SET MID CAP 1,509.64     (1.53) (0.10%)

FTSE SET SMALL CAP 1,674.89     6.94 0.42%

SET-VAL (Btm) 89,345         

Mkt Cap (Btm) 19,825,650 

PER (x) 16.92

P/BV (x) 1.45

DJIA 51,079         46.42 0.09%

NASDAQ 27,087         114.19 0.42%

STOXX Europe 600 621               (4.76) (0.76%)

SSEC 4,058           (10.83) (0.27%)

FTSE 10,339         (70.33) (0.68%)

HANG SENG 25,398         215.79 0.86%

NIKKEI 66,934         604.83 0.91%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,180           18.66 1.61%

NYMEX (US $/bbl) 92.16           4.80 5.49%

Brent (US $/bbl) 94.98           2.93 3.18%

Dubai (US $/bbl) 92.32           (10.83) (10.49%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)140.30         9.05 6.90%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.18              (0.11) (3.37%)

Baltic dry Index 3,222           (2.00) (0.06%)

Golds (spot) 4,485           (55.28) (1.22%)

Copper (spot) 13,808         208.41 1.53%

Sugar (spot) 14.45           0.39 2.77%

Rubber (spot) 406.7           (1.80) (0.44%)

THB/Dollar 32.6              0.11 0.33%

Yen/Dollar 159.7           0.39 0.24%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.24%)

Dollar Index 99.2              0.26 0.26%

3M US T-Bill (%) 3.65 0.01 0.31%

2Y US Yield (%) 4.03 0.03 0.72%

10Y US Yield (%) 4.45 0.02 0.40%

10 Y TH Yield (%) 2.31 0.00 0.00%

VIX Index 16.05 0.73 4.77%

Equity 1-Jun MTD YTD

Local Institutions (589)             (17,532)       (67,300)       

Proprietary Trading (352)             8,544           9,679           

Foreign Investors (1,579)          3,559           20,317         

Local Individuals 2,521           5,428           37,304         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 1-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (79.11) 571.35 1,544.50     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 141.50 (0.77) (1.74%)

PTTGC 33.50 (0.72) (5.63%)

MRDIYT 8.70 (0.45) (9.84%)

IVL 23.30 (0.44) (4.12%)

KTB 34.75 (0.27) (0.71%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 47.25 0.53 1.61%

KBANK 201.00 0.38 1.01%

GULF 62.00 0.30 0.40%

AOT 55.25 0.28 0.45%

TRUE 13.80 0.27 0.73%  

 

 

 

 

ตลาดอาจกงัวลขาดดุลแฝด และรอดูการชะลอตวัในช่วง 1-2 เดือนน้ี 

การเจรจาสนัติภาพยืดเยื้ อ เงินเฟ้อเกาหลีเร่งตวัสูงสุดในรอบ 2 ปี: ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ น
แรงในวนัจนัทร์ จากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการเจรจาสันติภาพระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน 

หลังมีรายงานอิหร่านระงับการเจรจากับสหรัฐฯ เพื่อตอบโตก้ารโจมตีของอิสราเอลใน

เลบานอน ก่อนท่ีราคาจะชะลอลงเล็กน้อยหลังประธานาธิปดีสหรัฐฯ ระบุการเจรจายัง

ด าเนินต่อ ขณะท่ีใหส้มัภาษณก์บัส านักข่าว ABC News วา่บนัทึกความเขา้ใจเพื่อเปิดเสน้ทาง

เดอนเรือผ่อนช่องแคบฮอรมุ์ซ อาจเกิดขึ้ นไดภ้ายในสัปดาหห์น้า // ตลาดเอเชียเชา้น้ี ผัน

ผวน โดยปัจจยัหน่ึงมาจากการรายงานตวัเลขเงินเฟ้อเกาหลี พ.ค. +3.1% YoY เพิ่มขึ้ นมาก

ท่ีสุดนับตั้งแต่ มี.ค.67 (สูงกว่าคาดการณ์ท่ี +2.9% และเร่งตัวจาก เม.ย.ท่ี +2.6%) ทั้งน้ี

เงินเฟ่อท่ีสูงกว่าคาดและเร่งตัวขึ้ น สนับสนุนแนวโน้มปรับขึ้ นดอกเบ้ียของธนาคารกลาง 

(BOK) มากขึ้ น 
ที่ประชุมผูถื้อหุน้ CPALL มีมติไม่เห็นชอบโอน 3 บริษัทยอ่ยเขา้กลุ่มธุรกิจ Virtual bank: 
ผูถื้อหุน้ CPALL ลงมติไม่เห็นชอบ 96.40% ต่อแผนการโอน3 บริษัทยอ่ยท่ีมีใบอนุญาตดา้น

การเงิน ไดแ้ก่ .เคาน์เตอรเ์ซอรว์ิส / ไทยสมารท์การด์ / CPAXT” ใหไ้ปอยูภ่ายใตก้ลุ่มธุรกิจ 

Virtual Bank (ACM Holding) ผลของการลงมติดงักล่าว เรามองสรา้งความชดัเจนใหก้บัผูถื้อ

หุน้รายย่อย CPALL ไม่ตอ้งกงัวลการท่ีผลประกอบการจะชะลอลง จากการขายบ.ย่อย หรือ

แลกกบัหุน้ของ ACM ซ่ึงอาจถ่วงผลประกอยการในช่วงท่ี Virtual Bank ยงัขาดทุนในช่วงแรก   
ตวัเลขเศรษฐกิจเม.ย.ชะลอตวัลงในหลายมิติ: โดยเฉพาะการบริโภค, การลงทุน และการ
ท่งเท่ียว แมก้ารส่งออกและน าเขา้ รวมถึงรายจ่ายรัฐบาลกลางจะโตดี แต่ในระยะสั้นนัก

ลงทุนอาจกงัวลเกี่ยวกบัการขาดดุลแฝด (ดุลการคา้ และดุลบญัชีเดินสะพดั) ซ่ึงโดดยปัจจยั

ฤดูกาลอาจเกิดขาดดุลบญัชีเดินสะพดัในช่วง พ.ค.-มิ.ย. ซ่ึงส่วนหน่ึงมาจากการจ่ายปันผล

ประจ าปีของบริษัทจดทะเบียน และการลดลงของดุลบริการ (นักท่องเท่ียวชะลอ) อย่างไรก็

ตามหากดุลบญัชีเดินสะพดักลบัมาเป็นบวกในช่วง ก.ค. เรามองตลาดจะกลบัมาเชื่อมัน่และ

ลดความกงัวลเกี่ยวกบัทิศทางเงินทุน  
ภาพรวมกลยุทธ์: เก็งก าไรในกรอบ 1,530-1,600 จุด โดยใช ้1,530 จุด เป็นจุดตัด
ขาดทุน การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ีมี risk-reward น่าสนใจ  

แนวรบั: 1,530-1,541 แนวตา้น : 1,580 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• CPALL (50): คาดผลการลงมติของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ (ไม่ขาย 3 บ.ยอ่ยให ้Virtual Bank) 

ช่วยลดความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัผลประกอบการของ CPALL ตดัขาดทุน 45.50 บาท  

• RATCH (37) : เขา้ high season ของผลประกอบการ การใกลห้มดสญัญาของโรงไฟฟ้า

ราชบุรีไม่กระทบรายได ้แต่เป็นปัจจยับวกเอาท่ีไปท า โรงไฟฟ้า + datacenter ตดัขาดทุน 

28 บาท  

• ITC (18) : แนวโน้มธุรกิจเป็นบวก โดยเฉพาะหลงัภาษีการคา้ตอบโตเ้ป็นโมฆะ มีโอกาส

ได ้wind fall จากการคืนภาษีการคา้ ตดัขาดทุน 15.70 บาท 

• THAI (8) : เก็งก าไรราคาหุน้ตอบรับการยุติสงครามบวกต่อผลประกอบการในอนาคต 

และการเขา้ SET50 ครึ่งปีหลงั บวกต่อแรงซ้ือจากนักลงทุนสถาบนั ตดัขาดทุน 6.50 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- S&P เผยดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐัขยายตวัในเดือนพ.ค. 

- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัสูงกวา่คาดในเดือนพ.ค. 

- อตัราวา่งงานญ่ีปุ่นเดือนเม.ย.ลดลงแตะ 2.5% ส่งสญัญาณตลาดแรงงานฟ้ืนตวั 

- ราคาน ้ามนัโลกดีดตวั เบรนทท์ะลุ $93/WTI ทะลุ $90 หลงัสหรฐั-อิหร่านโจมตีรอบใหม่ 

- ธปท. ถก ส.อ.ท. ชุดใหม่ หนุน SMEs เขา้ถึง “สินเชื่อธุรกิจ-สินเชื่อสีเขียว” 

- ธปท. ไม่กงัวลขาดดุลบญัชีเดินสะพดัสูงเป็นประวติัการณ์ มองแค่ภาวะชัว่คราว ไม่กระทบ

เชิงโครงสรา้ง 

- นายกฯ ชู EEC-อู่ตะเภา-เมืองการบิน พรอ้มรองรับไทยเป็น Aviation Hub-โลจิสติกส์

อาเซียน 

- อตัราวา่งงานญ่ีปุ่นเดือนเม.ย.ลดลงแตะ 2.5% ส่งสญัญาณตลาดแรงงานฟ้ืนตวั 

- BJC เร่งเกมคา้ปลีก ทุ่มงบ 8 พันลบ. ลุยเปิดสาขาบ๊ิกซีใหม่กว่า 200 แห่งปักท าเล

ศกัยภาพสูง 

- ผถห.CPALL กวา่ 96% โหวตคว า่วาระโยก 3 บ.ยอ่ยรวม Virtual Bank กลุ่มซีพี 

- บทวิเคราะหหว์นัน้ี: SCGP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 31.00 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
     2 มิ.ย. – US Job Opening (Apr) 
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  Fundamental Research 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP: 31.00 Baht  

โครงการดา้น AI ของ SCGP ไม่ไดมุ่้งเน้นเพียงการลดตน้ทุนในระยะสั้นเท่าน้ัน แต่ยงัช่วยยกระดบัประสิทธิภาพการผลิต

ในระยะยาวอีกดว้ย SCGP ตั้งเป้าประหยดัตน้ทุนจากการนํา AI มาใชจ้าํนวน 450 ลา้นบาทในปี 2569 หลงัจากสามารถ

สรา้งการประหยดัตน้ทุนไดแ้ลว้ 132 ลา้นบาทใน 1Q26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 31.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (1 มิ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาการเจรจาสนัติภาพระหวา่ง

สหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน และรอดูตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ ในสปัดาหน้ี์ เพื่อหาสญัญาณบ่งชี้ แนวโน้ม

ตลาดแรงงานและทิศทางอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลง (1 มิ.ย.) ท่ามกลางความตึงเครียดในตะวนัออกกลางท่ีทวีความรุนแรงขึ้ น ซ่ึงบัน่ทอน

ความหวงัต่อการยุติสงครามอิหร่านในระยะใกล ้ขณะท่ีนักลงทุนยงัจบัตาข่าวการเขา้ซ้ือกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกบัสายการบิน 

easyJet (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งทะยานขึ้ นทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(29 พ.ค.) โดยดชันีพุ่งขึ้ นไปกว่า 2% จน

ปิดทะลุระดับ 66,000 จุด รบัความหวงัท่ีว่าสงครามอิหร่านจะยุติลง ขณะท่ีการขยบัขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีก็ช่วย

หนุนบรรยากาศการลงทุนใหค้ึกคกัดว้ยเช่นกนั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ น (1 มิ.ย.) หลังจากส่ือของอิหร่านรายงานว่า อิหร่านได้

ระงับการเจรจาทางออ้มกบัสหรัฐฯ แลว้ และกาํลังวางแผนปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างสมบูรณ์ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อ

เสน้ทางเดินเรืออ่ืน ๆ  ท่ีสาํคญัดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

S&P เผยดชันี PMI ภาคการผลิต

สหรฐัขยายตวัในเดือนพ.ค. 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐั ปรบัตวัขึ้ นสู่ระดบั 55.1 ใน

เดือนพ.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2565 จากระดบั 54.5 ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐั

สูงกว่าคาดในเดือนพ.ค. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตวั

ขึ้ นสู่ระดบั 54.0 ในเดือนพ.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2565 จากระดบั 52.7 ในเดือนเม.ย. และสูงกวา่ท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 53.0 (อินโฟเควสท)์ 

อตัราว่างงานญีปุ่่นเดือนเม.ย.

ลดลงแตะ 2.5% 

กระทรวงกิจการภายในและการส่ือสารของญ่ีปุ่น เปิดเผย (29 พ.ค.) วา่ อตัราการวา่งงานเดือนเม.ย. ของญ่ีปุ่นลดลงสู่

ระดบั 2.5% จาก 2.7% ในเดือนมี.ค. ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นวา่ตลาดแรงงานของญ่ีปุ่นฟ้ืนตวัดีขึ้ นเป็นครั้งแรกในรอบ 2 

เดือน (อินโฟเควสท)์ 

ธปท. ไม่กงัวลขาดดุลบญัชี

เดินสะพดัสูงเป็นประวติัการณ ์

น.ส.ชญาวดี ชยัอนันต ์ผูช้่วยผูว้า่การ สายองคก์รสมัพนัธ ์ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในฐานะโฆษก ธปท. 

เปิดเผยวา่ ในเดือนเม.ย.69 ไทยมียอดขาดดุลบญัชีเดินสะพดั ท่ี 7,600 ลา้นดอลลาร ์ซ่ึงเป็นผลมาจากการขาด

ดุลการคา้เป็นสาํคญั ตามมูลค่าการนําเขา้ท่ีเร่งสูงขึ้ นมาก โดยเฉพาะมูลค่าการนําเขา้สินคา้ในกลุ่มชิ้ นส่วน

อิเล็กทรอนิกส ์และน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

ผถห.CPALL กว่า 96% โหวตควํา่

วาระโยก 3 บ.ยอ่ยรวม Virtual 

Bank กลุ่มซีพ ี

 

ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ บมจ.ซีพอีอลล ์[CPALL] ลงมติไม่เห็นดว้ยกบัการใหบ้ริษัท เคาน์เตอรเ์ซอรวิ์ส จาํกดั บริษัท 

ไทยสมารท์คารด์ จาํกดั และ บมจ.ซีพีแอ็กซต์รา้ [CPAXT] เขา้ไปอยูก่ลุ่มธุรกิจการเงินของธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) ของบริษัท เอซีเอ็ม โฮลด้ิง จาํกดั (AMCH) ซ่ึงเป็นบริษทั เครือเจริญโภคภณัฑ ์จาํกดั (เครือซีพี) (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,568          15.9        15.0      22% 5% 0.0% 0.0% 0.0% 24.5%
   - Energy 19,393        11.2        11.5      54% -2% 0.0% 0.0% 0.0% 22.1%
   - Banking 519            9.6          9.3        -5% 4% 0.0% 0.0% 0.0% 9.6%
   - Commerce 20,623        14.6        13.4      4% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 6.4%
   - Food 8,570          9.9          9.0        -4% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 0.5%
   - Healthcare 4,195          17.5        16.6      18% 6% 0.0% 0.0% 0.0% -1.0%
Indonesia 6,127          9.8          8.6        52% 15% 0.0% 0.0% 0.0% -29.1%
Phillipine 5,799          8.9          8.2        5% 9% 0.5% 0.5% 0.5% -4.2%
Asia
China 4,058          14.3        12.8      28% 12% -0.3% -0.3% -0.3% 2.2%
Hong Kong 25,398        11.3        10.1      4% 13% 0.9% 0.9% 0.9% -0.9%
India 74,267        18.8        16.3      0% 15% -0.7% -0.7% -0.7% -12.9%
Japan 66,934        24.0        24.2      25% -1% 0.9% 0.3% 0.3% 32.1%
Korea 8,788          10.0        7.7        255% 30% 3.7% 3.9% 3.9% 108.9%
Malaysia 1,683          14.6        13.8      11% 5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2%
Singapore 5,038          15.7        14.5      2% 9% 0.0% 0.0% 0.0% 8.4%
Taiw an 45,338        22.3        17.9      63% 25% 1.4% 1.4% 1.4% 56.5%
Vietnam 1,845          12.6        10.8      44% 17% -1.0% -1.0% -1.0% 3.4%
MSCI Asia Ex Japan 1,180          13.8        11.2      58% 23% 1.6% 1.6% 1.6% 29.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Jun 29-May MTD YTD 2025 2024
Thailand -                   (48.6)                110                  670                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   (478.5)              (217)                 (3,155)              (1,063)              1,154               
Philippines (18.3)                (108.1)              (18)                   (242)                 (883)                 (408)                 
India -                   (2,301.2)           (4,909)              (25,921)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,332.3)           (685.1)              (1,333)              (65,657)            (4,485)              2,426               
Taiw an 1,146.4            2,106.3            1,146               (956)                 (7,800)              (18,203)            
Vietnam (23.7)                (26.3)                (24)                   (2,397)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Jun 29-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 18.21   15.35   19% 0% 29% 128% 298% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.7     82.7     0% -5% -18% 2% 30% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.7     93.4     5% -9% -21% 15% 52%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.2     87.4     5% -9% -14% 24% 56%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 48% 48% 74% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 38% 38% 58%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.07     3.34     -8% 5% 18% -1% -37% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 92.2     87.4     5% -5% -8% 31% 58%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 112.4   112.4   0% -9% -14% 18% 42%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.7     29.7     0% -17% -1% 109% 92% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 134.6   134.6   0% -4% -16% 8% 62%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 51.9     51.9     0% -2% -14% 21% 164% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 97.6     97.6     0% -2% -8% 22% 87%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.9     14.9     0% 21% 154% 1396% 230% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 127.5   127.5   0% -6% -29% 0% 45%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 44.8     44.8     0% -8% -43% -4% 86% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


