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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,587.07     (0.98) (0.06%)

SET50 1,028.46     0.63 0.06%

SET100 2,204.71     4.32 0.20%

FTSE SET LARGE CAP 1,837.86     (5.09) (0.28%)

FTSE SET MID CAP 1,545.18     21.50 1.41%

FTSE SET SMALL CAP 1,717.06     11.22 0.66%

SET-VAL (Btm) 63,789         

Mkt Cap (Btm) 20,059,420 

PER (x) 16.88

P/BV (x) 1.46

DJIA 51,493         (507.12) (0.98%)

NASDAQ 26,022         (354.68) (1.34%)

STOXX Europe 600 639               3.31 0.52%

SSEC 4,108           16.18 0.40%

FTSE 10,509         14.40 0.14%

HANG SENG 24,312         (181.79) (0.74%)

NIKKEI 69,902         497.75 0.72%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,181           5.07 0.43%

NYMEX (US $/bbl) 76.79           0.74 0.97%

Brent (US $/bbl) 79.55           0.59 0.75%

Dubai (US $/bbl) 81.30           0.64 0.79%

Newcastle coal (US $/metri 143.80         (1.20) (0.83%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.15              (0.09) (2.90%)

Baltic dry Index 2,653           (17.00) (0.64%)

Golds (spot) 4,257           (74.28) (1.71%)

Copper (spot) 13,763         63.55 0.46%

Sugar (spot) 13.85           0.03 0.22%

Rubber (spot) 430.0           (3.60) (0.83%)

THB/Dollar 32.7              0.16 0.49%

Yen/Dollar 160.7           0.22 0.14%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.92%)

Dollar Index 100.1           0.55 0.55%

3M US T-Bill (%) 3.69 0.03 0.88%

2Y US Yield (%) 4.18 0.13 3.28%

10Y US Yield (%) 4.49 0.05 1.07%

10 Y TH Yield (%) 2.06 (0.03) (1.43%)

VIX Index 18.44 2.03 12.37%

Equity 17-Jun MTD YTD

Local Institutions (626)             2,393           (64,907)       

Proprietary Trading 876               2,481           12,160         

Foreign Investors 933               5,439           25,756         

Local Individuals (1,184)          (10,313)       26,991         $

Bond 17-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 202.43 120.38 1,664.89     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 347.00 (4.95) (1.42%)

THAI 6.50 (0.89) (5.80%)

PTTEP 134.00 (0.46) (1.11%)

AOT 59.75 (0.28) (0.42%)

KTB 35.75 (0.27) (0.69%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CRC 23.30 0.62 5.91%

BDMS 18.60 0.38 1.64%

HMPRO 6.30 0.31 5.00%

SCC 247.00 0.30 1.23%

TIDLOR 19.20 0.28 6.67%  

ผนัผวนจากมุมองเชิงบวกของการยุติสงคราม vs โอกาสข้ึนดอกเบ้ียจากเฟด 

ประธานเฟดคนใหม่ มีแนวโนม้ใหข้อ้มูลกบัตลาดนอ้ยลง: ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง

หลังการแถลงข่าวครั้งแรกของประธานเฟดคนใหม่ Kevin Warsh โดยเฟด คงดอกเบ้ียตาม

ตลาดคาด แต่ความผนัผวนระยะสั้นของตลาดเกิดจาก 1) กรรมการเฟด 9 ใน 19 คน คาด

ดอกเบ้ียมีโอกาสปรบัขึ้ นในปีน้ี (ขณะท่ีอีก 9 คน มองคงดอกเบ้ีย-ปรบัลด) 2) ประธานเฟด

คนใหม่ ปฏิเสธท่ีจะใหข้อ้มูลมุมมองดอกเบ้ียในอนาคตผ่าน Dot plot ทําใหม้ีขอ้มูลจาก

กรรมการแค่ 18 คน (จากปกติ 19 คน) 3) การพูดถึงเสียรภาพของราคา (price stability) 

ถึง 12 ครั้ง ทําใหเ้ห็นว่าโฟกสัของประธานเฟดคือการคุมเงินเฟ้อ 4) แถลงการณ์ของเฟด 

(statement) ของเฟดสั้นลงเหลือเพียง 130 คาํ จาก 300 คาํ // โดยรวม Kevin Warsh ทาํ

ในส่ิงท่ีเคยใหข้่าวมา คือการพยายามลดการพูดของเฟด เผ่ือไม่ใหต้ลาดตีความ และไม่ทํา

ใหเ้ฟดกลายเป็นผูผ้ลักดันตลาดเสียเอง อย่างไรก็ตาม การส่ือสารท่ีน้อยลงแมไ้ม่ทําใหเ้ฟ

ดตอ้งยึดติดคาํพูดตัวเอง แต่ก็ทําใหทิ้ศทางนโยบายคาดเดายากยิ่งขึ้ น โดยเฉพาะในสถาน

กาณ์ท่ีเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง และโทนของกรรมการเฟดคร่ึงหน่ึงเห็นถึงโอกาสปรับขึ้ น

ดอกเบ้ีย 

ตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศผลการคัดเลือกหุน้เขา้ SET50/SET100 สาํหรบั 2H69: โดย 

SET50 หุ ้นเข้า  : BCP, MRDIYT, TFG, THAI / หุ ้นออก : BTS, CBG, CENTEL, SAWAD // 

SET100 หุน้เขา้ : MRDIYT, THAI, THCOM, WHAUP / หุน้ออก: JAS, JMART, SISB, SJWD 

// หุน้เขา้-ออกส่านใหญ่เป็นไปตามท่ีเราคาดการณ ์สาํหรบั SET50 ในรอบน้ี ITC (อนัดบัท่ี 

53 – free float 19.65%) มีการกระจายหุน้ท่ีตํา่เกณฑ์ 20% จึงยงัไม่สามารถเขา้ดัชนีได ้

โดย OSP (อนัดบัท่ี 57 – free float 52.35%) ยงัคงไดอ้ยูใ่นดชันีตามเดิม 

ภาพรวมหุน้ไทยอาจผนัผวนระยะสั้น แตภ่าพระยะกลางยงัเป็นบวก: การปรบัลดลงของ

ราคาน้ํามนัดิบ อาจกดดันระยะสั้นต่อหุน้ในกลุ่มพลังงาน และโรงกลัน่ รวมไปถึงการท่ีเงิน

หมุนออกจากกลุ่ม AI อาจกระทบต่อหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงทั้งสองประการอาจทําให้

ตลาดผันผวนเชิงลบในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม กลุ่มท่ีเคยไดร้บัผลกระทบเชิงลบ โดยเฉพาะ

กลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจในประเทศ เร่ิมเห็นสญัญาณฟ้ืนตวั แมร้ะยะสั้นผลประกอบการไตรมาส 

2/69 อาจจะยงัไดร้บัผลกระทบจากสถานการณส์งคราม   

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งกําไรในกรอบ 1,574-1,600 จุด โดยใช ้1,530 จุด เป็นจุดตัด

ขาดทุน การเก็งกาํไรเลือกหุน้ท่ีมี risk-reward น่าสนใจ และเน้นหุน้ในกลุ่มขนาดกลาง-เล็ก 

แนวรบั: 1,574 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 DUSIT (13) : การรบัรูร้ายไดจ้าก Dusit Central park และการโอนคอนโด เป็นปัจจยับวก

ผลกัดนัผลประกอบการปีน้ี ตดัขาดทุน 10.70 บาท 

 BH (200) : การลงนามยุติสงคราม สหรัฐฯ-อิหร่าน เป็นปัจจัยบวกต่อการฟ้ืนตัวของ

ผูป่้วยตวัะนออกกลาง ตดัขาดทุน 173 บาท 

 KTC (34): สถานการณ์สงครามท่ีคล่ีคลาย ส่งผลบวกต่อการจับจ่าย และมาตรการ

สนับสนุนภาครฐั ส่งผลบวกต่อความสามารถในการชาํระหน้ี ตดัขาดทุน 30 บาท  

 TIPH (25) : ราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มประกันตัวอ่ืน ได้ประโยชน์จากผลตอบแทน

พนัธบตัรท่ีสูง ซ้ือขายเพียง 12x PER และใหปั้นผล 6% ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "เควิน วอรช์" ตั้งคณะทาํงาน 5 ชุดเพื่อตรวจสอบเฟด เลิกทาํ Dot Plot-หัน่แถลงการณส์ั้น

ลง 

- “เรือบรรทุกน้ํามนัอิหร่าน” 3 ลาํ ออกจากแนวปิดลอ้มในฮอรมุ์ซ ครั้งแรกในรอบ 2 เดือน 

- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก +0.9% เดือนพ.ค. สูงกวา่คาดการณ ์

- “เงินเฟ้อองักฤษ” ทรงตวั 2.8% ตํา่กวา่คาด หนุน BOE คงดอกเบ้ียต่อ 

- “แบงกช์าติจีน” เตรียมปฏิรูปนโยบายการเงิน ติดตามการเปล่ียนดอกเบ้ียอา้งอิง 

- ดัชนี SMEs ไตรมาส 1/69 ทรุด แบกตน้ทุนอ่วม วอนรัฐดูแลราคาพลังงาน-เติมสภาพ

คล่อง 

- นายกฯ โรดโชว ์EEC ดึงนักลงทุนโลก ชูโครงสรา้งพื้ นฐานพรอ้มรบัทุนใหม่ 

- Samsung รบัอานิสงสบู์ม AI บ๊ิกเทคแห่จองผลิตชิป หลงั TSMC กาํลงัผลิตตึงตวั 

- "บลูมเบิรก์" รายงานข่าวผูถื้อหุน้ THAI เตรียมขายบ๊ิกล็อต 565 ลา้นหุน้ 

- บทวิเคราะห์วันน้ี : กลุ่ม Retail คงนํ้ าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ 

CRC, CPN / PTTGC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 46 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     19 มิ.ย. – JP Unflation Rates (May) 
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Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks : CRC, CPN 

อุตสาหกรรมอีคอมเมิรซ์ของไทยไดเ้ปล่ียนผ่านจากช่วง “เติบโตโดยไม่คาํนึงถึงตน้ทุน” (growth at all costs) สู่ช่วงของ

การสรา้งรายไดแ้ละผลกาํไร (monetisation phase) โดยปัจจยัสรา้งความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัไม่ไดอ้ยู่ท่ีการเสนอ

ราคาตํา่ท่ีสุดอีกต่อไป แต่เป็นความรวดเร็วในการจดัส่งสินคา้ ผูป้ระกอบการคา้ปลีกสินคา้อุปโภคบริโภคสมยัใหม่ 

(Modern Grocery Retailers) ยงัคงมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัท่ีแข็งแกร่ง จากเครือข่ายสาขาท่ีครอบคลุมทัว่ประเทศ 

ซ่ึงสามารถทาํหน้าท่ีเป็นศูนยก์ระจายสินคา้ (Fulfilment Centres) ในระดบัทอ้งถ่ินไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ คงคาํแนะนํา 

MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ CRC และ CPN. 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP : 46.00 Baht 

ธุรกิจของ Allnex ยงัคงมีความแข็งแกร่งท่ามกลางสภาวะตลาดท่ีทา้ทาย โดยโครงการขยายกาํลงัการผลิตในอินเดียและ

จีนยงัคงดาํเนินไปตามแผน ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนกลยุทธก์ารเติบโตระยะยาวในธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีชนิดพิเศษ (Specialty 

Chemicals) เราคาดการณ์เบ้ืองตน้ว่าบริษัทจะมีกาํไรสุทธิใน 2Q26 อยู่ท่ี 8.0-10.0 พนัลา้นบาท โดยไดร้บัแรงหนุน

จากค่าการกลัน่ (GRM) และส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ (Olefins Spread) ท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีแนวโน้มอุปสงค์

ในช่วง 2H26 ยงัคงเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีตอ้งติดตาม คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 46.00 บาท. 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 500 จุด (17 มิ.ย.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ส่งสญัญาณ

ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี ขณะท่ีเควิน วอรช์ ประธานเฟดคนใหม่ ไดเ้น้นยํ้าถึงความจาํเป็นในการควบคุมอตัราเงิน

เฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (17 มิ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนรอรายละเอียดขอ้ตกลงสันติภาพสหรัฐฯ-อิหร่าน และ

แนวโน้มการดาํเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) แต่หุน้กลุ่มยานยนตป์รบัตวัลงหลงั BMW ปรบัลด

คาดการณผ์ลประกอบการทั้งปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณใ์กลร้ะดบั 70,000 จุด (17 มิ.ย.) โดยดชันีขยาย

ช่วงบวกในช่วงบ่าย เน่ืองจากมีแรงซ้ือเขา้มาหนุนจากการร่วงลงของราคาน้ํามนัดิบท่ีแตะระดบัตํา่สุดในรอบประมาณ 3 

เดือน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (17 มิ.ย.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนของขอ้ตกลงยุติ

สงครามระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ กล่าวว่า ขอ้ตกลงหยุดยิง

ฉบบัใหม่กบัอิหร่านยงัไม่ใช่ขอ้ตกลงขั้นสุดทา้ย และการทาํสงครามกบัอิหร่านอาจปะทุขึ้ นอีก หากเขาไม่พอใจขอ้ตกลง

ดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก +0.9% 

เดือนพ.ค. สูงกว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีกเพิ่มขึ้ น 0.9% ในเดือนพ.ค. เม่ือเทียบรายเดือน สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณท่ี์ระดบั 0.5% หลงัจากเพิ่มขึ้ น 0.4% ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

“เรือบรรทุกนํ้ามนัอิหรา่น” 3 

ลาํ ออกจากแนวปิดลอ้มในฮอร์

มุซ ครั้งแรกในรอบ 2 เดือน 

เรือบรรทุกน้ํามนัของอิหร่านอย่างน้อย 3 ลํา ซ่ึงบรรทุกน้ํามนัดิบรวมเกือบ 5 ลา้นบารเ์รล สามารถเดินทางออกจาก

พื้ นท่ีปิดลอ้มของกองทัพเรือสหรัฐในช่องแคบฮอร์มุซไดส้ําเร็จ นับเป็นการส่งออกน้ํามันครั้งแรกในรอบ 2 เดือน 

ท่ามกลางความคาดหวงัว่าขอ้ตกลงระหว่างสหรฐัและอิหร่านจะไดร้บัการลงนามอย่างเป็นทางการท่ีนครเจนีวาในวนั

ศุกรน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ดชันี SMEs ไตรมาส 1/69 ทรุด 

แบกตน้ทุนอ่วม 

ผลสาํรวจจากสถาบนัยุทธศาสตรก์ารคา้ (ITS) มหาวิทยาลัยหอการคา้ไทย เปิดเผยถึงผลการสาํรวจดัชนีสถานการณ์

ธุรกิจ SMEs และดัชนีความสามารถในการแข่งขนัของธุรกิจ SMEs ประจาํไตรมาส 1/2569 โดยเก็บขอ้มูลจากกลุ่ม

ตัวอย่างผูป้ระกอบการ SMEs จํานวน 659 ราย ครอบคลุมทุกภูมิภาคทัว่ประเทศ ประกอบดว้ยธุรกิจการบริการ 

(41.6%) ธุรกิจการผลิต (32.0%) และธุรกิจการคา้ (26.5%) โดยมีธุรกิจรายย่อย (Micro) เป็นสัดส่วนสูงสุดถึง 

61.0% ดาํเนินการสาํรวจในระหวา่ง วนัท่ี 27-30 เมษายน 2569 สรุปผลท่ีสาํคญัดงัน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,587          16.1        15.2      22% 6% -0.1% -0.3% 1.2% 26.0%
   - Energy 19,317        11.2        11.5      54% -2% 0.3% -0.7% -0.4% 21.6%
   - Banking 539            10.0        9.7        -5% 4% -0.5% 1.2% 3.8% 13.8%
   - Commerce 20,777        14.4        13.3      6% 8% 1.2% 3.0% 0.7% 7.2%
   - Food 8,642          10.0        9.1        -4% 10% 0.6% 1.0% 0.8% 1.4%
   - Healthcare 4,265          17.9        16.9      18% 6% 1.1% 3.1% 1.7% 0.7%
Indonesia 6,221          9.8          8.6        54% 14% -0.5% 3.5% 1.5% -28.1%
Phillipine 6,115          9.4          8.7        4% 9% -2.1% 3.5% 6.0% 1.0%
Asia
China 4,108          14.6        13.1      27% 12% 0.4% 1.9% 1.0% 3.5%
Hong Kong 24,312        11.0        9.7        3% 13% -0.7% -1.6% -3.5% -5.1%
India 77,156        19.6        16.9      0% 16% 0.5% 2.2% 3.2% -9.5%
Japan 69,902        24.5        23.6      28% 4% 0.7% 8.0% 7.4% 41.6%
Korea 8,864          9.8          7.4        264% 33% 1.6% 9.9% 5.3% 111.9%
Malaysia 1,710          14.9        14.1      11% 6% 0.0% 1.6% 1.6% 1.8%
Singapore 5,176          15.9        14.8      4% 7% 1.2% 3.0% 2.8% 11.4%
Taiw an 45,877        22.7        18.1      62% 25% 0.1% 3.9% 2.6% 58.4%
Vietnam 1,806          12.5        10.8      43% 15% -0.1% 0.8% -3.1% 1.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,181          13.8        11.1      59% 24% 0.4% 4.1% 1.7% 29.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Jun 16-Jun MTD YTD 2025 2024
Thailand 28.7                 19.4                 168                  838                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 141.1               -                   (609)                 (3,763)              (1,063)              1,154               
Philippines (2.1)                  15.6                 19                    (205)                 (883)                 (408)                 
India -                   304.7               (3,937)              (29,857)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (630.4)              812.7               (13,549)            (77,874)            (4,485)              2,426               
Taiw an (815.9)              1,280.1            (8,864)              (10,968)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (120.3)              (13.6)                (364)                 (2,737)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Jun 16-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.37   13.21   24% 7% -37% 168% 353% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.8     73.6     0% -13% -26% -28% 23% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.4     80.8     0% -15% -28% -31% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.8     76.1     1% -15% -27% -20% 36%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 800      800      0% 0% 0% 48% 74% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 750      750      0% 0% 0% 38% 58%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.25     3.10     5% -1% 12% 1% -9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 76.8     76.1     1% -15% -24% -15% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 102.6   103.3   -1% -11% -25% -31% 41%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.8     29.7     -3% -6% -22% -37% 124% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 114.6   115.8   -1% -13% -26% -49% 48%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 40.8     42.2     -3% -15% -25% -66% 138% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72.0     75.0     -4% -20% -35% -41% 40%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1.8)     1.4      -230% -133% -116% -110% 79% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 115.6   115.5   0% -16% -25% -49% 43%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 41.8     41.9     0% -22% -24% -66% 102% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


