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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,591.24     13.43 0.85%

SET50 1,039.12     7.67 0.74%

SET100 2,229.05     17.35 0.78%

FTSE SET LARGE CAP 1,849.02     13.60 0.74%

FTSE SET MID CAP 1,591.62     15.38 0.98%

FTSE SET SMALL CAP 1,735.75     7.92 0.46%

SET-VAL (Btm) 91,878         

Mkt Cap (Btm) 20,112,400 

PER (x) 16.92

P/BV (x) 1.47

DJIA 52,319         136.46 0.26%

NASDAQ 26,214         393.58 1.52%

STOXX Europe 600 642               5.62 0.88%

SSEC 4,094           20.49 0.50%

FTSE 10,497         12.90 0.12%

HANG SENG 22,881         (145.66) (0.63%)

NIKKEI 70,062         594.21 0.86%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,143           11.45 1.01%

NYMEX (US $/bbl) 69.50           (1.25) (1.77%)

Brent (US $/bbl) 72.92           (0.23) (0.31%)

Dubai (US $/bbl) 79.45           0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.65         1.95 1.53%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.28              0.09 2.96%

Baltic dry Index 2,501           11.00 0.44%

Golds (spot) 4,008           (7.89) (0.20%)

Copper (spot) 13,349         96.09 0.73%

Sugar (spot) 14.34           0.05 0.35%

Rubber (spot) 406.0           6.00 1.50%

THB/Dollar 33.2              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 162.6           0.61 0.38%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.00%

Dollar Index 101.2           0.08 0.08%

3M US T-Bill (%) 3.72 (0.01) (0.25%)

2Y US Yield (%) 4.17 0.07 1.65%

10Y US Yield (%) 4.47 0.09 2.08%

10 Y TH Yield (%) 2.04 0.02 0.89%

VIX Index 16.45 (1.20) (6.80%)

Equity 30-Jun MTD YTD

Local Institutions (504)             1,869           (65,431)       

Proprietary Trading 739               2,033           11,712         

Foreign Investors 5,745           6,856           27,174         

Local Individuals (5,980)          (10,759)       26,545         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 30-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 83.53 4.96 1,549.46     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AWC 2.68 (0.20) (2.90%)

SCC 244.00 (0.18) (0.81%)

BH 188.00 (0.18) (1.57%)

BTS 2.10 (0.17) (6.25%)

BDMS 19.30 (0.12) (0.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 367.00 2.30 2.80%

MRDIYT 12.20 1.34 30.48%

THAI 6.65 1.33 9.92%

AOT 64.25 1.12 1.58%

BAY 41.00 0.87 3.80%  

 

 

 

 

สรุปภาพรวมการลงทุนครึ่งปีแรกและกลยุทธ ์2H26 

ภาพรวมครึ่งปีแรกไดร้บัแรงหนุนจากกลุ่มอิงปัจจยัภายนอก ขณะที่ครึ่งหลงัจะกลบัมา
ยงัหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศมากข้ึน: ตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้ น +26.32% ในช่วงคร่ึงปีแรก 
โดยรวมมาจากแรงผลักดันจากปัจจัยภายนอก ทั้งการส่งออก , การลงทุน รวมไปถึงราคา
น ้ามนัดิบท่ีปรบัขึ้ น ส่งผลใหหุ้น้อิงปัจจยัภายนอกเพิ่มขึ้ นโดดเด่น โดย Electronics (+88%), 
Packaging (+49%), Petrochem (+42%), IMM (+28%), Conmat (+24%), Energy (+
21%) ในคร่ึงปีหลงัโมเมนตมัการเติบโตจะเร่ิมกลบัมายงัหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศมากขึ้ น
จาก โมเมนตมัเศรษฐกิจท่ีมีโอกาสปรบัเพิ่มประมาณการ จากผลของสงครามท่ีน้อยกวา่คาด
, ราคาน ้ามนัท่ีปรับลดลง, การฟ้ืนตัสของรายไดเ้กษตรกร และแรงหนุนมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจภาครฐั 
หุน้ไหย มีโอกาสซ้ือขายดว้ย PER ท่ีเพิ่มข้ึน (เกิด re-rating) จากหลายปัจจยั: เศรษฐกิจ
ไทยอยู่ในช่วงก าลงัจะดีขึ้ น 1) งบไตรมาส 2 อาจชะลอในรายอุตสาหกรรม แต่ตลาดพรอ้ม
จะมองขา้มไปยงัโมเมนตมัท่ีดีขึ้ น หลงั กนง. ส่งสญัญาณบวก จากการปรบั GDP ปีน้ีขึ้ นเป็น 
2.3% จากเดิม 1.5% 2) ประเมินหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ จะไดร้บัความสนใจมากขึ้ น 3) 
หุน้ไทย อาจไม่เด่นเร่ืองการเติบโต แต่รอบน้ีมีความน่าสนใจ จากภาวะ negative real rate 
และการซ้ือขายดว้ย valuation ต า่ เมื่อเทียบสภาพคล่องในประเทศ 3) มีโอกาสไดร้บัเงินทุน
ไหลเขา้ จากการกระจายความเสี่ยงออกจากธีมเทคโนโลยี ซ่ึงไทยมีจุดขายในเร่ืองของ
เสถียรภาพ และเป็ยตลาดท่ีไม่แพง 4) ภาวะอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงติดลบ จะเป็นปัจจยัหนุน
เงินไหลจากตลาดตราสารหน้ีในแระเทศเขา้สู่ตลาดหุน้ 
ปรบัเป้าหมาย SET Index เป็น 1,818 จุด: เป้าหมาย SET Index ใหม่ของเรา อิง Earnings 
yield gap (ส่วนต่างระหว่าง Earnings yield และ Bond yield) เฉล่ียท่ี 4% และผลตอบแทน
พนัธบตัร 10 ปีท่ี 2.5% โดยธีมการลงทุนหลักคือ 1) วฏัจกัรการลงทุนรอบใหม่ท่ีมาจาก
การเติบโตของศูนยข์อ้มูล WHA, BGRIM, GULF 2) การฟ้ืนตวัของเศรษบกิจและก าลังซ้ือใน
ประเทศ BBL, CRC, KTC, MTC 3) อัตราดอกเบ้ียแทจ้ริงติดลบ ท าใหหุ้น้มีโอกาสเกิด re-
rating เราชอบ BH, CENTEL, CPN, MINT 
ภาพรวมกลยุทธ:์ แกวง่ตวั 1,560-1,620 รอปัจจยัใหม่ กลุ่มพลงังาน ปิโตรเคมี และบรรจุ
ภณัฑ ์น่าสนใจในการเก็งก าไร จากผลประกอบการหลายตวัจะออกมาในระดบัดีมาก อยา่งไร
ก็ตามภาพระยะกลางเรามองน ้ าหนักการลงทุนจะถูกโอนถ่ายไปยังกลุ่มอิงเศรษฐกิจใน
ประเทศมากขึ้ น โดยเฉพาะ การแพทย ์ท่องเท่ียว การเงิน คา้ปลีก ขนส่ง 
แนวรบั: 1,560-1,578 แนวตา้น : 1,620 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• BCP (38) : หุน้กลบัเขา้ SET50 และมี valuation ท่ีไม่แพง ท่ี 7.2x PER และ 0.68 PBV 

ตดัขาดทุน 32 บาท  

• SPRC (9) : น่าสนใจจากผลตอบแทนปันผลท่ีอยู่ในระดับสูง และกระแสเงินสดท่ีจะดีขึ้ น
จากราคาน ้ามนัท่ีคาดจะแกวง่ตวัในระดบัต า่ลง ตดัขาดทุน 7.20 บาท 

• DUSIT (13) : การรบัรูร้ายไดจ้าก Dusit Central park และการโอนคอนโด เป็นปัจจยับวก

ผลกัดนัผลประกอบการปีน้ี ตดัขาดทุน 10.40 บาท 

• SPA (3.80): ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จากการท่องเท่ียวท่ีเขา้ high 

season และการกลบัมาของนักท่องเท่ียวจีน ตดัขาดทุน 3.16 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานสูงกวา่คาดในเดือนพ.ค. 

- เกาหลีใตเ้ผยยอดลงทุนในต่างประเทศ Q1/69 พุ่ง 36.2% รบัอานิสงสธุ์รกิจไอที-การเงิน 
- ธปท. เผยเศรษฐกิจพ.ค.ทรงตวั ตามการใชจ้่าย-ลงทุน ส่งออกชะลอ แมท่้องเท่ียวโตดี 
- ธปท.ชี้  พ.ค.ยงัขาดดุลบญัชีเดินสะพดัต่อเน่ือง เหตุบ.ต่างชาติส่งกลบัก าไร มองแนวโน้มทั้ง

ปีสมดุล 

- "สุรศกัด์ิ" แจงงบปี 70 เน้นสรา้งรายไดท่้องเท่ียวกระจายสู่ชุมชน ยกระดบัความปลอดภยั-

ดา้นกีฬาเน้นพฒันาเยาวชน 

- ครม. อนุมติัต่ออายุลดค่าโอน-จดจ านองอสงัหาฯ เหลือ 0.01% ยาวถึงมิ.ย. 70 ดนั GDP 

เพิ่ม 1.06% 
- BCP ปิดดีลซ้ือ Chevron Hong Kong เปล่ียนชื่อเป็น "Bangchak Hong Kong" เปิดประตูสู่

การเติบโตในเอเชียเหนือ 

- DUSIT ปักหมุดฮอกไกโดเปิด"วี โฮเทล โทยะ ดุสิต คอลเลคชัน่" ริมทะเลสาบ 1 ก.ค.น้ี 
- PLANB ทุ่ม 7.2 พนัลา้นบาท ซ้ือหุน้ COM7 ถือ 11.01% หวงั Synergy ธุรกิจ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : OIL & GAS คงน ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ IVL< 
PTTGC และ SCC  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
      2 ก.ค. – US Non Farm Payrolls (Jun) 
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Fundamental Research 

OIL & GAS 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks : IVL, PTTGC, SCC 

คาดว่า GRM จะเร่ิมปรบัสมดุลและทยอยกลบัเขา้สู่ระดบัปกติใน 2H26 แต่มีแนวโน้มท่ีจะยงัคงอยูสู่งกวา่ระดบัก่อนเกิด

สงคราม การหยุดชะงกัของการผลิตในโรงงานโอเลฟินสใ์นตะวนัออกกลาง คาดวา่จะช่วยจ ากดัความเส่ียงดา้นลบต่อส่วน

ต่างราคาผลิตภณัฑโ์พลิโอเลฟินส ์(Polyolefins Spreads) ในช่วง 2H26 คงมุมมอง MARKET WEIGHT โดยหุน้เด่นท่ีเรา

แนะน า ไดแ้ก่ IVL, PTTGC และ SCC 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (30 มิ.ย.) หลงัมีรายงานวา่สหรฐัอเมริกาและอิหร่านไดร้ะงบัการโจมตีกนั และ

หุน้กลุ่มเทคโนโลยีเร่ิมกลบัมาฟ้ืนตวั หลงัปรบัลดลงไปในช่วงก่อนหน้า โดยเฉพาะกลุ่มเมมโมร่ีท่ีความตอ้งการยงัสูง 

และแนวโน้มผลการด าเนินงานดีต่อเน่ือง  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปดีดตวัขึ้ นอยา่งแข็งแกร่ง (30 มิ.ย.) ขานรบักระแสความต่ืนตวัในเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) ประกอบ

กบัสถานการณ์ตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางเร่ิมคล่ีคลายลง โดยภาวะการซ้ือขายไดปั้จจยัหนุนส าคญั

จากการทะยานขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของกลุ่มเฮลธ์แคร ์รวมถึงราคาน ้ามนัดิบท่ี

ปรบัตวัลดลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (30 มิ.ย.) จากแรงซ้ือหุน้กลุ่มชิปและหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) 

หลงัจากสองยกัษ์ใหญ่ดา้นเทคโนโลยีของเกาหลีใต ้ไดแ้ก่ Samsung Electronics และ SK Hynix เปิดเผยวานน้ีวา่ จะลงทุน

รวมประมาณ 4,755 ลา้นลา้นวอน (3.07 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของแผนการด าเนินงานของรฐับาล

เกาหลีใต ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง (30 มิ.ย.) หลังจากมีสงครามระหว่าง

สหรฐัฯกบัอิหร่านส้ินสุดลง และเร่ิมมีจ านวนเรือขนส่งน ้ามนัผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซไดม้ากขึ้ น 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัร

งานสูงกว่าคาดในเดือนพ.ค. 

ส านักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยผลส ารวจการเปิดรบัสมคัรงานและอตัราการหมุนเวียนของแรงงาน 

(JOLTS) พบว่า ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน ซ่ึงเป็นมาตรวดัอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน เพิ่มขึ้ น 9,000 ต าแหน่ง สู่ระดบั 

7.59 ลา้นต าแหน่งในเดือนพ.ค. สูงกว่าตวัเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 7.30 ลา้นต าแหน่ง จากระดบั 7.58 

ลา้นต าแหน่งในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ธปท. เผยเศรษฐกิจพ.ค.ทรงตวั 

ตามการใชจ้า่ย-ลงทุน ส่งออก

ชะลอ แมท้่องเทีย่วโตด ี

นางปราณี สุทธศรี ผูอ้ านวยการอาวุโสฝ่ายเศรษฐกิจมหภาค ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เผย เศรษฐกิจไทยเดือน

พ.ค.69 ทรงตวัจากเดือนก่อน โดยรายรบัภาคท่องเท่ียวโดยรวมเพิ่มขึ้ นตามจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ จากกลุ่มตลาด

ระยะไกลท่ีฟ้ืนตวั ประกอบกบัจีนและมาเลเซียท่ีมีวนัหยุดยาว ขณะท่ีนักท่องเท่ียวตลาดระยะใกลล้ดลงจากความตอ้งการ

เดินทางท่ีลดลง (อินโฟเควสท)์ 

ครม. อนุมตัิตอ่อายุลดคา่โอน-

จดจ านองอสงัหาฯ เหลือ 0.01% 

น.ส.รชัดา ธนาดิเรก โฆษกประจ าส านักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมครม. (ครม.) มีมติเห็นชอบมาตรการลด

ค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส าหรบัท่ีอยู่อาศยัปี 69 ลดค่าจดทะเบียนโอนอสงัหาริมทรพัย ์และค่าจด

ทะเบียนการจ านองอสงัหาริมทรพัยเ์หลือ 0.01% (อินโฟเควสท)์ 

 PLANB ลงทุน 7.2 พนัลา้น ถือ

หุน้ COM7 สดัสว่น 11.01% 

คณะกรรมการบริษัท PLANB มีมติอนุมติัใหบ้ริษัทลงทุนในหุน้สามญัของ COM7 เพิ่มเติม โดยเมื่อรวมกบัมติเดิมเมื่อ

วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2569 ท่ีเคยอนุมติัไว ้93 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 3.89) จะท าให ้PLANB เขา้ถือหุน้ COM7 รวมทั้งส้ิน

ไม่เกิน 263 ลา้นหุน้ ซ่ึงคิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 11.01 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด โดยมีมูลค่าเงินลงทุน

รวมไม่เกิน 7,219 ลา้นบาท, การเขา้ซ้ือจะด าเนินการผ่านตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) หรือวิธีอ่ืนท่ี

เหมาะสมภายใตร้ะเบียบของ ส านักงาน ก.ล.ต. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,591          16.1        15.1      22% 6% 0.9% 3.2% 0.0% 26.3%
   - Energy 19,251        11.2        11.5      54% -3% 0.9% 2.2% 0.0% 21.2%
   - Banking 567            10.5        10.1      -5% 4% 1.4% 2.6% 0.0% 19.8%
   - Commerce 21,398        14.8        12.8      6% 16% 2.1% 3.3% 0.0% 10.4%
   - Food 9,011          10.6        9.5        -6% 11% 0.9% 1.9% 0.0% 5.7%
   - Healthcare 4,379          18.4        17.4      18% 6% -0.8% 0.9% 0.0% 3.4%
Indonesia 5,643          8.8          7.7        56% 14% -3.1% -4.3% 0.0% -34.7%
Phillipine 6,037          9.4          8.6        4% 9% -1.6% -0.6% 0.0% -0.3%
Asia
China 4,094          14.5        13.0      27% 12% 0.5% 1.7% 0.6% 3.2%
Hong Kong 22,881        10.4        9.2        2% 13% -0.6% 0.9% -9.1% -10.7%
India 76,479        19.5        16.9      0% 15% -0.3% -0.8% 0.0% -10.3%
Japan 70,062        24.3        23.5      29% 4% 0.9% 3.4% 2.3% 42.4%
Korea 8,476          9.2          6.8        271% 35% 1.0% 0.4% -0.4% 100.4%
Malaysia 1,664          14.8        13.8      8% 7% -0.1% -0.2% 0.0% -1.0%
Singapore 5,171          16.1        14.8      2% 8% -0.7% -0.4% 0.0% 11.3%
Taiw an 46,126        22.5        17.9      64% 26% 2.5% 3.5% 0.0% 59.3%
Vietnam 1,860          13.2        11.4      39% 16% 0.3% -0.6% 0.0% 4.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,143          13.3        10.6      59% 26% 1.0% 1.2% -1.5% 25.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Jun 29-Jun MTD YTD 2025 2024
Thailand 172.8               228.5               211                  881                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (58.2)                (49.4)                (1,094)              (4,248)              (1,063)              1,154               
Philippines (5.6)                  5.1                   (22)                   (245)                 (883)                 (408)                 
India -                   224.2               (2,856)              (28,777)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,612.2)           (4,999.3)           (30,491)            (94,816)            (4,485)              2,426               
Taiw an 37.4                 385.6               (18,256)            (20,360)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (39.4)                (30.1)                (566)                 (2,939)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Jun 29-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 17.58   16.71   5% 43% -5% 256% 2018% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.7     69.0     3% 0% -15% -25% 16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.5     71.5     0% -5% -23% -43% 15%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.5     70.8     -2% -6% -20% -31% 21%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      800      3% 3% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      750      1% 1% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.32     3.37     -2% 5% 0% 13% -9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 69.5     70.8     -2% -5% -19% -13% 22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 100.2   100.7   -1% -2% -11% -25% 40%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.4     31.7     -7% -6% -1% -24% 178% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 112.8   111.5   1% 2% -16% -53% 43%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 42.0     42.5     -1% 5% -19% -71% 138% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.4     67.0     -1% -4% -32% -38% 26%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.4)     (2.0)     -122% -253% -129% -137% 48% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 112.8   111.1   2% 2% -12% -47% 38%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 42.1     42.2     0% 6% -6% -64% 106% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


