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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,608.30     32.05 2.03%

SET50 1,057.12     17.41 1.67%

SET100 2,267.43     40.62 1.82%

FTSE SET LARGE CAP 1,880.46     34.36 1.86%

FTSE SET MID CAP 1,620.89     32.65 2.06%

FTSE SET SMALL CAP 1,776.98     37.90 2.18%

SET-VAL (Btm) 79,976         

Mkt Cap (Btm) 20,326,600 

PER (x) 17.10

P/BV (x) 1.48

DJIA 52,487         139.02 0.27%

NASDAQ 26,207         336.24 1.30%

STOXX Europe 600 641               4.96 0.78%

SSEC 4,037           65.71 1.65%

FTSE 10,472         (16.59) (0.16%)

HANG SENG 24,030         (169.28) (0.70%)

NIKKEI 67,744         924.80 1.38%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,110           (2.54) (0.23%)

NYMEX (US $/bbl) 72.08           (1.44) (1.96%)

Brent (US $/bbl) 76.30           (1.72) (2.20%)

Dubai (US $/bbl) 69.24           (1.25) (1.77%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.95         0.85 0.66%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.01              (0.20) (6.23%)

Baltic dry Index 2,910           39.00 1.36%

Golds (spot) 4,124           46.21 1.13%

Copper (spot) 13,440         342.62 2.62%

Sugar (spot) 15.12           0.01 0.07%

Rubber (spot) 415.0           1.00 0.24%

THB/Dollar 33.4              (0.08) (0.24%)

Yen/Dollar 162.4           (0.21) (0.13%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.11%

Dollar Index 100.9           (0.09) (0.09%)

3M US T-Bill (%) 3.70 (0.02) (0.61%)

2Y US Yield (%) 4.18 (0.04) (0.99%)

10Y US Yield (%) 4.55 (0.03) (0.61%)

10 Y TH Yield (%) 1.97 (0.00) (0.15%)

VIX Index 15.84 (1.06) (6.27%)

Equity 9-Jul MTD YTD

Local Institutions (243)             (11,024)       (76,455)       

Proprietary Trading (660)             (2,247)          9,465           

Foreign Investors 8,634           26,400         53,574         

Local Individuals (7,732)          (13,129)       13,416         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 9-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (54.55) 46.24 1,595.71     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 310.00 11.64 4.03%

GULF 63.00 1.45 2.02%

KTB 40.50 1.35 3.18%

TRUE 13.30 1.07 3.10%

BBL 196.50 0.83 2.88%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 139.50 (0.46) (1.06%)

TOP 49.25 (0.29) (3.43%)

JTS 30.25 (0.17) (10.30%)

IRPC 1.84 (0.09) (3.16%)

PTTGC 34.25 (0.08) (0.72%)  

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยฟ้ืีนตวั แตม่องเม็ดเงินยงั rebalance ไปกลุ่มอื่น บวกตอ่โฟลวเ์ขา้ไทย 

สหรฐัฯ ยืนยนัการเจรจาระดบัเทคนิดยงัเดินหนา้ กลุ่มชิปฟ้ืนตวั: ราคาน ้ามนัปรบัลดลง 
นักลงทุนประเมินความขดัแยง้รอบใหม่จะไม่ลุกลามเป็นสงครามเต็มรูปแบบ ขณะท่ีสหรฐัฯ 

ยีนยนัการเจรจาระดบัเทคนิค (technical talks) กบัอิหร่านยงัเดินหน้าต่อ แมม้ีการตอบโต้

ระหว่างกนั เกาหลีใต ้เตรียมตั้งกองทุนจากภาษี AI ลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่และเยาวชน 

ทั้งน้ีตลาดหุน้เกาหลีอาจไดอ้านิสงค์จากรายงานของ IMF ท่ีปรับเพิ่ม GDP ขึ้ น และมอง 4 

ประเทศท่ีไดผ้ลบวกจากวฏัจกัรการเติบโตของ AI มีเกาหลี, ไตห้วนั, มาเลเซีย และไทย 
ปัจจยัภาพรวมภายนอกผสมผสาน: ปัจจยัต่อหุน้ไทยมีทั้งบวกและลบ ในมุมบวก เรามอง
การกระจายการลงทุนเพื่อปรบัสมดุลน ้าหนักการลงทุนหุน้เทคโนโลยี จะยงัเป็นปัจจยับวกท่ี

ท าใหน้ ้าหนักลงทุนส่วนหน่ึงจะเขา้ไทยเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในช่วงหลงั

สงครามมีความชดัเจนขึ้ น และปัจจยัท่ีจะท าใหก้ารฟ้ืนสะดุด อย่างเช่น ปัญหา พ.ร.ก.กูเ้งิน 

ค่อยๆคล่ีคลายลงไป ในมุมทา้ทายจะไดแ้ก่ 1) รมว.คลงัญ่ีปุ่น ประกาศสนับสนุนใหค้รวัเรือน

และกองทุนบ านาญ รวมถึง GPIF เพิ่มการลงทุนในสินทรพัยญ่ี์ปุ่น ซ่ึงจะยิ่งท าใหเ้งินเยนแข็ง

ค่า ขณะท่ีเงินทุนญ่ีปุ่นท่ีอาจไหลออกนอกประเทศน้อยลง จะมีผลเสทอนการลดน ้าหนักหุน้

และตราสารหน้ีในต่างประเทศ 2) เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการบจ.ทัว่โลกตั้งแต่สปัดาห์

หน้า  
คาดกลุ่มธนาคารรายงานก าไร 6.3 หม่ืนลา้นบาท (-4% QoQ, -2% YoY): คาดธนาคาร
ในการวิเคราะหข์องเรา รายงานก าไรไตรมาส 2/69 รวม 6.3 หมื่นลา้นบาท (-4% QoQ, 

-2% YoY) จากผลของการตั้งส ารองท่ีลดลง แต่หากไม่รวมการตั้งส ารอง ผลการด าเนินงาน

จะลดลง (-7% QoQ, -6% YoY) โดยผลกระทบจากตะวันออกกลางอยู่ในระดับเพียง

เล็กน้อย คาดตน้ทุนสินเชื่อลดลง 15bp QoQ จากการท่ีธนาคารหลายแห่งตั้งส ารองพิเศษ

เผ่ือไปในช่วงไตรมาสแรกแลว้ เรามองดอกเบ้ียท่ีผ่านจุดต า่สุดแลว้จะเป็นปัจจยัหนุนท่ีส าคญั

ของกลุ่มธนาคาร โดยมี Top pick คือ BBL, KBANK, KTB 
ภาพรวมกลยุทธ:์ สะสมพลงั 1,585-1,630 จุด ภาพใหญ่เน้นทยอยสะสมกลุ่มท่องเท่ียว 
การแพทย ์การเงิน ส าหรบัการฟ้ืนตัวในคร่ึงปีหลัง การเลือกเก็งก าไรเน้นหุน้ใหญ่รบัโฟลว ์

เช่น BBL, KBANK, KTB, BDMS, GULF, ADVANC หรือหุน้เล็กท่ียงัขึ้ นไม่มาก (Laggards) 

แนวรบั: 1,585 แนวตา้น : 1,620-1,630 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• BDMS (21) : หุน้ใหญ่ท่ีเป็น target ของเงินทุนต่างชาติ ผลประกอบการไตรมาส 2 คาด

ปรบัลดลงเล็กน้อยก่อนฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 18.60 บาท 

• TIPH (28) : ธุรกิจประกนัไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ี 

valuation ไม่แพง และใหผ้ลตอบแทนปันผล 5.5% ตดัขาดทุน 22 บาท 

• ADVICE (7) : คา้ปลีกไอทีเติบโต ขณะท่ีไม่ไดร้ับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า เพราะ

ไม่ไดเ้ป็น distributor โดยตรง ตดัขาดทุน 6.20 บาท 

• CNTECH01 (27) : ไดป้ระโยชน์จากการหมุนกลุ่มกลบัเขา้เทคโนโลยีจีน โดยไม่เส่ียงจาก

ประเด็นรายตวัของหุน้จีนมากเกินไป ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานต า่กวา่คาด 
- ศาล รธน.มีมติ 7 ต่อ 2 วินิจฉยั พ.ร.ก.กูเ้งิน ส่วนหลงั 2 แสนลบ.เพื่อเปลี่ยนผ่านพลงังาน 

ไม่ขดัรฐัธรรมนูญ 
- CPI จีนเดือนมิ.ย.ชะลอตวั เหตุดีมานดผ์ูบ้ริโภคซบ ขณะท่ี PPI ปรบัขึ้ นมาก 
- ทางการจีนเตรียมอนุมติับริษัท AI ซ้ือชิป Nvidia H200 ไดใ้นวงจ ากดั 
- ดชันีเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคเดือน มิ.ย.อยูท่ี่ 50.7 พลิกกลบัมาดีขึ้ นเป็นครั้งแรกในรอบ 4 เดือน 
- SpaceXAI เปิดตวั Grok 4.5 ลุยตลาด AI เขียนโคด้ โดยมีจุดเด่นคือ ฉลาดกว่า เร็วกว่า ถูก

กวา่ 
- DUSIT ขยายแบรนด์อาศยัเซ็นบริหารโรงแรมใหม่ 2 แห่ง หาดใหญ่-ป่าตอง ภูเก็ต เปิดปี 

71-72  
- JMART เขา้ดัชนี SET100-SET100FF หวงัรบัเม็ดเงิน Passive Fund ปักธงปี 69 โตแกร่ง

ส่งสินเชื่อ Lock Phoneเรือธงหลกั 
- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม HEALTHCARE ปรับมุมมองเป็น OVERWEIGHT โดย Top Picks 

ไดแ้ก่ BH, PR9 / กลุ่ม RETAIL คงมุมมอง MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ CPN, 
CRC, MOSHI / AEONTS คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 125 บาท / SCC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 
290 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    13 ก.ค. –CN Balance of Trade (Jun) 

    14 ก.ค. –US Inflation Rate (Jun) 
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Fundamental Research 

HEALTHCARE 

Upgraded 

OVERWEIGHT 

Top Picks : BH, PR9 

เราพบว่าจาํนวนผูป่้วยจากตะวนัออกกลางฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งในทุกผูป้ระกอบการ โดยกลบัเขา้สู่ระดบัปกติในเดือน

มิถุนายน 2026 ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่สามารถรับมือกับแรงกดดันดา้นตน้ทุนไดดี้ ผ่านการสํารองเวชภัณฑ์และ

อุปกรณ์ทางการแพทยล่์วงหน้า เราคาดว่ากลุ่มโรงพยาบาลจะมีโอกาสเติบโตท่ีแข็งแกร่งมากขึ้ นในช่วงคร่ึงหลังของปี 

2569 จากการเขา้สู่ช่วงไฮซีซันของผู ้ป่วยตะวันออกกลางใน 3Q26 และแรงกดดันด้านต้นทุนท่ีลดลง ปรับเพิ่ม

คาํแนะนํากลุ่มเป็น “OVERWEIGHT” โดย Top Picks ของกลุ่ม ไดแ้ก่ BH และ PR9 

RETAIL 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks : CPN, CRC, MOSHI 

การเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ในเดือนมิถุนายน 2026 ชะลอตวัลงในทุกกลุ่มธุรกิจ โดยมีสาเหตุหลกัจาก

ผลกระทบของโครงการ ไทยช่วยไทยพลัสและความตอ้งการวสัดุก่อสรา้งท่ีอ่อนแอลง คงมุมมอง “MARKET WEIGHT” 

สาํหรบักลุ่มคา้ปลีก โดยหุน้เด่นของเรา ไดแ้ก่ CPN, CRC และ MOSHI 

AEONTS 

Maintained 

BUY 

TP : 125.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นกลาง AEONTS คาดวา่การขายหน้ีท่ีตดัจาํหน่ายแลว้ จะเกิดขึ้ นปีละ 2 ครั้ง คงคาํแนะนํา 

“ซ้ือ” โดยคงราคาเป้าหมายเดิมท่ี 125.00 บาท 

SCC 

Maintained 

BUY 

TP : 290.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 2Q26 จะออกมาแข็งแกร่ง โดยไดร้บัแรงหนุนจากธุรกิจปิโตรเคมี ส่งผลใหก้าํไรปกติเติบโตอยา่งมี

นัยสาํคญัทั้ง QoQ และ YoY ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางมีแนวโน้มทาํใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑโ์อเลฟินส ์(olefins 

spreads) ผนัผวนในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2569 อยา่งไรก็ตาม ความขดัแยง้ดงักล่าวน่าจะจาํกดัความเส่ียงดา้นลบต่อส่วน

ต่างราคาโอเลฟินส ์คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 320.00 บาท จากเดิม 290.00 บาท. 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (9 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq พุง่ขึ้ นกวา่ 300 จุด โดยไดแ้รงหนุนจากความ

แข็งแกร่งหุน้กลุ่มผลิตชิป นําโดยหุน้ Micron Technology ซ่ึงชว่ยบดบงัปัจจยัลบจากความวิตกกงัวลท่ีวา่การปะทะกนั

รอบใหม่ระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านอาจทาํใหค้วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยืดเย้ือและส่งผลใหเ้งินเฟ้อดีดตวัขึ้ น 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (9 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงช่วยบรรเทาความกงัวลท่ียงัคง

มีอยูเ่กี่ยวกบัสงครามในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งขึ้ น (9 ก.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซ้ือหุน้บริษัทท่ีเกี่ยวขอ้งกบัเซมิคอนดกั

เตอร ์แมว้า่ตลาดมีความกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณใ์นตะวนัออกกลางกต็าม โดยในชว่งระหวา่งวนัดชันีพุง่ขึ้ นไปกวา่ 2%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (9 ก.ค.)เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าเงินเฟ้อท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น

และภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนัทัว่โลก ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาแนวโน้มอุปทาน

น้ํามนั หลงัจากการปะทะกนัรอบใหม่ระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านมีความเส่ียงท่ีจะทาํใหก้ารเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซอ

ยา่งเต็มรูปแบบตอ้งล่าชา้ออกไป (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 2,000 ราย สู่ระดับ 215,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 220,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,608          16.2        15.2      23% 6% 2.0% -0.2% 1.1% 27.7%
   - Energy 19,993        11.6        12.0      54% -3% 0.9% 1.2% 3.9% 25.8%
   - Banking 606            11.1        10.7      -4% 4% 2.0% 1.1% 6.9% 28.0%
   - Commerce 21,276        14.7        12.7      6% 16% 2.3% -1.8% -0.6% 9.8%
   - Food 9,333          11.0        9.9        -6% 11% 1.9% 1.8% 3.6% 9.5%
   - Healthcare 4,396          18.5        17.4      18% 6% 1.4% -2.6% 0.4% 3.7%
Indonesia 5,912          9.3          8.2        54% 14% 0.7% 0.6% 4.8% -31.6%
Phillipine 6,224          9.7          8.9        3% 9% -0.8% 0.6% 3.1% 2.8%
Asia
China 4,037          14.4        12.9      26% 12% 1.7% -0.2% -1.4% 1.7%
Hong Kong 24,030        10.9        9.7        2% 13% -0.7% 2.9% 5.0% -6.2%
India 76,742        20.0        16.9      -2% 18% 0.3% -1.3% 0.3% -9.9%
Japan 67,744        23.5        22.4      29% 5% 1.4% -1.5% -1.9% 36.5%
Korea 7,292          7.6          5.5        284% 38% 0.6% -7.6% -11.8% 77.4%
Malaysia 1,678          14.9        13.9      8% 7% -0.4% -0.1% 0.8% -0.1%
Singapore 5,434          16.8        15.5      3% 8% 1.2% 3.6% 5.1% 17.0%
Taiw an 45,355        21.9        17.3      66% 27% -0.8% -3.0% -1.7% 56.6%
Vietnam 1,841          13.1        11.3      39% 16% -0.7% -1.1% -1.0% 3.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,110          12.8        10.1      60% 27% -0.2% -2.7% -2.9% 21.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Jul 8-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 258.7               96.4                 792                  1,674               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (14.3)                (38.1)                (118)                 (4,366)              (1,063)              1,154               
Philippines 13.0                 12.8                 44                    (201)                 (883)                 (408)                 
India -                   996.5               1,751               (27,215)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 103.7               451.9               (7,355)              (102,172)          (4,485)              2,426               
Taiw an (1,554.0)           (1,364.8)           (9,808)              (30,168)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (17.6)                (21.2)                (179)                 (3,118)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Jul 8-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.35   15.87   3% -28% -26% -14% 438% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.9     73.8     1% 10% -14% -16% 20% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.4     78.3     -4% 11% -23% -40% 15%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.1     73.5     -2% 5% -21% -25% 22%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.16     3.33     -5% -6% 2% 14% 12% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 72.1     73.5     -2% 5% -19% -11% 23%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94.7     95.2     -1% 0% -21% -26% 31%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.8     21.4     -7% -24% -40% -49% 105% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 125.6   119.5   5% 8% -13% -31% 58%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 50.7     45.7     11% 5% -12% -46% 197% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.8     70.1     -2% 5% -29% -29% 31%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.1)     (3.7)     -65% -117% -165% -178% 40% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 124.1   119.2   4% 6% -16% -41% 52%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 49.2     45.4     8% 0% -18% -60% 158% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


