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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.55     13.25 0.82%

SET50 1,064.17     7.05 0.67%

SET100 2,285.29     17.86 0.79%

FTSE SET LARGE CAP 1,891.47     11.01 0.59%

FTSE SET MID CAP 1,645.89     25.00 1.54%

FTSE SET SMALL CAP 1,795.73     18.75 1.06%

SET-VAL (Btm) 77,145         

Mkt Cap (Btm) 20,494,110 

PER (x) 17.24

P/BV (x) 1.50

DJIA 52,637         149.60 0.29%

NASDAQ 26,282         74.72 0.29%

STOXX Europe 600 641               0.23 0.04%

SSEC 3,996           (40.43) (1.00%)

FTSE 10,497         24.84 0.24%

HANG SENG 24,175         144.94 0.60%

NIKKEI 68,558         813.88 1.20%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,120           9.32 0.84%

NYMEX (US $/bbl) 71.41           (0.67) (0.93%)

Brent (US $/bbl) 76.01           (0.29) (0.38%)

Dubai (US $/bbl) 69.21           (0.03) (0.04%)

Newcastle coal (US $/metri 128.60         (1.35) (1.04%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94              (0.07) (2.39%)

Baltic dry Index 2,944           34.00 1.17%

Golds (spot) 4,120           (3.71) (0.09%)

Copper (spot) 13,419         (21.25) (0.16%)

Sugar (spot) 14.88           (0.24) (1.59%)

Rubber (spot) 415.2           0.20 0.05%

THB/Dollar 33.3              (0.09) (0.26%)

Yen/Dollar 161.7           (0.70) (0.43%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.12%)

Dollar Index 101.0           0.05 0.05%

3M US T-Bill (%) 3.71 0.01 0.31%

2Y US Yield (%) 4.21 0.03 0.75%

10Y US Yield (%) 4.56 0.01 0.22%

10 Y TH Yield (%) 1.95 (0.02) (0.91%)

VIX Index 15.03 (0.81) (5.11%)

Equity 10-Jul MTD YTD

Local Institutions 2,065           (8,959)          (74,390)       

Proprietary Trading 624               (1,623)          10,089         

Foreign Investors 2,081           28,481         55,654         

Local Individuals (4,769)          (17,899)       8,646           $

Bond 10-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (281.36) (312.66) 1,236.80     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 313.00 2.94 0.97%

PTT 37.50 1.12 1.35%

TRUE 13.60 0.81 2.26%

GULF 63.50 0.59 0.79%

BAY 46.75 0.58 2.19%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 373.00 (1.17) (1.32%)

CPALL 46.75 (0.35) 1.06%

ITC 16.10 (0.19) (4.73%)

VAYU1 11.50 (0.12) (0.86%)

TFG 10.70 (0.09) (1.83%)  

ตลาดหุน้ไทยอาจผนัผวนในช่วงสั้น แตม่องเป็นโอกาสสะสม 

ประเมินการโจมตีของสหรฐั-อิหร่าน เป็นปัจจยัชัว่คราว: มีรายงานข่าววา่สหรฐัฯ ไดเ้ปิด

ฉากโจมตีอิหร่านอีกครั้ง หลังเรือบรรทุกสินคา้ถูกโจมตีระหว่างแล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซ 

ส่งผลราคาน้ํามนัดิบ WTI ปรบัขึ้ นมากวา่ 3% ทั้งน้ีเราประเมินการปะทะกนัดงักล่าวไม่น่าจะ

เกิดความบานปลาย และยืดเยื้ อเหมือนกบัช่วงก่อนหน้า ทั้งน้ีในระยะสั้นอาจมีแรงเก็งกาํไร

ในหุน้กลุ่มพลังงานตน้น้ํา (PTTEP) ได ้และอาจมีแรงขายในหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, 

GPSC) จากความกงัวลต่อราคาก๊าซธรรมชาติท่ีอาจปรบัเพิ่มขึ้ นแรง รวมถึงกลุ่มโรงพยาบาล 

(BDMS, BH) ท่ีเพิ่มความกังวลต่อการขาดหายไปของผูป่้วยชาวตะวันออกกลาง ทั้งน้ีเรา

ประเมินหากราคาหุน้ของทั้งสองกลุ่มปรบัลดลง กลบัเป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยสะสม จาก

การท่ีเราประเมินการโจมตีในครั้งน้ีไม่น่าจะรุนแรง ขณะท่ีกลุ่มโรงไฟฟ้ามีปัจจยัหนุนจากทั้ง

แผน PDP ฉบบัใหม่ และโอกาสเกิดการประมูลโรงไฟฟ้ารอบใหม่ไดใ้นอนาคต หลงัการเขา้

มาลงทุนของ Data Center จาํนวนมาก ส่งผลใหไ้ฟฟ้าสาํรองของไทยเร่ิมลดน้อยลง และกลุ่ม

โรงพยาบาลเรามองราคา ณ ปัจจุบนัถือว่า Downside จาํกดั และจะยงัไดแ้รงหนุนจากการ

เตรียมเขา้สู่ High season ใน 3Q26 ท่ีเป็นช่วงท่ีผูป่้วยชาวไทยเขา้รกัษามาก 

ปัจจยัภาพรวมภายนอกผสมผสาน: ปัจจยัต่อหุน้ไทยมีทั้งบวกและลบ ในมุมบวก เรามอง

การกระจายการลงทุนเพื่อปรบัสมดุลน้ําหนักการลงทุนหุน้เทคโนโลยี จะยงัเป็นปัจจยับวกท่ี

ทาํใหน้ํ้าหนักลงทุนส่วนหน่ึงจะเขา้ไทยเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในช่วงหลงั

สงครามมีความชดัเจนขึ้ น และปัจจยัท่ีจะทําใหก้ารฟ้ืนสะดุด อย่างเช่น ปัญหา พ.ร.ก.กูเ้งิน 

ค่อยๆคล่ีคลายลงไป ในมุมทา้ทายจะไดแ้ก่ 1) รมว.คลงัญ่ีปุ่น ประกาศสนับสนุนใหค้รวัเรือน

และกองทุนบาํนาญ รวมถึง GPIF เพิ่มการลงทุนในสินทรพัยญ่ี์ปุ่น ซ่ึงจะยิ่งทาํใหเ้งินเยนแข็ง

ค่า ขณะท่ีเงินทุนญ่ีปุ่นท่ีอาจไหลออกนอกประเทศน้อยลง จะมีผลเสทอนการลดน้ําหนักหุน้

และตราสารหน้ีในต่างประเทศ 2) เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการบจ.ทัว่โลกตั้งแต่สปัดาห์

หน้า  

ภาพรวมกลยุทธ:์ สะสมพลงั 1,585-1,630 จุด ภาพใหญ่เน้นทยอยสะสมกลุ่มท่องเท่ียว 

การแพทย ์การเงิน สาํหรบัการฟ้ืนตัวในคร่ึงปีหลัง การเลือกเก็งกาํไรเน้นหุน้ใหญ่รบัโฟลว ์

เช่น BBL, KBANK, KTB, BDMS, GULF, ADVANC หรือหุน้เล็กท่ียงัขึ้ นไม่มาก (Laggards) 

แนวรบั: 1,585 แนวตา้น : 1,620-1,630 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BDMS (21) : หุน้ใหญ่ท่ีเป็น target ของเงินทุนต่างชาติ ผลประกอบการไตรมาส 2 คาด

ปรบัลดลงเล็กน้อยก่อนฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 18.60 บาท 

 TIPH (28) : ธุรกิจประกนัไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ี 

valuation ไม่แพง และใหผ้ลตอบแทนปันผล 5.5% ตดัขาดทุน 22 บาท 

 ADVICE (7) : คา้ปลีกไอทีเติบโต ขณะท่ีไม่ไดร้ับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า เพราะ

ไม่ไดเ้ป็น distributor โดยตรง ตดัขาดทุน 6.20 บาท 

 CNTECH01 (27) : ไดป้ระโยชน์จากการหมุนกลุ่มกลบัเขา้เทคโนโลยีจีน โดยไม่เส่ียงจาก

ประเด็นรายตวัของหุน้จีนมากเกินไป ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีอิหร่านระลอกใหม่ หลงัเรือบรรทุกสินคา้ถูกถล่มในช่องแคบฮอรมุ์ซ 

- IMF ยกไทยติด Top 4 ผูส่้งออกฮารด์แวร ์AI โลก รฐับาลลุยดนัไทยสู่ศูนยก์ลางเทคโนโลยี

อนาคต 

- ผูว้่าฯธปท.มองศก.ไทยไม่ดีแต่ไม่แย่มองขา้มเงินเฟ้อวูบวาบ คาดทั้งปีตํา่กว่า 2.8% ห่วง 

K-Shape เหล่ือมลํ้าสูง 

- กกร. ชู " Reinvent Thailand" ขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยสู่การเติบโตใหม่ ฝ่าความทา้ทาย

รอบดา้น 

- Apple ฟ้อง OpenAI ฐานขโมยความลบัทางการคา้เกี่ยวกบัผลิตภณัฑใ์หม่ 

- เมตาจอ่ผลิตชิป AI ภายในเดือนก.ย. เร่งขยายกาํลงัประมวลผล 14 กิกะวตัตปี์หน้า 

- AWC ทุ่ม 2,000 ลบ. ผุด เคเบ้ิลคาร์รักษ์โลก ท่ีแรกของโลก-พิพิธภัณฑ์ศิลปะ MONA 

Bangkok  

- หา้งเซ็นทรลัชิดลมปักธง "F1 Lifestyle Destination" แห่งแรกในไทย รบักระแส F1 Fever 

ท่ีกาํลงัขบัเคล่ือนโลกแฟชัน่และไลฟ์สไตลล์กัชวัรี 

- NTF ตอกยํ้าเสน้ทางธุรกิจยัง่ยืน ติดโผหุน้กลุ่ม ESG Emerging ปี 69 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม FOOD คงน้ําหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ CPF, 

ITC / กลุ่ม HEALTHCARE ปรบัมุมมองเป็น OVERWEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ BH, PR9 

/ DELTA คงคาํแนะนํา ถือ เป้า 320 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    13 ก.ค. –CN Balance of Trade (Jun) 

    14 ก.ค. –US Inflation Rate (Jun) 
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Fundamental Research 

FOOD 
Maintained 

MARKET WEIGHT 
Top Picks : CPF, ITC 

คาดว่าราคาสุกรในจีนและในประเทศจะปรับตัวดีขึ� นทั�ง hoh และ yoy ในช่วง �H�� ขณะที�ราคาสินคา้โภคภัณฑ์มี
แนวโน้มอ่อนตวัลง hoh คาดว่าผลประกอบการของกลุ่มใน �Q�� จะอ่อนตัวลงทั�ง qoq และ yoy อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่า
กาํไรจะฟื� นตวัในช่วง �H26 เรามองว่า CPF อยู่ในตาํแหน่งที�โดดเด่นในการสรา้งผลการดาํเนินงานที�เหนือกว่ากลุ่ม จาก
การเป็นผูไ้ดร้ับประโยชน์หลักจากวฏัจักรราคาสุกรขาขึ� นในจีนในช่วง �H26 คงคําแนะนํา “MARKET WEIGHT” โดย
เลือก CPF และ ITC เป็น Top Picks ของกลุ่ม 

HEALTHCARE 
Maintained 

OVERWEIGHT 
Top Picks : BH, PR9 

เราเห็นการฟื� นตัวอยา่งแข็งแกร่งของจาํนวนผูป่้วยจากตะวนัออกกลางสาํหรบัผูป้ระกอบการทุกราย โดยกลับสู่ระดบัปกติ
ในเดือนมิถุนายน 2026 ผู ้ประกอบการส่วนใหญ่สามารถบริหารจัดการแรงกดดันดา้นตน้ทุนไดด้ี ผ่านการสํารอง
เวชภณัฑ์และอุปกรณ์ทางการแพทยล์่วงหน้า เราคาดว่ากลุ่มโรงพยาบาลจะมีโอกาสเติบโตสูงขึ� นในช่วง 2H26 จากการ
เขา้สู่ฤดูกาลสูงสุดของผูป่้วยตะวนัออกกลางใน 3Q26 และแรงกดดันดา้นตน้ทุนที�ลดลง โดยปรบัเพิ�มคาํแนะนํากลุ่ม
เป็น “OVERWEIGHT” และเลือก BH และ PR� เป็น Top Picks ของกลุ่ม  

DELTA 
Maintained 

HOLD 
TP : 320.00 Baht 

เราคาดว่า DELTA จะรายงานกําไรสุทธิ 2Q26 ที� 9.30 พันลา้นบาท (+101% yoy, +2% qoq) โดยโมเมนตัมกําไรมี
แนวโน้มอ่อนตัวกว่าที�ตลาดคาดการณ์ไวก้่อนหน้า เนื�องจากปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบ ขอ้จํากัดดา้นวัตถุดิบอาจ
ส่งผลใหก้ารส่งมอบคาํสั �งซื� อบางส่วนใน 2Q26 ล่าชา้และเลื�อนไปรบัรูร้ายไดใ้นช่วง 2H26 อยา่งไรก็ตาม ความตอ้งการ
สินคา้ยงัคงแข็งแกร่งและไม่เปลี�ยนแปลง แมว้่าผลประกอบการ 2Q26 จะไม่มีปัจจยับวกโดดเด่นมากนัก แต่เราคาดว่า
กาํไรในช่วง 2H26 จะยงัคงเติบโตแข็งแกร่ง ดงันั�นจึงคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายที� 320.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดอลลารส์หรฐัเคลื�อนไหวในกรอบแคบ (�� ก.ค.) และปิดตลาดสปัดาหนี์� ดว้ยการแข็งค่าขึ� นเลก็น้อย ขณะที�นักลงทุน
ประเมินผลกระทบของทิศทางเงินเฟ้อที�เปลี�ยนแปลงไปและแนวโน้มนโยบายการเงิน ควบคู่กบัการฟื� นตัวของราคานํ�ามนั 
(อินโฟเควสท์) 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (�� ก.ค.) แต่ปิดลดลงในรอบสปัดาหนี์�  โดยยุติการปรบัตัวขึ� นติดต่อกนั � สปัดาห ์หลังถูก
กดดนัจากแรงขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และความตึงเครยีดที�กลบัมาปะทุในตะวนัออกกลาง ซึ�งสรา้งความผนัผวนใหก้บั
ตลาดนํ�ามนั (อินโฟเควสท์) 

ตลาดหุน้ญี�ปุ่ น ดชันีนิกเกอติลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งขึ� น (�� ก.ค.) โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากแรงซื� อหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอร ์
ขณะที�ภาพรวมของตลาดไดร้บัแรงสนับสนุนจากราคานํ�ามนัดิบที�ปรบัตวัลดลง ท่ามกลางความเชื�อมั �นต่อสถานการณ์
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท์) 

ตลาดนํ�ามัน สัญญานํ�ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลง (�� ก.ค.) ขณะที�นักลงทุนมีความหวงัมากขึ� นว่าการ
เดินเรือผ่านช่องแคบฮอรม์ุซจะกลับมาดําเนินการไดใ้นที�สุด อยา่งไรก็ตาม ราคานํ�ามนัยงัคงปิดตลาดสปัดาหนี์� ดว้ยการ
ปรบัตัวขึ� นอยา่งแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท์) 

News & Factors 

สหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีอิหร่าน

ระลอกใหม่  

กองทัพสหรฐัฯ แถลงว่าไดเ้ปิดฉากโจมตีอิหร่านอีกระลอก หลังจากกองกําลังพิทักษ์ปฏิวตัิอิสลามอิหร่าน (IRGC) ยิง
ถล่มเรือบรรทุกสินคา้ขณะแล่นผ่านช่องแคบฮอรม์ุซ (12 ก.ค.) หลังจากเกิดเหตุปะทะกนัหลายระลอกระหว่างสองฝ่าย
ในช่วงไม่กี�วนัที�ผ่านมา ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ ไดป้ระกาศสิ� นสุดขอ้ตกลงหยุดยิงที�มีขึ� นเพื�อระงบัการ
สูร้บซึ�งฝ่ายสหรฐัฯ และอิสราเอลเปิดฉากไวต้ั�งแต่วนัที� �� ก.พ. อยา่งไรก็ดี ปธน.ทรมัป์ยงัคงเปิดชอ่งทางใหเ้จรจากนัต่อ
ได ้(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,622          16.3        15.3      23% 6% 0.8% 0.0% 1.9% 28.7%
   - Energy 20,222        11.8        12.1      54% -3% 1.1% 0.0% 5.0% 27.3%
   - Banking 611            11.2        10.7      -4% 4% 0.8% 0.0% 7.7% 29.0%
   - Commerce 21,336        14.8        12.7      6% 16% 0.3% 0.0% -0.3% 10.1%
   - Food 9,344          11.0        9.9        -6% 11% 0.1% 0.0% 3.7% 9.6%
   - Healthcare 4,418          18.6        17.5      18% 6% 0.5% 0.0% 0.9% 4.3%
Indonesia 5,924          9.3          8.2        55% 14% 0.2% 0.0% 5.0% -31.5%
Phillipine 6,287          9.8          9.0        3% 9% 1.0% 0.0% 4.1% 3.9%
Asia
China 3,996          14.2        12.7      27% 12% -1.0% 0.0% -2.4% 0.7%
Hong Kong 24,175        11.0        9.7        2% 13% 0.6% 0.0% 5.7% -5.7%
India 77,569        20.2        17.1      -2% 18% 1.1% 0.0% 1.4% -9.0%
Japan 68,558        23.8        22.6      29% 5% 1.2% 0.0% -2.1% 36.2%
Korea 7,476          7.8          5.6        285% 38% 2.5% 0.4% -11.5% 78.1%
Malaysia 1,691          15.0        14.0      8% 7% 0.8% 0.0% 1.6% 0.7%
Singapore 5,469          16.9        15.6      3% 8% 0.7% 0.0% 5.8% 17.7%
Taiw an 45,355        21.8        17.2      66% 27% 0.0% 0.0% -1.7% 56.6%
Vietnam 1,828          13.1        11.3      38% 16% -0.7% 0.0% -1.7% 2.5%
MSCI Asia Ex Japan 1,120          12.8        10.0      63% 28% 0.8% 0.0% -2.1% 22.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Jul 9-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 62.5                 258.7               856                  1,736               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (23.3)                (14.3)                (141)                 (4,390)              (1,063)              1,154               
Philippines 12.6                 13.0                 57                    (188)                 (883)                 (408)                 
India -                   27.8                 1,778               (27,187)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (318.9)              103.7               (7,676)              (102,491)          (4,485)              2,426               
Taiw an -                   (1,554.0)           (9,808)              (30,166)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 52.3                 (17.6)                (126)                 (3,065)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Jul 9-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 21.11   16.35   29% 6% 14% 70% 226% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.6     74.9     -3% 6% -14% -19% 16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.2     75.4     -2% 7% -21% -41% 14%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.4     72.1     -1% 4% -19% -26% 21%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.77     3.16     -12% -18% -13% 0% -2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 71.4     72.1     -1% 4% -18% -12% 22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94.3     94.7     0% -1% -19% -27% 31%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.7     19.8     9% -17% -32% -44% 125% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 124.0   125.6   -1% 9% -10% -32% 56%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 51.4     50.7     1% 15% -3% -45% 201% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.7     68.8     1% 6% -23% -28% 33%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.9)     (6.1)     52% -6% -152% -137% 71% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 122.7   124.1   -1% 8% -13% -42% 50%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 50.1     49.2     2% 11% -10% -59% 162% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


