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เปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,627.90     6.35 0.39%

SET50 1,068.58     4.41 0.41%

SET100 2,295.27     9.98 0.44%

FTSE SET LARGE CAP 1,897.14     5.67 0.30%

FTSE SET MID CAP 1,659.31     13.42 0.82%

FTSE SET SMALL CAP 1,803.71     7.98 0.44%

SET-VAL (Btm) 73,693         

Mkt Cap (Btm) 20,575,270 

PER (x) 17.31

P/BV (x) 1.50

DJIA 52,499         (138.37) (0.26%)

NASDAQ 25,873         (408.43) (1.55%)

STOXX Europe 600 641               (0.09) (0.01%)

SSEC 3,914           (82.37) (2.06%)

FTSE 10,498         1.00 0.01%

HANG SENG 24,214         38.60 0.16%

NIKKEI 67,243         (1315.00) (1.92%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,091           (28.84) (2.58%)

NYMEX (US $/bbl) 78.14           6.73 9.42%

Brent (US $/bbl) 83.30           7.29 9.59%

Dubai (US $/bbl) 73.43           4.22 6.09%

Newcastle coal (US $/metri 128.70         0.10 0.08%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.90              (0.04) (1.46%)

Baltic dry Index 2,960           16.00 0.54%

Golds (spot) 4,002           (117.54) (2.85%)

Copper (spot) 13,488         69.31 0.52%

Sugar (spot) 14.75           (0.13) (0.87%)

Rubber (spot) 419.6           4.40 1.06%

THB/Dollar 33.5              0.20 0.60%

Yen/Dollar 162.4           0.75 0.46%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.31%)

Dollar Index 101.2           0.28 0.28%

3M US T-Bill (%) 3.75 0.04 1.02%

2Y US Yield (%) 4.28 0.07 1.75%

10Y US Yield (%) 4.62 0.06 1.37%

10 Y TH Yield (%) 1.98 0.03 1.33%

VIX Index 17.16 2.13 14.17%

Equity 13-Jul MTD YTD

Local Institutions (1,786)          (10,746)       (76,177)       

Proprietary Trading 925               (698)             11,015         

Foreign Investors 148               28,629         55,802         

Local Individuals 713               (17,185)       9,360           $

Bond 13-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 160.73 (151.93) 1,397.53     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 376.00 0.69 0.80%

PTT 37.75 0.56 0.67%

AOT 64.00 0.57 79.00%

KTB 41.25 0.55 1.23%

SCB 158.50 0.54 1.28%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 13.50 (0.27) (0.74%)

BDMS 19.40 (0.25) (1.02%)

CPALL 46.50 (0.17) (0.53%)

CPF 22.00 (0.13) (0.90%)

THAI 6.10 (0.11) (0.81%)  

ระมดัระวงัความผนัผวนในช่วงสั้น จากความขดัแยง้ท่ีกลบัมาตึงเครียด 

ประเมินหุน้กลุ่มพลังงาน และธนาคารแข็งแรงกว่าตลาดในช่วงน้ี: สถานการณ์ความ

ขดัแยง้ระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านรุนแรงขึ้ น หลังโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศยึดช่องแคบฮอร์มุซ 

และเก็บค่าผ่านทาง ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบปรบัแตะ 80 เหรียญ/บารเ์รล สาํหรบัตลาดหุน้

ไทย แมว้านน้ีจะปิดบวกได ้แต่วนัน้ีอาจตอ้งเพิ่มความระมดัระวงัมากขึ้ น โดยเฉพาะกลุ่มท่ี

ไดร้บัผลกระทบจากประเด็นดงักล่าวโดยตรง อาทิโรงไฟฟ้า และโรงพยาบาล ทั้งน้ีหากราคา

ปรบัลดลงมามาก เรายงัคงมองเป็นโอกาสนการสะสมหุน้ทั้งสองกลุ่ม แต่ยงัตอ้งใชเ้วลาใน

การพิจารณารอดูสถานการณ์อีกสักระยะ ส่วนกลุ่มท่ีเรามองว่าจะแข็งแกร่งกว่าตลาดได้

ในช่วงน้ี ไดแ้ก่กลุ่มพลงังานตน้น้ํา (PTTEP), ปิโตรเคมี (IVL, PTTGC), โรงกลัน่ (TOP) และ

กลุ่มธนาคาร ท่ีแมอ้าจมีความเส่ียงจากผลกระทบเชิงเศรษฐกิจบา้ง แต่เราประเมินดว้ยความ

เป็นหุน้ขนาดใหญ่และมีอตัราเงินปันผลสูงอาจเป็นแหล่งพกัเงินท่ีดีในช่วงน้ี  

ภาพรวมตลาดหุน้ไทยอาจไม่แยต่ามภาวะสงคราม: เราประเมินหากความขดัแยง้ระหวา่ง

สหรฐัฯ-อิหร่าน ไม่บานปลายไปมากไปช่วงก่อนหน้า ตลาดหุน้ไทยอาจไม่แย่นัก เน่ืองจาก

ตลาดหุน้ไทยเป็นตลาดท่ีมีน้ําหนักของหุน้กลุ่มพลังงานสูงราว 1 ใน 3 ของตลาด จึงน่าจะ

เป็นแรงหนุนสาํคญัใหก้บั SET Index ได ้ในช่วงท่ีมีภาวะสงคราม นอกจากน้ีการท่ีเกิดความ

ขดัแยง้ขึ้ น เป็นปัจจยัเร่งใหร้าคาน้ํามนัดิบกลบัมาปรบัเพิ่มขึ้ นอีกครั้ง ซ่ึงจะหนุนอตัราเงินเฟ้อ

ในสูงขึ้ น ทาํใหภ้าวะอตัราเงินเฟ้อแทจ้ริงติดลบ (Negative Real Interest Rate) รุนแรงยิง่ขึ้ น 

ซ่ึงจะเป็นปัจจยัสาํคญัในการเร่งใหผู้ท่ี้ถือครองพนัธบตัรรฐับาลไทย โยกยา้ยเงินลงทุนมายงั

ตลาดหุน้ไทย ท่ีอย่างน้อยมีอัตราเงินปันผลท่ีสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อ เราประเมินหุน้ท่ีจะได้

ประโยชน์จากภาวะน้ี ไดแ้ก่ กลุ่มธนาคาร (BBL, KBANK, KTB), กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์(AP), 

กลุ่ม Reits (LHHOTEL, CPNREIT)    

ภาพรวมกลยุทธ:์ สะสมพลงั 1,585-1,630 จุด ภาพใหญ่เน้นทยอยสะสมกลุ่มท่องเท่ียว 

การแพทย ์การเงิน สาํหรบัการฟ้ืนตัวในคร่ึงปีหลัง การเลือกเก็งกาํไรเน้นหุน้ใหญ่รบัโฟลว ์

เช่น BBL, KBANK, KTB, BDMS, GULF, ADVANC หรือหุน้เล็กท่ียงัขึ้ นไม่มาก (Laggards) 

แนวรบั: 1,585 แนวตา้น : 1,620-1,630 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BDMS (21) : หุน้ใหญ่ท่ีเป็น target ของเงินทุนต่างชาติ ผลประกอบการไตรมาส 2 คาด

ปรบัลดลงเล็กน้อยก่อนฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 18.60 บาท 

 PTTEP (147) : ประเมินไดแ้รงหนุนจากราคาน้ํามนัดิบทท่ีปรบัเพิ่มขึ้ น จากความขดัแยง้

สหรฐัฯ-อิหร่านกลบัมาตึงเครียด ตดัขาดทุน 139 บาท 

 ADVICE (7) : คา้ปลีกไอทีเติบโต ขณะท่ีไม่ไดร้ับผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า เพราะ

ไม่ไดเ้ป็น distributor โดยตรง ตดัขาดทุน 6.20 บาท 

 CNTECH01 (27) : ไดป้ระโยชน์จากการหมุนกลุ่มกลบัเขา้เทคโนโลยีจีน โดยไม่เส่ียงจาก

ประเด็นรายตวัของหุน้จีนมากเกินไป ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์กล่าวสหรฐัจะเขา้ควบคุมฮอรมุ์ซ และเตรียมเก็บค่าผ่านทาง 20% จากเรือแล่นผ่าน

ฮอรมุ์ซ พรอ้มขู่โจมตีอิหร่านรอบใหม่ 

- คมนาคม เร่งออกกฎหมายลูก ดนั ตัว๋ร่วม รถไฟฟ้า 17-45 บาท เป็นของขวญัปีใหม่ 70 

ใหค้นกรุง 

- คลงั เดินหน้าพิจารณาโครงการเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด ติดโซลารรู์ฟท็อป-รถขนส่ง

สาธารณะ EV 

- รมว.ท่องเท่ียว เปิดฉากประชุมแผน TATAP 2027 ปรบัทพั ททท. ดนัไทยสู่จุดหมาย High 

Value 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียว รายงานจํานวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่ 1 ม.ค. – 11 

ก.ค. อยูท่ี่ 16.8 ลา้นคน ปรบัลดลง -3.1% yoy 

- SPALI จบัมือ KTB ปิดดีล SLL 2.24 พนัลบ. ยกระดบัโครงการสู่ Green Living มุ่งสรา้งการ

อยูอ่าศยัอยา่งยัง่ยืน 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม Retail (Home Improvement) น้ําหนัก OVERWEIGHT โดย Top 

Picks ไดแ้ก่ GLOBAL 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    14 ก.ค. –US Inflation Rate (Jun) 

    15 ก.ค. –CN GDP Growth Rate (2Q) 

    16 ก.ค. – US Retail Sales (Jun) 

    23 ก.ค. – ECB Interest Rate Decision  
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Fundamental Research 

RETAIL : Home Improvement 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks : GLOBAL 

เราคาดว่ากาํไรของกลุ่มคา้ปลีกวสัดุก่อสรา้งและตกแต่งบา้นใน 2Q26 จะเติบโต 25% yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากการ

ฟ้ืนตัวของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) การขยายตัวของอัตรากําไรขั้นตน้ และค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียท่ีลดลง ปรับเพิ่ม

คาํแนะนํา DOHOME เป็น “ซ้ือ” พรอ้มราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 4.50 บาท (จากเดิม 3.60 บาท) โดยคาดว่า DOHOME จะ

เป็นผูค้า้ปลีกเพียงรายเดียวท่ีสามารถสรา้ง SSSG เป็นบวกไดใ้น 3Q26 คงมุมมอง MARKET WEIGHT ต่อกลุ่มคา้ปลีก 

และใหน้ํ้าหนักการลงทุน OVERWEIGHT ต่อกลุ่มคา้ปลีกวสัดุก่อสรา้งและตกแต่งบา้น โดย Top Pick ของเราคือ GLOBAL.  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (13 ก.ค.)หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศวา่ สหรฐัฯ จะกลบัมาใช้

มาตรการปิดลอ้มทางทะเลต่ออิหร่าน นับเป็นการยกระดบัความขดัแยง้ระหวา่งสองประเทศ ซ่ึงส่งผลใหร้าคาน้ํามนัพุง่

ขึ้ นและบัน่ทอนความตอ้งการซ้ือสินทรพัยเ์ส่ียง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตวั (13 ก.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่ยงัชะลอการลงทุน หลงัความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง

กลบัมาปะทุอีกครั้ง และจบัตาฤดูกาลประกาศผลประกอบการท่ีจะเร่ิมขึ้ น เพื่อหาปัจจยัใหม่มาขบัเคล่ือนตลาด (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาด (13 ก.ค.) ร่วงลง โดยไดร้บัแรงกดดนัหลกัจากสถานการณค์วามตึงเครียด

ระหวา่งสหรฐัฯ กบัอิหร่านท่ีกลบัมาทวีความรุนแรงอีกครั้ง โดยเฉพาะกรณีท่ีทางการอิหร่านประกาศวา่จะปิดช่องแคบ

ฮอรมุ์ซ ซ่ึงเป็นเสน้ทางขนส่งน้ํามนัท่ีสาํคญัท่ีสุดแห่งหน่ึงของโลก ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบทะยานสูงขึ้ น และสรา้งความ

กงัวลต่อภาวะเงินเฟ้อในญ่ีปุ่นซ่ึงตอ้งพึ่งพาการนําเขา้พลงังานจากตะวนัออกกลางเป็นหลกั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งกว่า 9% (13 ก.ค.) หลงัจากมีรายงานว่าสหรฐัฯ ประกาศปิด

ลอ้มทางทะเลต่ออิหร่าน โดยจะครอบคลุมพื้ นท่ีชายฝั่ง ท่าเรือ และคลังน้ํามันทั้งหมดของอิหร่าน ตลอดจนเรือทุก

ประเภทโดยไม่คาํนึงว่าจะติดธงชาติใด ซ่ึงสถานการณด์งักล่าวทาํใหเ้กิดความกงัวลเกี่ยวกบัการขนส่งพลงังานผ่านช่อง

แคบฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์กล่าวสหรฐัจะเขา้ควบคุม

ฮอรมุ์ซ พรอ้มขู่โจมตีอิหรา่น

รอบใหม่ 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั กล่าวในวนัน้ีว่า สหรฐัจะเขา้ควบคุมช่องแคบฮอรมุ์ซ และประเทศต่าง ๆ  ควร

จา่ยค่าตอบแทนแก่สหรฐัสาํหรบัการดาํเนินการดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

คมนาคม เรง่ออกกฎหมายลกู 

ดนั ตัว๋รว่ม 

กระทรวงคมนาคม เร่งคลอดกฎหมายลาํดบัรอง รบั พ.ร.บ.ตัว๋ร่วม และพ.ร.บ.ขนส่งทางราง หวงัดีเดยเ์ปิดใชร้ะบบตัว๋ร่วม

และมาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ้า 17-45 บาทต่อเท่ียว จ่ายแรกเขา้ครั้งเดียว วนัท่ี 1 ม.ค. 2570 เป็นของขวญัปีใหม่ให้

ประชาชน พรอ้มดึงธนาคารกรุงไทย บริหารรายไดก้ลาง (CCH) ปรบัระบบสายสีเขียวเป็น EMV ดา้นแผนระยะยาวเตรียม

จับมือ กทม. โอนสิทธ์ิบริหารสู่ Single Ownership เล็งขยายผลเชื่อมต่อระบบ ราง-ลอ้-เรือ ครบวงจรภายในกลางปี 

2570 (อินโฟเควสท)์ 

SPALI บมจ.ศุภาลยั [SPALI] กลา่ววา่ ความร่วมมือในครั้งน้ีถือเป็นอีกกา้วสาํคญัของศุภาลยัในการผสานกลยุทธท์างธุรกิจเขา้

กบัเป้าหมายดา้นความยัง่ยืน โดยมุ่งพฒันาโครงการท่ีอยูอ่าศยัท่ีมีประสิทธิภาพดา้นพลงังาน ใชท้รพัยากรอยา่งคุม้ค่า 

และเพิ่มพื้ นท่ีสีเขยีว เพื่อยกระดบัคุณภาพชีวิตของผูอ้ยูอ่าศยัควบคู่กบัการลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม ทั้งน้ีบริษัทฯ มุ่ง

สู่การเป็นองคก์รท่ีมีความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) ภายในปี 93 เพื่อสนับสนุนเป้าหมายการพฒันา

อยา่งยัง่ยืนในระดบัประเทศและระดบัสากล (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,628          16.4        15.4      23% 6% 0.4% 0.4% 2.3% 29.2%
   - Energy 20,332        11.8        12.2      54% -3% 0.5% 0.5% 5.6% 28.0%
   - Banking 616            11.3        10.8      -4% 4% 0.8% 0.8% 8.5% 30.0%
   - Commerce 21,261        14.7        12.7      6% 16% -0.3% -0.3% -0.6% 9.7%
   - Food 9,396          11.2        10.0      -6% 11% 0.6% 0.6% 4.3% 10.2%
   - Healthcare 4,387          18.5        17.5      17% 6% -0.7% -0.7% 0.2% 3.5%
Indonesia 6,038          9.5          8.4        55% 14% 1.9% 1.9% 7.0% -30.2%
Phillipine 6,266          9.8          9.0        3% 9% -0.3% -0.3% 3.8% 3.5%
Asia
China 3,914          13.9        12.5      27% 11% -2.1% -2.1% -4.4% -1.4%
Hong Kong 24,214        11.0        9.8        2% 13% 0.2% 0.2% 5.8% -5.5%
India 77,616        20.2        17.1      -2% 18% 0.1% 0.1% 1.5% -8.9%
Japan 67,243        23.4        22.2      29% 5% -1.9% -2.3% -4.4% 33.1%
Korea 6,807          7.1          5.1        286% 38% -8.9% -8.9% -19.7% 61.5%
Malaysia 1,698          15.1        14.1      8% 7% 0.4% 0.4% 2.1% 1.1%
Singapore 5,470          16.9        15.6      3% 8% 0.0% 0.0% 5.8% 17.7%
Taiw an 45,381        21.7        17.0      67% 27% 0.1% 0.1% -1.6% 56.7%
Vietnam 1,801          12.9        11.1      38% 16% -1.5% -1.5% -3.2% 0.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,091          12.8        10.1      57% 28% -2.6% -2.6% -4.6% 19.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Jul 10-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 4.4                   62.5                 860                  1,741               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (24.2)                (23.3)                (166)                 (4,414)              (1,063)              1,154               
Philippines (11.0)                12.6                 46                    (199)                 (883)                 (408)                 
India -                   331.2               2,110               (26,856)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,375.8)           (318.9)              (9,052)              (103,868)          (4,485)              2,426               
Taiw an (685.2)              -                   (10,494)            (30,854)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (9.7)                  52.3                 (136)                 (3,075)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Jul 10-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 21.08   21.11   0% 4% 37% -25% 139% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.1     72.6     3% 11% -11% -18% 14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.4     74.2     4% 11% -18% -38% 13%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.1     71.4     9% 14% -13% -14% 26%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.60     2.77     -6% -19% -19% -7% -13% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 78.1     71.4     9% 14% -12% -4% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 96.8     94.3     3% 1% -16% -22% 35%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.7     21.7     0% -23% -29% -33% 260% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 131.4   124.0   6% 14% -1% -21% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 56.3     51.4     10% 19% 17% -24% 241% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 71.5     69.7     3% 9% -21% -30% 30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.7)     (2.9)     -26% -60% -165% -135% 67% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 129.3   122.7   5% 13% -6% -38% 55%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 54.2     50.1     8% 16% 1% -54% 205% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


