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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,639.04     3.75 0.23%

SET50 1,085.54     6.43 0.60%

SET100 2,328.77     12.48 0.54%

FTSE SET LARGE CAP 1,912.60     4.35 0.23%

FTSE SET MID CAP 1,692.55     0.83 0.05%

FTSE SET SMALL CAP 1,833.45     8.56 0.47%

SET-VAL (Btm) 91,804         

Mkt Cap (Btm) 20,715,820 

PER (x) 17.43

P/BV (x) 1.51

DJIA 52,146         (406.55) (0.77%)

NASDAQ 25,520         (361.71) (1.40%)

STOXX Europe 600 642               (2.20) (0.34%)

SSEC 3,764           (118.26) (3.05%)

FTSE 10,600         28.13 0.27%

HANG SENG 24,562         (446.36) (1.78%)

NIKKEI 64,141         (2694.42) (4.03%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,072           (31.35) (2.84%)

NYMEX (US $/bbl) 82.49           3.54 4.48%

Brent (US $/bbl) 88.10           3.87 4.59%

Dubai (US $/bbl) 75.19           1.42 1.93%

Newcastle coal (US $/metric tonne)130.00         0.15 0.12%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              0.05 1.85%

Baltic dry Index 2,752           (88.00) (3.10%)

Golds (spot) 4,017           40.89 1.03%

Copper (spot) 13,501         (53.47) (0.39%)

Sugar (spot) 14.83           0.39 2.70%

Rubber (spot) 425.9           (2.10) (0.49%)

THB/Dollar 33.6              0.04 0.12%

Yen/Dollar 162.4           0.01 0.01%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.03%)

Dollar Index 100.8           0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 3.73 0.01 0.17%

2Y US Yield (%) 4.18 0.04 0.86%

10Y US Yield (%) 4.55 (0.01) (0.13%)

10 Y TH Yield (%) 1.99 0.00 0.25%

VIX Index 18.77 2.04 12.19%

Equity 17-Jul MTD YTD

Local Institutions 691               (12,759)       (78,190)       

Proprietary Trading (1,338)          (882)             10,831         

Foreign Investors 5,153           42,158         69,331         

Local Individuals (4,506)          (28,517)       (1,972)          TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 17-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 19.27 (304.31) 1,245.15     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 67.50 5.31 7.14%

ADVANC 379.00 0.92 1.07%

PTTEP 145.50 0.62 1.39%

GPSC 54.50 0.55 4.81%

TRUE 14.00 0.55 1.45%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 300.00 (3.92) (1.32%)

BAY 45.25 (0.43) (1.63%)

AOT 64.00 (0.28) (0.39%)

SCB 157.00 (0.27) (0.63%)

KCE 41.25 (0.27) (6.78%)  

 

 

 

 

ภาพรวมยงัเป็นการกระจายเงินไปยงักลุ่มที่ไม่เก่ียวกบัหุน้เทคโนโลยี 

ราคาน ้ามันดิบปรบัข้ึน หลังสหรฐัฯ-อิหร่านกลับมาปะทะกันหนักข้ึน: ปฏิบัติการทาง

ทหารต่อเน่ืองเป็นสปัดาหท่ี์ 6 หลังขอ้ตกลงหยุดยิงล่ม สหรฐัฯโจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานของ

อิหร่าน และขู่เขา้ควบคุมช่องแคบฮอรมุ์ซ ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ นล่าสุดอยูท่ี่ WTI อยู่

ท่ี 84 เหรียญฯ/ บาณ์เรล ขณะท่ี Brent อยู่ท่ี 88 เหรียญฯ/บารเ์รล ราคาน ้ามนัท่ีปรบัขึ้ น

อาจกลบัมาสรา้งความกงัวลเกี่ยวกบัประเด็นเงินเฟ้อ และการด าเนินนโยบายของธนาคารก

ลางสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบในระดบั 80-90 เหรียญฯ/บารเ์รล แมอ้าจกระทบ

บา้งต่อภาคธุรกิจจริงในไทย แต่ยงัถือแป็นระดบัท่ีพอบัไหว (จากการมีกลไกกองทุนน ้ามนั) 

ขณะเดียวกนัน ้ามนัในระดบัดงักล่าว ส่งผลบวกต่อผลประกอบการกลุ่มพลงังาน และความตึง

เครียดของตะวนัออกกลาง ท าใหภ้าวะความไม่สมดุลของอุปสงค์-อุปทานกลุ่มปิโตรเคมี ยงั

มีแนวโน้มอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงบวกต่อบรรยากาศลงทุนโดยรวม และท าใหหุ้น้ไทยยงัมีลกัษณะ

ของ Inflation hedged ท่ีดึงดูดเงินลงทุนต่างชาติไดอี้กทาง 

ผลประกอบการของ KTC ออกมาดี เป็นสญัญาบวกตอ่ทั้งกลุ่มธนาคารแฃะการเงิน: KTC 

รายงานก าไรไตรมาส 2/69 ท่ี 2,225 ลา้นบาท เติบโตขึ้ น +17.4% YoY ก าไรคร่ึงปี คิด

เป็น 56% ของก าไรปี 2568 แมก้ารเติบโตของสินเชื่อจะอยู่ในระดบัเพียง +0.6% แต่ ECL 

-13.9% แสดงถึงคุณภาพสินเชื่อท่ีดีขึ้ น และตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง ขณะท่ีเริ่มเขา้สู่ธุรกิจ

นายหน้าประกนัท่ีเริ่มในช่วงปลายปี 2568 ท าใหม้ีโอกาสเติบโตจากธุรกิจใหม่ ทั้งน้ีคุณภาพ

สินเชื่อมท่ีดีขึ้ น จะช่วยปลดล็อคความกงัวลภาวะเศรษฐกิจท่ีอาจกระทบจากตะวนัออกกลาง 

และเรามองเป็นปัจจัยบวกทางจิตวิทยา ทั้งต่อกลุ่มธนาคาร และการเงิน โดยมองกลุ่ม

การเงิน น่าจะไดอ้านิสงคเ์ชิงบวก ทั้ง MTC, TIDLOR, SAWAD และหุน้การเงินขนาดเล็ฏอ่ืนๆ   

ภาพรวมกลยุทธ:์ คงมุมมองกลุ่มพลงังานมีโอกาสฟ้ืนตวัช่วงสั้น หนุนโดยน ้ามนัดิบและผล

ประกอบการ แต่ภาพใหญ่ จะเป็นการหมุนกลับยงักลุ่มอิงการบริโภคในประเทศท่ีจะฟ้ืนใน

คร่ึงปีหลัง การเลือกเก็งก าไรเน้นหุน้ใหญ่รับโฟลว ์เช่น BBL, KBANK, KTB, BDMS, GULF, 

ADVANC หรือหุน้เล็กท่ียังขึ้ นไม่มาก (Laggards) และอาจเก็งก าไรกลุ่มพลังงาน จากผล

ประกอบการและราคาน ้ามนัดิบ 

แนวรบั: 1,606-1,622 แนวตา้น : 1,660 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• TIDLOR (22) : มีโอกาสรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด หลงัสญัญาณจาก KTC แสดง

ถึงคุณภาพลูกหน้ีท่ีดีขึ้ นมม้ีสถานการณต์ะวนัออกกลาง ตดัขาดทุน 19 บาท 

• BCP (47) : กลุ่มโรงกลนัในระยะสั้น ไดแ้รงนหนุจากราคาน ้ามนัท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัไปแถว 

90-95 เหรียญฯ และก าไรปกติ (ไม่รวม stockloss) ท่ีจะออกมาดี ตดัขาดทุน 40 บาท 

• BDMS (21) : หุน้ใหญ่ท่ีเป็น target ของเงินทุนต่างชาติ ผลประกอบการไตรมาส 2 คาด

ปรบัลดลงเล็กน้อยก่อนฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 18.60 บาท 

• CNTECH01 (27) : ไดป้ระโยชน์จากการหมุนกลุ่มกลบัเขา้เทคโนโลยีจีน โดยไม่เส่ียงจาก

ประเด็นรายตวัของหุน้จีนมากเกินไป ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ม.มิชิแกนเผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคสูงกวา่คาดในเดือนก.ค. 

- เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาคการผลิตสูงกวา่คาดในเดือนก.ค. 

- สหรฐัฯ ยุติต่ออายุภาวะฉุกเฉินฮ่องกง จีนรบัเป็นสญัญาณบวก 

- ญี่ปุ่นเร่งกระตุน้การลงทุนสินทรพัยใ์นประเทศผ่านครวัเรือน-กองทุนบ านาญรฐั 

- สภาค่าจา้งเวียดนามไฟเขียวปรบัขึ้ น ค่าแรงขั้นต า่ ระดบัภูมิภาค เริ่มใชปี้ 70 

- ส่ือนอกเผย ไทยเบฟ เล็งขายธุรกิจแฟรนไชส ์KFC ในไทย 

- นายกฯ เผย 4 บ๊ิกเทคจีน พรอ้มขยายลงทุนในไทยกว่า 7 หมื่นลบ. ควบคู่เพิ่มทักษะ

แรงงาน 

- นายกฯ รบัฟังเสียงสะทอ้นภาคเอกชน ปรบัแผนโครงการ แลนดบ์ริดจ ์

- Meta เล็งปล่อยเช่าก าลงัประมวลผลให ้Anthropic มูลค่าดีลอาจสูงถึง 1 หมื่นลา้นดอลล ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : KTC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 50.00 บาท / GFPT คงค าแนะน า ถือ เป้า 

10.00 บาท / MRDIY คงค าแนะน า ซ้ิอ เป้า 11.00 บาท / OSP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

20.50 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    23 ก.ค. – ECB Interest Rate Decision  
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Fundamental Research 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

KTC รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 2.23 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 17% yoy และเพิ่มขึ้ น 3% qoq KTC จะใหค้วามสาํคญักบั

การรกัษาคุณภาพสินทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัท่ีดีเป็นหลกั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 50.00 

บาท (จากเดิม 44.00 บาท) 

GFPT 

Maintained 

HOLD 

TP : 10.00 Baht 

คาดว่า GFPT จะรายงานกําไรปกติใน 2Q26 ท่ี 562 ล้านบาท ลดลง 15.3% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 15.6% qoq โดยผล

ประกอบการดีกว่ากลุ่มผูผ้ลิตสุกรและสูงกว่าท่ีเราคาดการณ์ไวก้่อนหน้าน้ี การฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนคาดว่า

จะไดร้บัแรงหนุนจากปริมาณการส่งออกท่ีเพิ่มขึ้ นตามปัจจยัฤดูกาล และการล็อกตน้ทุนวตัถุดิบล่วงหน้า อยา่งไรก็ตาม 

เราคาดวา่โมเมนตมักาํไรในช่วง 2H26 จะยงัไม่โดดเด่น เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึ้ น และฐานกาํไรท่ีสูงใน 3Q26 คง

คาํแนะนํา “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 10.00 บาท 

MRDIY 

Maintained 

BUY 

TP : 11.00 Baht 

คาดวา่ MR.D.I.Y. Thailand (MRDIYT) จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 750 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 18% yoy และเพิ่มขึ้ น 11% 

qoq โดยไดร้บัแรงหนุนจากการขยายสาขาอยา่งต่อเน่ืองและการปรบัตวัดีขึ้ นของอตัรากาํไร คาดวา่การเติบโตของกาํไรจะ

ยงัคงเป็นบวกตลอดช่วง 2H26 จากการขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 

11.00 บาท (จากเดิม 10.50 บาท) โดยเราไดป้รบัฐานการประเมินมูลคา่ไปใช ้P/E ล่วงหน้า 12 เดือนท่ี 20 เท่า (12-

month forward PE) เป็นเกณฑใ์นการประเมินมูลค่าหุน้ 

OSP 

Maintained 

BUY 

TP : 20.50 Baht 

คาดวา่ OSP จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1,049 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 4% yoy แต่ลดลง 9% qoq โดยการเติบโตเม่ือเทียบ

กบัปีก่อนคาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนจากการขยายตัวของอตัรากาํไรขั้นตน้ กาํไรในช่วง 2H26 อาจลดลง hoh ตามปัจจยั

ฤดูกาล แต่คาดว่าจะเพิ่มขึ้ น yoy เน่ืองจากยอดขายท่ีลดลงในเมียนมาจะถูกชดเชยดว้ยประโยชน์จากการปรบัโครงสรา้ง

ตน้ทุนใหมี้ประสิทธิภาพมากขึ้ น นอกจากน้ี ดว้ยแรงกดดนัจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีผ่อนคลายลง เราคาดวา่ OSP จะสามารถ

ขยายอตัรากาํไรขั้นตน้ไดต่้อเน่ือง และมีความสามารถในการทาํกาํไรท่ีแข็งแกร่งขึ้ น คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่ม

ราคาเป้าหมายเป็น 20.50 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (17 ก.ค.) หลงันักลงทุนเทขายหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ ์(AI) ซ่ึงเป็น

แรงขบัเคล่ือนสาํคญัของตลาดในปีน้ี ก่อนท่ีแรงขายจะขยายไปยงัหุน้กลุ่มอ่ืน ๆ  และกดดนัใหนั้กลงทุนลดความเส่ียงใน

การลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (17 ก.ค.) โดยถูกกดดนัจากการเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยีทัว่โลก ขณะท่ีนักลงทุนอยูใ่นภาวะ

ระมดัระวงัก่อนการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสปัดาหห์น้า รวมถึงการทยอยประกาศผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดด่ิงลงอยา่งรุนแรง (17 ก.ค.) โดยในระหวา่งวนัร่วงลงไปกวา่ 6% เน่ืองจากนัก

ลงทุนพากนัเทขายหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอรท่ี์ปรบัตวัขึ้ นรอ้นแรงก่อนหน้าน้ี ประกอบกบับรรยากาศการลงทุนไดร้บัแรง

กดดนัจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลาง หลงัสหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีอิหร่านหลายระลอก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกว่า 4% (17 ก.ค.) หลงัสถานการณ์สูร้บระหว่างสหรฐัฯ 

และอิหร่านทวีความรุนแรงขึ้ น ส่งผลใหต้ลาดกงัวลว่าการขนส่งน้ํามนัอาจไดร้บัผลกระทบ หากเสน้ทางเดินเรือในทะเล

แดงถูกปิดเพิ่มเติม ขณะท่ีการเดินเรือผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซก็เผชิญขอ้จาํกดัอยูแ่ลว้ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ม.มิชิแกนเผยความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภคสูงกว่าคาดในเดือน

ก.ค. 

ผลสาํรวจของมหาวิทยาลยัมิชิแกนระบุวา่ ดชันีความเชื่อมัน่เบ้ืองตน้ของผูบ้ริโภคสหรฐัเพิ่มขึ้ นสู่ระดบั 54.4 ในเดือน

ก.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 5 เดือน และสูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 51.0 จากระดบั 49.5 ใน

เดือนมิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,639          16.4        15.5      24% 6% 0.2% 0.0% 3.0% 30.1%
   - Energy 21,312        12.3        12.7      55% -4% 2.7% 0.0% 10.7% 34.1%
   - Banking 618            11.3        10.9      -4% 4% -0.3% 0.0% 8.8% 30.4%
   - Commerce 21,505        14.8        12.8      7% 16% 0.1% 0.0% 0.5% 11.0%
   - Food 9,327          11.0        9.9        -6% 12% -0.3% 0.0% 3.5% 9.4%
   - Healthcare 4,447          18.7        17.7      17% 6% 0.2% 0.0% 1.5% 5.0%
Indonesia 6,176          9.9          8.7        52% 14% 1.1% 0.0% 9.4% -28.6%
Phillipine 6,404          10.1        9.2        3% 10% 1.2% 0.0% 6.1% 5.8%
Asia
China 3,764          13.4        12.0      27% 12% -3.0% 0.0% -8.1% -5.2%
Hong Kong 24,562        11.1        9.9        2% 13% -1.8% 0.0% 7.3% -4.2%
India 78,151        20.3        17.3      -2% 17% 1.2% 0.0% 2.2% -8.3%
Japan 64,141        22.3        21.1      29% 5% -4.0% 0.0% -8.5% 27.4%
Korea 6,821          7.1          5.1        286% 38% 0.0% -0.8% -20.2% 60.5%
Malaysia 1,731          15.4        14.4      8% 7% 0.5% 0.0% 4.0% 3.1%
Singapore 5,509          17.0        15.7      3% 8% -0.5% 0.0% 6.6% 18.6%
Taiw an 42,671        19.8        15.5      72% 28% -6.5% 0.0% -7.5% 47.3%
Vietnam 1,787          12.8        11.0      38% 16% -0.9% 0.0% -3.9% 0.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,072          12.6        9.8        58% 28% -2.8% 0.0% -6.2% 17.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Jul 16-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 153.2               101.4               1,263               2,144               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 35.6                 68.1                 (116)                 (4,365)              (1,063)              1,154               
Philippines 13.9                 3.2                   71                    (174)                 (883)                 (408)                 
India -                   (330.2)              1,442               (27,523)            (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   (1,120.3)           (8,128)              (102,948)          (4,485)              2,426               
Taiw an (5,257.4)           (1,369.4)           (18,575)            (38,927)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (25.7)                (0.9)                  (207)                 (3,146)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Jul 16-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 27.38   27.90   -2% 30% 67% 553% 225% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.7     80.0     0% 10% 8% -10% 23% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.6     83.1     2% 14% 5% -14% 25%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.5     79.0     4% 16% 8% -2% 39%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.77     2.84     -2% 0% -11% 3% -9% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 82.5     79.0     4% 16% 10% 6% 40%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 106.9   106.1   1% 13% 3% -13% 51%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 27.2     26.2     4% 25% -9% -20% 342% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 147.6   142.7   3% 19% 28% -7% 81%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 67.9     62.7     8% 32% 61% -3% 300% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 79.6     78.9     1% 14% 6% -18% 44%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.1)     (1.1)     92% 97% -107% -101% 99% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 145.7   142.0   3% 19% 26% -31% 76%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 66.0     62.0     6% 32% 57% -46% 265% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


