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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,646.00     6.96 0.42%

SET50 1,094.07     8.53 0.79%

SET100 2,345.46     16.69 0.72%

FTSE SET LARGE CAP 1,923.29     10.69 0.56%

FTSE SET MID CAP 1,712.26     19.71 1.16%

FTSE SET SMALL CAP 1,849.04     15.59 0.85%

SET-VAL (Btm) 93,400         

Mkt Cap (Btm) 20,803,800 

PER (x) 17.50

P/BV (x) 1.52

DJIA 51,839         (307.16) (0.59%)

NASDAQ 25,508         (12.17) (0.05%)

STOXX Europe 600 640               (1.93) (0.30%)

SSEC 3,796           32.13 0.85%

FTSE 10,525         (75.61) (0.71%)

HANG SENG 25,143         580.81 2.36%

NIKKEI 64,141         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,070           (2.76) (0.26%)

NYMEX (US $/bbl) 83.23           0.74 0.90%

Brent (US $/bbl) 89.22           1.12 1.27%

Dubai (US $/bbl) 75.27           0.08 0.11%

Newcastle coal (US $/metric tonne)130.40         0.40 0.31%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.86              (0.05) (1.75%)

Baltic dry Index 2,671           (81.00) (2.94%)

Golds (spot) 4,008           (9.36) (0.23%)

Copper (spot) 13,621         120.31 0.89%

Sugar (spot) 14.82           (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 425.9           0.00 0.00%

THB/Dollar 33.6              0.01 0.03%

Yen/Dollar 162.5           0.10 0.06%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.22%)

Dollar Index 100.9           0.18 0.18%

3M US T-Bill (%) 3.74 0.01 0.20%

2Y US Yield (%) 4.21 0.03 0.71%

10Y US Yield (%) 4.59 0.04 0.97%

10 Y TH Yield (%) 2.03 0.03 1.55%

VIX Index 18.65 (0.12) (0.64%)

Equity 20-Jul MTD YTD

Local Institutions (280)             (13,094)       (78,471)       

Proprietary Trading 477               (404)             11,308         

Foreign Investors 1,819           43,977         71,150         

Local Individuals (2,016)          (30,533)       (3,988)          TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 20-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 57.39 (246.92) 1,302.54     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TTB 2.96 1.85 8.82%

PTT 39.25 1.13 1.29%

ADVANC 383.00 0.92 1.06%

KTB 42.25 0.83 1.81%

KBANK 238.00 0.76 1.71%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 295.00 (4.90) (1.67%)

GULF 67.25 (0.29) (0.37%)

TRUE 13.90 (0.27) (0.71%)

BH 183.50 (0.18) (1.61%)

BDMS 19.60 (0.12) (0.51%)  

 

 

 

 

เงินลงทุนโดยภาพรวมยงัเป็นการกระจายไปกลุ่ม/ตลาดท่ี มีการถือครองต า่ 

สหรฐัฯ โจมตีอิหร่านต่อเน่ืองเป็นวันที่ 10: ประธานาธิปดีสหรฐัฯ ประกาศอิหร่านตอ้ง

ชดใชต่้อการเสียชีวิตของทหารสหรัฐฯ ขณะท่ีอิหร่านยังโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในคูเวต , 

จอรแ์ดน, บารเ์รน, อิรกั โดยคูเวตไดร้บัผลกระทบหนักสุด (โรงไฟฟ้า และโรงกลัน่น ้าทะเล) 

ตวักลางอยา่งการต์ารแ์ละปากีสถาน พยายามเสนอใหก้ลบัสู่สถานะก่อน 9 ก.ค. และหยุดยิง 

10 วนั แต่ยงัไม่มีควมคืบหน้า ทั้งน้ีมีแนวโน้ทว่าประธานาธิปดีทรัมป์ จะพยายามตอบโต้

เพื่อลงโทษอิหร่าน ประกอบกับกลุ่มฮูตี ประกาศปิดลอ้มทางทะเลต่อซาอุดิอาระเบีย ซ่ึง

กระทบเสน้ทางขนส่งน า่มนัผ่านทะเลแดง ท าใหร้าคาน ้ามนัมีแนวโน้มทรงตวัในระดบั 80-

90 เหรียญฯ ซ่ึงเป็นบวกต่อกลุ่มพลังงาน และยงัเป็นระดับท่ีเศรษฐกิจรับมือได ้ ท าใหผ้ล

กระทบดงักล่าว จะยงัไม่กระทบจิตวิทยาการลงทุนในภาพรวมมากนัก 

ผลประกอบการกลุ่มธนาคารโดยรวมออกมาดีกว่าคาด: จากเดิมคาดก าไรจะ -QoQ, -

YoY เล็กน้อย แต่การรายงานผลประกอบการจริงออกมาดีกว่าคาด ก าไรกลุ่มโตเฉล่ียรวม 

+10% YoY โดยหุน้ส่วนใหญ่ ก าไร +7 ถึง +10% โดย KKP และ LHFG ก าไรโต +55% YoY 

และ +26%YoY โดยรวมจากผลของการตั้งส ารองท่ีลดลง และสถานการณ์สงครามใน

ตะวนัออกกลางไม่ไดรุ้นแรงดงัคาด ภาพผลประกอบการท่ีออกมาดี ถือเป็นปัจจยัสนับสนุน

ทางจิตวิทยาท่ีส าคัญ และท าใหต้ลาดคาดผลประกอกการกลุ่มอิงเศรษฐกิจโดยรวมน่าจะ

ทยอยออกมาดีหรือไม่แย่เกินไปเช่นกนั ซ่ึงจะเป็นปัจจยัหนุนการหมุนเงินไปยงัหุน้กลุ่มอ่ืนๆ 

ท่ียงัฟ้ืนตวัไม่มาก โดยกลุ่มถดัไปท่ีจะทยอยประกาศผลประกอบการ ไดแ้ก่ 21 ก.ค. - BBL, 

SCGP / 22 ก.ค. - SCC / 24 ก.ค. – DELTA / 27 ก.ค. – HMPRO / 30 ก.ค. - ITC / 31 

ก.ค. - PTTEP  

ภาพรวมกลยุทธ:์ คงมุมมองกลุ่มพลงังานมีโอกาสฟ้ืนตวัช่วงสั้น หนุนโดยน ้ามนัดิบและผล

ประกอบการ แต่ภาพใหญ่ จะเป็นการหมุนกลับยงักลุ่มอิงการบริโภคในประเทศท่ีจะฟ้ืนใน

คร่ึงปีหลัง การเลือกเก็งก าไรเน้นหุน้ใหญ่รับโฟลว ์เช่น BBL, KBANK, KTB, BDMS, GULF, 

ADVANC หรือหุน้เล็กท่ียงัขึ้ นไม่มาก (Laggards)  

แนวรบั: 1,606-1,622 แนวตา้น : 1,660 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• SPA (4) : ผลประกอบการทยอยฟ้ืนตัวหลังถูกกดดันจากการเร่งเปิดสาขาในช่วงตน้ปี 

ขณะท่ีคาดไดแ้รงหนุนจาก high season ครึ่งปีหลงั ตดัขาดทุน 3.20 บาท 

• SSP (5) : หุน้พลังงานทดแทนท่ียงั Laggard และ อฟสีฟะรนื ถูกเพียง 0.68x PBV ตัด

ขาดทุน 4.20 บาท 

• TIDLOR (22) : มีโอกาสรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด หลงัสญัญาณจาก KTC แสดง

ถึงคุณภาพลูกหน้ีท่ีดีขึ้ นมม้ีสถานการณต์ะวนัออกกลาง ตดัขาดทุน 19 บาท 

• CNTECH01 (27) : ไดป้ระโยชน์จากการหมุนกลุ่มกลบัเขา้เทคโนโลยีจีน โดยไม่เส่ียงจาก

ประเด็นรายตวัของหุน้จีนมากเกินไป ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ราคาน ้ามนัโลกปรบัลดลง หลงัอิหร่านส่งสญัญาณพรอ้มเจรจาสหรฐั 

- ท่องเท่ียวไทยฟ้ืนต่อเน่ือง อานิสงสเ์พิ่มเท่ียวบิน-ซมัเมอรจ์ีน ไตห้วนัพุ่งแรง 50% หลงัพายุ

คลี่คลาย 

- TSMC มัน่ใจดีมานดช์ิป AI โตต่อเน่ือง ทุ่มลงทุนโรงงานในแอริโซนาสูงถึง 2.65 แสนลา้น

ดอลลล ์

- BCPG แจงภาพรวมปริมาณขายไฟ Q2/69 หดตวัรบัผลปิดซ่อมโรงไฟฟ้าสหรฐัฯ Hamilton 

- GUNKUL เซ็นสญัญาขายไฟฟ้าโซลาร-์พลงัลม 3โครงการ รวมก าลงัผลิต 57.2 MW 

- OR ผนึก Minor Food ส่ง 4 รา้นแบรนด์เด็ดปูพรมบุกป๊ัมน ้ ามัน PTT ทัว่ไทย เติมพอร์ต 

Non-Oil 

- TTB โชวผ์ลงาน Q2 พุ่ง-คุมหน้ีเสียน่ิง 7 ไตรมาส หนุนคร่ึงปีแรกกวาดก าไร 1.06 หมื่น

ลบ.ปิดดีลซ้ือหุน้คืนเร็วกวา่แผน 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BAY คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 50.00 บาท / KKP ปรับเพิ่มค าแนะน า 

เป็น ซ้ือ เป้า 135.00 บาท / TTB คงค าแนะน า ถือ เป้า 3.20 บาท / AMATA คงค าแนะน า 

ซ้ือ เป้า 35 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    23 ก.ค. – ECB Interest Rate Decision  
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Fundamental Research 

BAY 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

BAY รายงานกําไรสุทธิ 2Q26 อยู่ท่ี 8.3 พันลา้นบาท ทรงตัว yoy แต่ลดลง 4% qoq ตน้ทุนความเส่ียงดา้นเครดิต 

(Credit Cost) ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อน คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 50.00 บาท  

KKP 

Upgraded 

BUY 

TP : 135.00 Baht 

KKP รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 2.12 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 51% yoy และเพิ่มขึ้ น 9% qoq ผลขาดทุนจากการขายรถ

ยึดยงัคงปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 135.00 บาท จาก

เดิม 105.00 บาท 

TTB 

Maintained 

HOLD 

TP : 3.20 Baht 

TTB รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 5.51 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 10% yoy และเพิ่มขึ้ น 7% qoq เราคาดว่า TTB จะเปล่ียน

นโยบายจากการซ้ือหุน้คืน (Share Buyback) มาเป็นการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคา

เป้าหมายขึ้ นเป็น 3.20 บาท จากเดิม 2.30 บาท 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP : 35.00 Baht 

เราคาดว่า AMATA จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1.03 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 636% yoy แต่ลดลง 16.8% qoq ยอดขาย

ท่ีดินในไตรมาสน้ีขบัเคล่ือนหลกัโดยกลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์ขณะท่ีไม่มีการขายท่ีดินใหก้บัโครงการดาตา้เซ็น

เตอร ์คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 35.00 บาท จากเดิม 26.00 บาท 

 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (20 ก.ค.) ท่ามกลางความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออก

กลาง ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีรายใหญใ่นสปัดาหน้ี์ ซ่ึงรวมถึง Alphabet และ 

Intel  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (20 ก.ค.) ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ีทวีความรุนแรง ซ่ึงเพิ่ม

แรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อ ก่อนการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (20 ก.ค.) 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (20 ก.ค.) หลงัจากท่ีปรบัตวัผันผวนตลอดทั้งวนั 

โดยนักลงทุนประเมินสถานการณ์ในตะวันออกกลางหลังจากกลุ่มฮูตีในเยเมนได้ประกาศปิดล้อมทางทะเลต่อ

ซาอุดีอาระเบีย ในขณะเดียวกนัก็มีสญัญาณบ่งชี้ ถึงการเปิดช่องทางการเจรจาระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ท่องเท่ียวไทยฟ้ืนตอ่เน่ือง กระทรวงท่องเท่ียวและกฬีา เปิดเผยสถานการณท่์องเท่ียวสปัดาหล่์าสุด ยอดนักท่องเท่ียวต่างชาติเขา้ไทย 5.85 แสนคน 

เพิ่มขึ้ น 4.04% ขบัเคล่ือนโดยตลาดระยะใกล ้และชว่ง Summer Holiday ของจีน-ไตห้วนั รวมถึงการเพิ่มเท่ียวบินใน

หลายเสน้ทาง โดยนักท่องเท่ียวไตห้วนัฟ้ืนตวัโดดเด่นพุ่งขึ้ น 50.74% หลงัพายุไตฝุ่้นบาหว่ีคล่ีคลาย (อินโฟเควสท)์ 

TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต [TTB] กล่าววา่ ภาพรวมผลดาํเนินงานคร่ึงแรกของปี 69 เป็นไปตามแผน ไม่วา่จะเป็นการ

รกัษาระดบัผลกาํไรและคุณภาพสินทรพัย ์การบริหารแผน Capital Management เพือ่สรา้งผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ 

และการใหค้วามชว่ยเหลือลูกคา้ท่ีไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,646          16.5        15.5      24% 6% 0.4% 0.4% 3.4% 30.7%
   - Energy 21,429        12.3        12.7      56% -3% 0.6% 0.6% 11.3% 34.9%
   - Banking 631            11.6        11.1      -4% 4% 2.2% 2.2% 11.2% 33.2%
   - Commerce 21,678        14.9        12.9      6% 16% 0.8% 0.8% 1.3% 11.9%
   - Food 9,395          11.2        10.0      -7% 12% 0.7% 0.7% 4.3% 10.2%
   - Healthcare 4,418          18.6        17.6      17% 6% -0.7% -0.7% 0.9% 4.3%
Indonesia 6,232          10.1        8.9        50% 14% 0.9% 0.9% 10.4% -27.9%
Phillipine 6,416          10.1        9.2        3% 10% 0.2% 0.2% 6.3% 6.0%
Asia
China 3,796          13.6        12.1      26% 12% 0.9% 0.9% -7.3% -4.3%
Hong Kong 25,143        11.4        10.1      2% 12% 2.4% 2.4% 9.9% -1.9%
India 77,709        20.2        17.2      -2% 17% -0.6% -0.6% 1.6% -8.8%
Japan 64,141        22.3        21.1      29% 5% 0.0% 0.3% -8.2% 27.8%
Korea 6,516          6.8          4.9        286% 38% -4.5% -4.2% -22.9% 55.0%
Malaysia 1,722          15.3        14.3      8% 7% -0.5% -0.5% 3.5% 2.5%
Singapore 5,499          17.0        15.6      3% 9% -0.2% -0.2% 6.3% 18.4%
Taiw an 42,450        19.7        15.4      73% 28% -0.5% -0.5% -8.0% 46.6%
Vietnam 1,744          12.5        10.8      38% 16% -2.5% -2.5% -6.3% -2.3%
MSCI Asia Ex Japan 1,070          12.2        9.5        62% 28% -0.3% -0.3% -6.5% 17.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Jul 17-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 54.1                 153.2               1,317               2,198               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 5.4                   35.6                 (111)                 (4,359)              (1,063)              1,154               
Philippines 10.4                 13.9                 81                    (163)                 (883)                 (408)                 
India -                   (22.4)                1,420               (27,546)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 316.8               -                   (7,822)              (102,632)          (4,485)              2,426               
Taiw an 91.8                 (5,257.4)           (18,475)            (38,835)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (1.4)                  (25.7)                (208)                 (3,147)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Jul 17-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 26.25   27.38   -4% 48% 82% 972% 293% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.5     79.7     1% 7% 9% -7% 24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.8     84.6     3% 12% 8% -19% 28%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.2     82.5     1% 7% 8% -10% 37%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.79     2.77     1% 8% -11% 1% -44% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 83.2     82.5     1% 7% 9% 1% 39%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 111.4   106.9   4% 15% 9% -6% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.9     27.2     14% 42% 7% 0% 341% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 148.6   147.6   1% 13% 30% 5% 77%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 68.1     67.9     0% 21% 67% 25% 262% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 83.3     79.6     5% 17% 16% -9% 48%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2.9      (0.1)     3158% 178% 256% -42% 133% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 147.5   145.7   1% 14% 28% -19% 75%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 67.0     66.0     2% 24% 60% -29% 251% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


