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หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,652.97     6.97 0.42%

SET50 1,097.21     3.14 0.29%

SET100 2,353.44     7.98 0.34%

FTSE SET LARGE CAP 1,926.61     3.32 0.17%

FTSE SET MID CAP 1,722.92     10.66 0.62%

FTSE SET SMALL CAP 1,859.83     10.79 0.58%

SET-VAL (Btm) 97,961         

Mkt Cap (Btm) 20,890,620 

PER (x) 17.57

P/BV (x) 1.52

DJIA 52,225         385.38 0.74%

NASDAQ 25,837         329.14 1.29%

STOXX Europe 600 643               3.59 0.56%

SSEC 3,864           68.09 1.79%

FTSE 10,586         61.15 0.58%

HANG SENG 25,132         (10.76) (0.04%)

NIKKEI 66,232         2091.07 3.26%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,095           25.73 2.41%

NYMEX (US $/bbl) 84.91           1.68 2.02%

Brent (US $/bbl) 91.01           1.79 2.01%

Dubai (US $/bbl) 76.53           1.27 1.68%

Newcastle coal (US $/metric tonne)130.90         0.50 0.38%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.87              0.01 0.17%

Baltic dry Index 2,670           (1.00) (0.04%)

Golds (spot) 4,077           68.96 1.72%

Copper (spot) 13,898         277.30 2.04%

Sugar (spot) 14.88           0.06 0.40%

Rubber (spot) 415.0           (10.90) (2.56%)

THB/Dollar 33.7              0.07 0.22%

Yen/Dollar 163.2           0.67 0.41%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 101.2           0.22 0.22%

3M US T-Bill (%) 3.75 0.01 0.37%

2Y US Yield (%) 4.26 0.06 1.31%

10Y US Yield (%) 4.63 0.04 0.79%

10 Y TH Yield (%) 2.02 (0.01) (0.49%)

VIX Index 17.05 (1.60) (8.58%)

Equity 21-Jul MTD YTD

Local Institutions (327)             (13,367)       (78,798)       

Proprietary Trading 265               (140)             11,573         

Foreign Investors (472)             43,505         70,678         

Local Individuals 535               (29,998)       (3,453)          TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (19.43) (266.35) 1,283.11     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 302.00 6.86 2.37%

PTT 39.75 1.13 1.27%

GULF 67.75 0.59 0.74%

TRUE 14.10 0.54 1.44%

TOP 65.75 0.54 4.78%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BAY 42.50 (1.88) (7.10%)

SCB 155.00 (0.94) (2.21%)

KBANK 235.00 (0.57) (1.26%)

CPN 67.25 (0.52) (2.18%)

BBL 200.00 (0.45) (1.48%)  

 

 

 

 

โฟกสักลบัมาอยูท่ี่ผลประกอบการ 

หุน้สหรฐัฯ ปรบัข้ึนก่อนการประกาศผลประกอบการหุน้กลุ่มเทคโนโลยี: สถานการณใ์น
ตะวนัออกกลางไม่มีความคืบหน้า ภาษีการคา้เร่ิมมีสญัญาณกลบัมารุนแรงขึ้ น แต่ในช่วง 2 

สัปดาห์น้ี ประเมินโฟกัสของนักลงทุนกลับมาท่ีการรายงานผลประกอบการหุ ้นกลุ่ม

เทคโนโลยี โดย Nasdaq (+1.29%) ปรับขึ้ นมากกว่า S&P500 (+0.89%) และ DJIA (+

0.74%) ดชันี Philadelphia Semiconductor (SOX) ปรบัขึ้ น +5.2% โดยหุน้ชิปและ storage 

หลายตัวปรับขึ้ นในระดับ 9-14% ทั้งน้ี ตารางการรายงานผลประกอบการหุน้สหรัฐฯ ท่ี

ส าคัญ ไดแ้ก่ 22 ก.ค. - GOOGL, TSLA, TXN, IBM, NOW / 23 ก.ค. - INTC, STM, NOK, 

ASX / 27 ก.ค. - CDNS, CLS, AMKR, RMBS / 28 ก.ค. - V, KLAC, STX, NXPI, GLW, 

TER, PYPL, QRVO, SWKS / 29 ก .ค .  -  MSFT, META, LRCX, ARM, QCOM, APH, FTNT, 

HOOD, FLEX, GRMN, UMC, SIMO 
ผลประกอบการกลุ่มธนาคารพาณิชย ์โดยรวมแข็งแกร่ง ส่งสญัญาณบวกตอ่ระยะกลาง 
แต่ช่วงสั้นมีโอกาสเผชิญแรงขายท าก าไร: หุน้กลุ่มธนาคาร 11 แห่ง รายงานก าไรไตร
มาส 2/69 มีก าไรรวม 70,613 ล้านบาท -1.1% QoQ, +17.5% YoY ถือเป็นผล

ประกอบการท่ีดีกว่าคาด ส่วนใหญ่จากส ารองท่ีลดลง ขณะท่ีก าไรกลุ่มธนาคารใหญ่ท่ีลด 

YoY  มีเพียง SCB, BBL, KTB  โดยหลักจากก าไรจากการลงทุนท่ีลดลง เรายงัมีมุมมองเชิง

บวกต่อหุน้ในระยะกลาง อยา่งไรก็ตามระยะสั้นดชันีกลุ่มธนาคารปรบัตวัขึ้ นทดสอบจุดสูงสุด

ปี 2556 และ 2558 ท าใหม้ีโอกาสเผชิยแรงท าก าไร อยา่งไรก็ตาม หุน้ธนาคารซ้ือขายดว้ย 

PBV ท่ี 1 เท่า เทียบกบั 1.8-2.0x PBV ในอดีต ซ่ึงถูกกวา่  
TISA อาจเป็นปัจจยัผลักดันส าคัญในระยะถัดไป: มีรายงานข่าวรมว.คลังเตรียมผลักดัน
มาตรการสนับสนุนการออมส่วนบุคคลระยะยาว Thailand Individual Saving Account 

(TISA) โดยมีความเป็นไปไดท่ี้จะมีการยกเลิกตัวคูณ (คนท่ีรายไดต้ า่ 1.5 ลา้น ใชสิ้ทธ์ิได ้

1.3 เท่า / รายไดเ้กิน 1.5 ลา้น ใชสิ้ทธ์ิได ้0.7 เท่า) ซ่ึงหากเกิดขึ้ นจริง จะท าใหค้วาม

น่าสนใจและเม็ดเงินท่ีมีโอกาสจะไหลเขา้ตลาดหุน้มีโอกาสเพิ่มขึ้ น ซ่ึงจะเป็น catalyst ท่ี

ส าคญัในช่วงต่อไป  
ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัขึ้ น หุน้ใหญ่รบัโฟลว ์หนุนบรรยากาศเก็งก าไรหุน้กลาง-เล็กไป
ดว้ย ติดตามงบตวัถดัไป 22 ก.ค. - SCC / 24 ก.ค. – DELTA / 27 ก.ค. – HMPRO / 30 

ก.ค. - ITC / 31 ก.ค. - PTTEP 

แนวรบั: 1,622-1,640 แนวตา้น : 1,660 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• ITC (18) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะฟ้ืนตัวใน

ครึ่งปีหลงั ตดัขาดทุน 16 บาท  

• SPA (4) : ผลประกอบการทยอยฟ้ืนตัวหลังถูกกดดันจากการเร่งเปิดสาขาในช่วงตน้ปี 

ขณะท่ีคาดไดแ้รงหนุนจาก high season ครึ่งปีหลงั ตดัขาดทุน 3.20 บาท 

• SSP (5) : หุน้พลังงานทดแทนท่ียงั Laggard และ อฟสีฟะรนื ถูกเพียง 0.68x PBV ตัด

ขาดทุน 4.20 บาท 

• TIDLOR (22) : มีโอกาสรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด หลงัสญัญาณจาก KTC แสดง

ถึงคุณภาพลูกหน้ีท่ีดีขึ้ นมม้ีสถานการณต์ะวนัออกกลาง ตดัขาดทุน 19 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเตรียมเก็บภาษีทรมัป์รอบใหม่ต่อ 60 ประเทศทัว่โลกสปัดาหน้ี์ 

- จีนใหค้ ามัน่หนุนเศรษฐกิจโตตามเป้าหมายรายปี หลงั GDP ชะลอตวัใน Q2 

- มีรายงานข่าวว่าอิหร่านไดโ้จมตี Data Center ของ Amazon ในบาหเ์รน 

- กองเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวรายงานจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมตั้งแต่ 1 ม.ค. – 

18 ก.ค. ท่ี 17.4 ลา้นราย ลดลง -3.1% yoy  

- CREDIT เปิดงบคร่ึงปีแรกก าไรพุ่งกวา่ 18% ปักธงสินเชื่อทั้งปีโตสองหลกัควบคู่คุม NPL ต า่

กวา่ 4.5% รบัมือเศรษฐกิจชะลอ 

- SCGP คงเป้ารายไดปี้ 69 ทะลุ 1.3 แสนลา้น ปรบัทพัตั้ง ดนัยเดช นัง่ CEO ใหม่ ลุยเจรจา

ดีล M&A เสริมพอรต์อาเซียน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BBL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 220.00 บาท / KTB คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

52.00 บาท / BTG คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 24.80 บาท / AMATA คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 35 

บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    23 ก.ค. – ECB Interest Rate Decision  

    24 ก.ค. – S&P Global PMI (Jul) 
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Fundamental Research 

BBL 

Maintained 

BUY 

TP : 220.00 Baht 

BBL รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 9.5 พนัลา้นบาท ลดลง 20% yoy และลดลง 14% qoq ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน 

(Opex) เพิ่มขึ้ นจากไตรมาสก่อน เน่ืองจากการตั้งค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและค่าใชจ้่ายท่ีเกี่ยวขอ้งกับระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศ (IT) คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 220.00 บาท  

KTB 

Maintained 

BUY 

TP : 52.00 Baht 

KTB รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 12.1 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 9% yoy แต่ลดลง 3% qoq พอร์ตสินเชื่อขยายตัวทั้ง yoy 

และ qoq ใน 2Q26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 52.00 บาท จากเดิม 44.00 บาท 

BTG 

Maintained 

BUY 

TP : 24.80 Baht 

เราคาดวา่กาํไรปกติของ BTG ใน 2Q26 จะลดลงมาอยูท่ี่ 741 ลา้นบาท หดตวั 71.7% yoy และลดลง 22.8% qoq ปัจจยั

กดดนัหลกัต่อผลประกอบการ 2Q26 มาจากความสามารถในการทาํกาํไรท่ีลดลง จากราคาจาํหน่ายไก่เน้ือท่ีอ่อนตวัลง 

และราคาสุกรในประเทศท่ียงัไม่ฟ้ืนตวั ในระยะถดัไป เราคาดวา่ผลประกอบการของ BTG จะผ่านจุดตํา่สุดใน 2Q26 และ

ฟ้ืนตัวเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนใน 3Q26 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของราคาสุกรและราคาไก่เน้ือในประเทศ

ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2026 เป็นตน้ไป คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 24.80 บาท  

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP : 46.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 2Q26 จะอยู่ท่ี 9.0 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 179% qoq โดยไดร้ับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างมี

นัยสําคัญของธุรกิจโอเลฟินส์ ผลกระทบจากการปรับลดราคาหน้าโรงกลัน่ของน้ํามันดีเซลรอบท่ีสอง คาดว่าจะมี

ผลกระทบค่อนขา้งจาํกดัต่อผลประกอบการใน 3Q26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 46.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 300 จุด (21 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ดีดตวัขึ้ นอยา่งแข็งแกร่ง 

เน่ืองจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มผูผ้ลิตชิปไดช้่วยบดบงัปัจจยัลบจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางและขอ้

พิพาทเร่ืองภาษีศุลกากร ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ ่(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (21 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้กลุ่มเหมืองแร่ แมว้า่ความตึงเครียดใน

ตะวนัออกกลางปะทุขึ้ นอีกครั้งจนส่งผลใหร้าคาน้ํามนัปรบัตวัสูงขึ้ น ขณะท่ีนักลงทุนติดตามการประกาศผลประกอบการ

รอบใหม่ของบริษทัจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นมากกวา่ 3% (21ก.ค.) หลงัจากร่วงลงอยา่งหนักในช่วงปลายสปัดาหท่ี์ผ่านมา 

โดยตลาดไดร้บัแรงหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอร ์ซ่ึงก่อนหน้าน้ีเผชิญแรงขายอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกวา่ 2% (21 ก.ค.) เน่ืองจากความกงัวลวา่ภาวะชะงกังนัของ

อุปทานพลงังานในตะวนัออกกลางอาจทวีความรุนแรงขึ้ น หลงัจากสหรฐัฯ และอิหร่านยงัคงโจมตีตอบโตก้นั และจากการ

ท่ีกลุ่มฮูตีในเยเมนซ่ึงไดร้บัการสนับสนุนจากอิหร่าน ประกาศใชม้าตรการปิดลอ้มทางทะเลต่อซาอุดีอาระเบีย (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

จนีใหค้าํมัน่หนุนเศรษฐกิจโต

ตามเป้าหมายรายปี 

คณะรฐัมนตรีจีนใหค้าํมัน่วา่จะดาํเนินนโยบายต่าง ๆ  เพื่อใหม้ัน่ใจวา่ จีนจะสามารถบรรลุเป้าหมายการเติบโตทาง

เศรษฐกิจตลอดปี 2569 และจะเดินหน้าผลกัดนันโยบายดงักล่าวอยา่งต่อเน่ือง หลงัจากผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศ (GDP) ในไตรมาส 2/2569 ขยายตวัตํา่กวา่เป้าหมายของรฐับาล (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,653          16.5        15.5      24% 6% 0.4% 0.8% 3.9% 31.2%
   - Energy 21,650        12.4        12.9      56% -4% 1.0% 1.6% 12.5% 36.3%
   - Banking 621            11.3        10.9      -4% 4% -1.6% 0.6% 9.4% 31.1%
   - Commerce 21,594        14.9        12.8      6% 16% -0.4% 0.4% 0.9% 11.4%
   - Food 9,422          11.2        10.0      -7% 12% 0.3% 1.0% 4.6% 10.5%
   - Healthcare 4,403          18.5        17.6      17% 6% -0.3% -1.0% 0.5% 3.9%
Indonesia 6,340          10.3        9.0        50% 14% 1.7% 2.7% 12.3% -26.7%
Phillipine 6,334          9.9          9.1        2% 10% -1.3% -1.1% 4.9% 4.6%
Asia
China 3,864          13.8        12.3      26% 12% 1.8% 2.7% -5.6% -2.6%
Hong Kong 25,132        11.4        10.1      2% 13% 0.0% 2.3% 9.8% -1.9%
India 77,470        20.1        17.2      -2% 17% -0.3% -0.9% 1.3% -9.1%
Japan 66,232        23.0        21.8      29% 5% 3.3% 5.0% -3.9% 33.8%
Korea 6,748          7.0          5.1        286% 38% 3.6% 4.4% -16.0% 68.9%
Malaysia 1,720          15.3        14.3      8% 7% -0.1% -0.6% 3.4% 2.4%
Singapore 5,527          17.0        15.7      3% 9% 0.5% 0.3% 6.9% 19.0%
Taiw an 44,233        20.7        16.2      71% 28% 4.2% 3.7% -4.1% 52.7%
Vietnam 1,731          12.4        10.7      38% 16% -0.7% -3.2% -7.0% -3.0%
MSCI Asia Ex Japan 1,095          12.1        9.5        67% 28% 2.4% 2.1% -4.2% 19.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Jul 20-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand (14.0)                54.1                 1,303               2,184               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 1.7                   5.4                   (109)                 (4,357)              (1,063)              1,154               
Philippines (5.1)                  10.4                 76                    (169)                 (883)                 (408)                 
India -                   199.8               1,619               (27,346)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 107.6               316.8               (7,705)              (102,524)          (4,485)              2,426               
Taiw an (515.9)              91.8                 (18,992)            (39,352)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 1.9                   (1.4)                  (206)                 (3,145)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Jul 20-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 28.07   26.25   7% -6% 133% -31% 331% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.6     80.5     1% -1% 9% -9% 28% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.8     86.8     6% 11% 14% -18% 39%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.9     83.2     2% 7% 11% -13% 43%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.84     2.79     2% 1% -8% 5% -66% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 84.3     82.5     2% 7% 12% 3% 44%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 114.3   111.4   3% 7% 9% -8% 58%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.7     30.9     6% 31% 8% -5% 269% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 152.3   148.6   2% 1% 34% -2% 79%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 70.8     68.1     4% 3% 84% 7% 225% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 84.2     83.3     1% 4% 16% -13% 45%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2.7      2.9      -7% 337% 223% -63% 149% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 149.4   147.5   1% -4% 33% -21% 76%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 67.8     67.0     1% -7% 79% -32% 216% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


