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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,644.39     3.36 0.20%

SET50 1,089.79     4.80 0.44%

SET100 2,335.94     9.68 0.42%

FTSE SET LARGE CAP 1,916.38     7.98 0.42%

FTSE SET MID CAP 1,703.37     (1.56) (0.09%)

FTSE SET SMALL CAP 1,829.47     (2.31) (0.13%)

SET-VAL (Btm) 89,285         

Mkt Cap (Btm) 20,781,230 

PER (x) 17.48

P/BV (x) 1.52

DJIA 51,947         235.60 0.46%

NASDAQ 24,976         (161.87) (0.64%)

STOXX Europe 600 645               5.24 0.82%

SSEC 3,814           (62.58) (1.61%)

FTSE 10,736         97.06 0.91%

HANG SENG 24,963         (247.58) (0.98%)

NIKKEI 64,611         (1811.45) (2.73%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,077           (32.37) (2.92%)

NYMEX (US $/bbl) 89.31           (2.88) (3.12%)

Brent (US $/bbl) 96.78           (3.91) (3.88%)

Dubai (US $/bbl) 78.93           (1.19) (1.48%)

Newcastle coal (US $/metri 130.60         (0.15) (0.11%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.87              (0.04) (1.54%)

Baltic dry Index 2,743           18.00 0.66%

Golds (spot) 4,053           3.31 0.08%

Copper (spot) 13,654         54.70 0.40%

Sugar (spot) 14.77           0.08 0.54%

Rubber (spot) 408.0           (21.50) (5.01%)

THB/Dollar 33.7              (0.13) (0.38%)

Yen/Dollar 163.8           (0.03) (0.02%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.06%)

Dollar Index 101.5           0.02 0.02%

3M US T-Bill (%) 3.83 0.01 0.22%

2Y US Yield (%) 4.33 (0.02) (0.38%)

10Y US Yield (%) 4.68 (0.02) (0.34%)

10 Y TH Yield (%) 2.08 0.02 1.07%

VIX Index 18.58 (0.12) (0.64%)

Equity 24-Jul MTD YTD

Local Institutions (895)             (22,611)       (88,042)       

Proprietary Trading 1,036           1,445           13,157         

Foreign Investors 3,338           48,648         75,822         

Local Individuals (3,478)          (27,482)       (937)             $

Bond 24-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (108.61) (601.88) 947.58         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 63.50 2.54 3.67%

KTB 43.50 1.65 3.57%

KBANK 240.00 1.14 2.56%

TTB 3.02 0.92 4.14%

SCB 155.00 0.68 1.64%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 307.00 (2.97) (0.97%)

PTTEP 150.00 (0.46) (0.99%)

BDMS 18.90 (0.37) (1.56%)

WHA 5.10 (0.35) (5.56%)

CPN 64.50 (0.30) (1.53%)  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั ขณะโฟกสัตลาดยงัอยูท่ี่การรายงานผลประกอบการ 

นํ้ามันลงหลังมีความพยายามเจรจารอบใหม่: น้ํามันดิบปรับลดลง 5% หลังกองทัพ

อิหร่านประกาศระงบัปฏิบัติการโตก้ลับ หลังประธานาธิปดีทรมัป์สัง่หยุดแผนโจมตี หลังมี

ความพยายามเป็นตวักลางจากบางประเทศเพื่อใหเ้กิดการเจรจารอบใหม่ ทั้งน้ีสถานการณ์

ในตะวนัออกกลางอาจไม่แรงเท่าช่วงไตรมาส 2/69 แต่เปราะบางมากกว่า เพราะตัวช่วย

สาํคญัอย่างสาํรองน้ํามนัของประเทศต่างๆ ถูกใชเ้พื่อกดราคาน้ํามนัในช่วงท่ีผ่านมาไปมาก

แลว้ หากสถานการณต์ะวนัออกกลางยืดเยื้ อ อาจทาํใหห้น้าตกัน้ํามนัสาํรองของบางประเทศ

ทยอยหมดลง และราคาน้ํามันอาจมีความเส่ียงปรับขึ้ นแรง ถึงแมส้ถานการณ์จะไม่ได้

ยกระดบัขึ้ น ซ่ึงเป็นประเด็นท่ีตอ้งติดตาม 

ตลาดแกว่งตวัจาก มาตรการภาษีการคา้รอบใหม่ / การประชุมเฟด / ตวัเลข PCE:  

มาตรการภาษีการคา้รอบใหม่ทาํใหค้วามเส่ียงของตลาดกลบัมาเพิ่มขึ้ น ผลกระทบของการ

ปรบัขึ้ นภาษีการคา้ของไทยท่ี 12.5% เทียบกบัเพื่อนบา้นท่ี 10% ส่งผลกระทบไม่มากนัก 

จากการท่ีสินคา้ในส่วนเทคโนยีและอิเล็กทรอนิกสข์องไทยจาํนวนมากอยูใ่นบญัชีท่ีไดร้บัการ

ยกเวน้ อยา่งไรก็ตาม การสืบสวนและความเส่ียงปรบัเพิ่มภาษีการคา้ในอนาคตกลายเป็นส่ิง

ท่ีทําใหต้ลาดกลัมาระมัดระวงั ประกอบกบัตลาดรอติดตาม การประชุมเฟด ในสัปดาห์น้ี 

รวมไปถึงตัวเลขเงินเฟ้อผูผ้ลิตหรือ PCE ซ่ึงเดิม 2 ปัจจัยหลังน่าจะเป็นบวกต่อตลาด แต่

สถานการณใ์นตะวนัออกกลาง ทาํใหต้ลาดยงัระมดัระวงั แมเ้งินเฟ้อจะมีทิศทางลดลงก็ตาม 

ผลประกอบการกลุ่มอิเลก้ทรอนิกสอ์าจถูกดดนัหลงั DELTA รายงานกาํไรตํา่คาด: DELTA 

รายงานกาํไรไตรมาส 2/69 ท่ี 6,074 ลบ. (+31% YoY) แต่พลาด consensus ท่ี 8,500-

9,200 ลบ. เหตุ supply bottleneck รวมถึงค่าขนส่ง และภาษี Pillar Two รวม 1,032 ลบ. 

กดดัน ทั้งน้ีหากดูจากรายไดย้งัแข็งแกร่งโต 46.5% จาก AI/datacenter แต่การหาวตัถุดิบ

ไม่ได ้รวมถึงการตอ้งไปหาวตัถุดิบเร่งด่วน ทําใหอ้ัตรากาํไรขั้นตน้ตํา่ลง จาก 31% เหลือ 

27% เรามองหุน้อาจไดร้บัผลกระทบบา้ง แต่ความกงัวลอาจแพร่ไปยงัหุน้อิเล็กทรอนิกสอ่ื์น 

ถึงความเส่ียงท่ีรายไดอ้าจจะดี แต่อตัรากาํไรขั้นตน้ และกาํไรสุทธิ อาจตํา่คาด    

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดกลับมาอยู่ในบรรยากาศระมัดระวงัหลังเห็นแรงทํากําไรในกลุ่ม

ธนาคารและส่ือสาร ธีมระยะสั้นท่ีโดดเด่นคือหุน้ไดป้ระโยชน์จากบาทอ่อน และพลังงาน/

ติดตามงบช่วงถดัไป / 27 ก.ค. – HMPRO / 30 ก.ค. - ITC / 31 ก.ค. - PTTEP 

แนวรบั: 1,625-1,634 แนวตา้น : 1,653 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 BJC (17) : เราปรับคําแนะนขึ้ นเป็นซ้ือ ผลประกอบการมีสัฐฐาณฟ้ืนตัว ขณะท่ี 

utilkization ของการผลิตขวดแกว้อยูใ่นระดบัสูงมีส่วนแบ่งเพิ่ม ตดัขาดทุน 14.80 บาท 

 ITC (18) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะฟ้ืนตัวใน

คร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 16 บาท  

 SSP (5) : หุ ้นพลังงานทดแทนท่ียัง Laggard และ valaution ถูกเพียง 9.7x PER และ 

0.71x PBV ตดัขาดทุน 4.34 บาท 

 TSE (1.20) : กลุ่มพลังงานทดแทนท่ียงั Laggard ซ้ือขาย 0.6x PBV  ตัดขาดทุน 0.80 

บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- คลัง ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 69 เป็นโต 2.5% จากเดิม 1.6% รับผลเม็ดเงินอัดฉีด

จากพ.ร.ก.กูเ้งิน-ส่งออก-ลงทุนบริโภคเอกชนหนุน 

- ส่งออกไทย มิ.ย.โต 20.8% สูงกวา่ตลาดคาด-ขยายตวัต่อเน่ืองเดือนท่ี 24 รบัอานิสงสก์าร

เร่งลงทุน AI หนุนกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์

- เอกนิติ สัง่การภาครฐัหัน่ดอกเบ้ียช่วย SME รบัมอบ สมุดปกน้ําเงิน ดนั MSME Plus วาระ

แห่งชาติ 

- สุรศักด์ิ ถก Tomorrowland ลุยจดังานใหญ่ปลายปี 69 มัน่ใจเงินสะพดั 6,132 ลา้น คาด

ดึงนักท่องเท่ียวได ้1.5 แสนคน 

- ก.ล.ต. ร่วมหารือ OECD เดินหน้ากระบวนการเขา้เป็นสมาชิก ยกระดับการกํากับดูแล

กิจการท่ีดีตลาดทุนไทย 

- M ออกแพกเกจใหม่MK Buffet Subscriptionเหมาจา่ยรายเดือน ส.ค. เอาใจสายบุฟเฟ่ต ์

- บทวิเคราะห์วันน้ี : BJC ปรับคําแนะนําขึ้ น เป็น ซ้ือ เป้า 18 บาท / MINT ปรับลด

คําแนะนําเป็น ถือ เป้า 24 บาท / SCC คงคําแนะนํา ซ้ือ เป้า 330 บาท / TFG คง

คาํแนะนํา ซ้ือ เป้า 12.40 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    27 ก.ค. – US ADP Employment Change Weekly 
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Fundamental Research 

BJC 
Upgraded 

BUY 
TP : 18.00 Baht 

คาดกําไรปกติ 2Q26 จะเพิ�มขึ� น ��% yoy จากการเติบโตของยอดขายและการขยายตัวของอัตรากําไร นับเป็นการ
กลับมาเติบโตเมื�อเทียบกบัปีก่อน ครั�งแรกในรอบ � ไตรมาส ปัจจัยขับเคลื�อนกาํไรปกติในปี 2026 ไดแ้ก่ ปริมาณการ
ขายบรรจุภณัฑ์ที�เพิ�มขึ� น และการรบัรูผ้ลประกอบการของ MMVN เขา้มาเต็มที� ปรบัคาํแนะนําขึ� นเป็น “ซื� อ” พรอ้มปรับ
ราคาเป้าหมายขึ� นเป็น ��.�� บาท (จากเดิม ��.�� บาท) 

MINT 
Downgraded 

HOLD 
TP : 24.00 Baht 

คาดว่า MINT จะรายงานกาํไรปกติ 2Q26 ที� �.�� พันลา้นบาท เพิ�มขึ� น �.�% yoy และ �,���.�% qoq สะทอ้นการ
เติบโตในระดบัจํากดั yoy MINT ตัดสินใจเลื�อนการจดัตั�งกองทรัสต์เพื�อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัย ์(REIT) ซึ�งส่งผลลบ
ต่อแนวโน้มกาํไร เนื�องจากภาระดอกเบี� ยที�เพิ�มขึ� นจากเงินกูใ้หม่ เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ MINT ลดลง เนื�องจากบริษัทมี
แนวโน้มพลาดเป้าหมายการเติบโต จากผลการดําเนินงานที�อ่อนแอในช่วง 1H26 และผลกระทบจากการเลื�อนจดัตั�ง 
REIT จึงปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมาย ��.�� บาท 

SCC 
Maintained 

BUY 
TP : 330.00 Baht 

แนวโน้มผลประกอบการมีโอกาสดีกว่าคาด จากการปรบัขึ� นราคาสินคา้และการเพิ�มประสิทธิภาพในการบริหารตน้ทุน 
ซึ�งเป็นปัจจยัหนุนต่อประมาณการกาํไรของเรา ฐานะการเงินแข็งแกร่งขึ� น หลังบริษัทนําเงินที�ไดจ้ากการขายหุน้บางส่วน
ใน CAP ไปชําระหนี�  ส่งผลใหอ้ัตราส่วน Net D/E และ Debt/EBITDA กลับมาอยู่ในระดับที�แข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา “ซื� อ”
พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ� นเป็น 330.00 บาท (จากเดิม 320.00 บาท) 

TFG 
Maintained 

BUY 
TP : 12.40 Baht 

คาดว่า TFG จะรายงานกาํไรปกติ 2Q26 ที� 1,381 ลา้นบาท ลดลง 46.6% yoy และ 26.9% qoq อัตรากําไรโดยรวมใน
2Q26 ถูกกดดนัทั�งเ yoy และ qoq จาก ราคาขายเฉลี�ย ของธุรกิจปศุสตัวที์�ปรบัลดลง ขณะที�อตัรากาํไรของธุรกิจคา้ปลีก
ยงัคงแข็งแกร่ง แนวโน้มผลประกอบการในช่วง 2H26 ยงัเป็นบวก โดยไดร้บัแรงหนุนจากวฏัจกัรราคาปศุสตัวที์�เขา้สู่ช่วง
ขาขึ� น และการขยายสาขารา้นคา้ปลีกของ TFG อยา่งต่อเนื�อง คงคาํแนะนํา “ซื� อ” ราคาเป้าหมาย 12.40 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (�� ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์วสัดุ และหุน้ที�รายงาน
ผลประกอบการแข็งแกร่ง ขณะที�ดชันี S&P��� ปิดบวกเพียงเล็กน้อย ส่วนดชันี Nasdaq ปิดลบ จากแรงขายหุน้กลุ่มชิป
และเทคโนโลยี (อินโฟเควสท์) 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปขยบัขึ� นเล็กน้อย (�� ก.ค.) หลังปิดร่วงลงมากที�สุดในรอบกว่า � สปัดาหใ์นวนัก่อนหน้า โดยถูกกดดัน
จากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที�น่าผิดหวงั ถอ้ยแถลงเชิงคุมเขม้นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป และ
ราคานํ�ามนัดิบที�ปรบัตัวสูงขึ� น (อินโฟเควสท์) 

ตลาดหุน้ญี�ปุ่ น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงอย่างหนัก (�� ก.ค.) โดยระหว่างวนัดิ�งลงมากกว่า �% หลังความกงัวลเกี�ยวกบั
การลงทุนมหาศาลในดา้นปัญญาประดิษฐ์ (AI) กลับมาอีกครั�งภายหลังการประกาศผลประกอบการของบริษัทต่าง  ๆ
ขณะที�สถานการณต์ึงเครียดในตะวนัออกกลางที�ทวีความรุนแรงขึ� นยงักดดันความเชื�อมั �นของนักลงทุน (อินโฟเควสท์) 

ตลาดนํ�ามัน สญัญานํ�ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงมากกว่า �% (�� ก.ค.) หลังแหล่งข่าวเปิดเผยว่า จีนได้
เริ�มผลักดันใหม้ีการรื� อฟื� นการเจรจาสนัติภาพระหว่างสหรฐัฯ กบัอิหร่านที�หยุดชะงกั (อินโฟเควสท์) 

News & Factors 

ทรมัป์เผยสหรฐัฯ เจรจาอิหร่าน ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ เปิดเผยว่า สหรฐัฯ กาํลังเจรจากบัอิหร่าน และอาจไม่จาํเป็นตอ้งเปิดฉาก
โจมตีครั�งใหญ่ตามที�เคยขู่ไว ้แมก้องกาํลังสหรฐัฯ ยงัคงอยูใ่นสถานะพรอ้มปฏิบตัิการ ตามรายงานของสาํนักข่าวอลัจาซี
รา (Al Jazeera) (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,644          16.1        15.4      26% 5% 0.2% 0.0% 3.3% 30.5%
   - Energy 21,482        12.1        12.7      59% -5% 0.0% 0.0% 11.6% 35.2%
   - Banking 623            11.3        10.8      -3% 4% 2.4% 0.0% 9.8% 31.6%
   - Commerce 21,247        14.6        13.5      7% 8% 0.0% 0.0% -0.7% 9.7%
   - Food 9,334          11.1        9.9        -6% 12% 0.2% 0.0% 3.6% 9.5%
   - Healthcare 4,288          18.0        17.0      18% 6% -1.1% 0.0% -2.1% 1.2%
Indonesia 6,196          10.0        8.8        51% 14% -1.9% 0.0% 9.8% -28.3%
Phillipine 6,281          9.9          9.0        2% 9% 0.0% 0.0% 4.0% 3.8%
Asia
China 3,814          13.7        12.2      26% 12% -1.6% 0.0% -6.8% -3.9%
Hong Kong 24,963        11.3        10.1      2% 13% -1.0% 0.0% 9.1% -2.6%
India 76,060        19.9        16.9      -3% 18% -0.4% 0.0% -0.5% -10.7%
Japan 64,611        22.4        21.3      30% 5% -2.7% 0.0% -7.8% 28.4%
Korea 6,691          6.9          5.0        287% 38% -5.7% 0.7% -20.5% 59.9%
Malaysia 1,701          15.1        14.1      8% 7% -0.8% 0.0% 2.2% 1.2%
Singapore 5,588          17.2        15.8      3% 9% 0.1% 0.0% 8.1% 20.3%
Taiw an 43,655        20.3        15.8      72% 29% -2.7% 0.0% -5.4% 50.7%
Vietnam 1,686          12.0        10.4      39% 16% -0.8% 0.0% -9.3% -5.5%
MSCI Asia Ex Japan 1,077          12.6        9.8        59% 28% -2.9% 0.0% -5.8% 18.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Jul 23-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 99.1                 55.9                 1,456               2,336               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (75.8)                (68.0)                (304)                 (4,553)              (1,063)              1,154               
Philippines (0.8)                  (1.2)                  64                    (181)                 (883)                 (408)                 
India -                   (270.1)              1,759               (27,206)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,327.9)           1,562.4            (6,947)              (101,570)          (4,485)              2,426               
Taiw an (2,073.0)           42.3                 (20,732)            (41,090)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (51.8)                (19.6)                (352)                 (3,291)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Jul 23-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 24.27   30.89   -21% -8% 97% -25% 468% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.1     86.0     -3% 4% 18% -10% 29% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.8     105.6   -6% 17% 31% -13% 45%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.0     94.2     -3% 10% 23% -8% 49%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 52% 69% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 39% 54%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.86     2.87     0% 3% -9% 12% -92% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 89.3     92.2     -3% 9% 23% 8% 49%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 121.1   124.4   -3% 13% 19% -4% 71%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 38.0     38.4     -1% 40% 22% 16% 490% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 163.6   166.7   -2% 11% 48% -3% 94%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 80.5     80.7     0% 19% 101% 5% 304% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 90.9     92.1     -1% 14% 31% -11% 54%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.8      6.1      28% 8406% 729% -18% 246% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 158.1   160.9   -2% 8% 43% -15% 88%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 75.0     74.9     0% 14% 89% -19% 278% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


