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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,598.11     (26.36) (1.62%)

SET50 1,073.13     (10.27) (0.95%)

SET100 2,299.30     (23.00) (0.99%)

FTSE SET LARGE CAP 1,873.41     (25.12) (1.32%)

FTSE SET MID CAP 1,688.26     (18.58) (1.09%)

FTSE SET SMALL CAP 1,826.69     (7.91) (0.43%)

SET-VAL (Btm) 112,047       

Mkt Cap (Btm) 20,196,530 

PER (x) 16.95

P/BV (x) 1.47

DJIA 52,208         613.92 1.19%

NASDAQ 25,122         679.24 2.78%

STOXX Europe 600 650               4.94 0.77%

SSEC 3,805           (23.78) (0.62%)

FTSE 10,897         (11.14) (0.10%)

HANG SENG 25,859         50.96 0.20%

NIKKEI 61,867         433.24 0.71%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,028           (2.07) (0.20%)

NYMEX (US $/bbl) 83.59           (0.87) (1.03%)

Brent (US $/bbl) 89.03           (1.71) (1.88%)

Dubai (US $/bbl) 76.65           0.35 0.46%

Newcastle coal (US $/metri 130.50         0.30 0.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.76              0.03 1.21%

Baltic dry Index 2,673           41.00 1.56%

Golds (spot) 4,103           35.85 0.88%

Copper (spot) 13,843         238.45 1.75%

Sugar (spot) 14.43           (0.07) (0.48%)

Rubber (spot) 426.3           7.70 1.84%

THB/Dollar 33.4              (0.02) (0.05%)

Yen/Dollar 159.5           (3.88) (2.37%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.53%

Dollar Index 99.9              (1.02) (1.01%)

3M US T-Bill (%) 3.72 0.00 0.07%

2Y US Yield (%) 4.25 (0.03) (0.62%)

10Y US Yield (%) 4.67 (0.00) (0.09%)

10 Y TH Yield (%) 2.06 0.02 0.73%

VIX Index 17.09 (3.57) (17.28%)

Equity 30-Jul MTD YTD

Local Institutions (1,191)          (26,282)       (91,713)       

Proprietary Trading (3,425)          (2,397)          9,316           

Foreign Investors (1,739)          45,244         72,418         

Local Individuals 6,356           (16,565)       9,980           $

Bond 30-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (85.83) (483.74) 1,065.73     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 14.60 1.95 5.04%

ADVANC 378.00 1.20 1.34%

GULF 65.75 0.60 0.77%

CPALL 47.00 0.36 1.08%

CRC 24.80 0.34 2.90%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 264.00 (21.00) (7.37%)

PTT 38.50 (1.15) (1.28%)

IVL 21.80 (1.03) (9.54%)

KTB 42.75 (0.84) (1.72%)

BAY 40.25 (0.73) (3.01%)  

เงินเฟ้อและการฟ้ืนตวัหุน้เทคโนโลยหีนุน SET ฟ้ืนตวั ทยอยสะสม Domestic plays 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาในทิศทางลดโอกาสข้ึนดอกเบี้ ย: สหรฐัฯ รายงาน GDP 

ไตรมาส 2/69 ท่ี +1.5% QoQ (ตํา่คาด ท่ี 2.0%) ขณะท่ีรายงาน PCE -0.1% MoM, 

+3.7% YoY เป็นไปตามคาดการณ์ ราคาน้ํามนัดิบระยะสั้นชะลอลงมาตํา่กวา่ 90 เหรียญฯ 

ปัจจยัขา้งตน้รวมกนัช่วยลดความกงัวลต่อโอกาสท่ีเฟดจะขึ้ นดอกเบ้ียอย่างรวดเร็ว ทั้งน้ีหาก

ราคาน้ํามนัไม่มี tail risk ของการปรับขึ้ นไป 120-140 เหรียญฯ (จากสงครามยกระดับ

และหน้าตักสํารองน้ํามนัทางยุทธศสาสตร์ของหลายประเทศหมด) เงินเฟ้อน่าจะยงัอยู่ใน

เสน้ทางของการชะลอลง ซ่ึงจะหนุนเสน้ทางการฟ้ืนตวัของสินทรพัยเ์ส่ียง 

กลุ่มเทคโนโลยีฟ้ืนแรง แต่คงมุมมองภาพใหญ่คือการหมุนไปยงักลุ่มอิงเศรษฐกิจใน

ประเทศ: กลุ่มเทคโนโลยีฟ้ืนตัวแรง หลังมีแนวโน้มแรงบงัคับขายระยะสั้นน่าจะหมด หลัง

เกิดการ ลา้งสถานะการลงทุนในหลายตลาดโดยเฉพาะในเกาหลี ทั้งน้ีการฟ้ืนของหุน้เทค

สหรฐัฯ เมื่อคืน ส่วนหน่ึงเกิดจาก MSFT มีการปรบัปรุงอายุสินทรพัย ์ส่งผลใหค้่าเส่ือมราคา

ปรบัลดลง ซ่ึงส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ประเมินกลุ่มเทคโนโลยีมีโอกาสฟ้ืนจากแรงซ้ือคืน 

แต่หากมองภาพระยะ 3 เดือน ยงัประเมิน risk-reward ของกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ 

ดีกว่า โดยเฉพาะส่ือสาร, คา้ปลีก, ท่องเท่ียว, ขนส่ง, การแพทย ์และการเงิน โดยเราชอบ 

TRUE, ADVANC, CRC, CENTEL, SPA, AWC, AOT  

ภาพรวมหุน้ไทยยงัเป็นการหมุนกลุ่ม: ภาพรวมหุน้ไทยยงัไดป้ระโยชน์จากเงินลงทุนท่ี 

rebalance ออกจากกลุ่มเทคโนโลยี เขา้กลุ่มปลอดภยั อย่างไรก็ตามกลุ่มหุน้ท่ีปรบัขึ้ นเยอะ

และ  Outperform มากนับจากต้นปี  อาทิ  อิ เ ล็กทรอนิกส์ , รับ เหมาก่อสร้าง , นิคม

อุตสามหกรรม ระยะสั้นมีความเส่ียงถูกขายทํากาํไร โดยนักลงทุนเร่ิมหมุนไปยงักลุ่มท่ียัง

ปรบัขึ้ นไม่มาก และกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศท่ีมีแนวโน้มรายงานผลประกอบการดี 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดกลบัมาอยูใ่นบรรยากาศระมดัระวงั ธีมระยะสั้นท่ีโดดเด่นคือหุน้ได้

ประโยชน์จากบาทอ่อน และการเก็งกาํไรรายตวั/ติดตามงบช่วงถดัไป 31 ก.ค. – PTTEP / 4 

ส.ค. – GLOBAL, TRUE / 5 ส.ค. – BCPG / 6 ส.ค. – ADVANC, FPSC, GULF, OR, THCOM 

/ 7 ส.ค. – CPAXT, MINT, PTTGC 

แนวรบั: 1,580 แนวตา้น : 1,608-1,620 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 TRUE (18) : ผลการดําเนินงานทยอยฟ้ืนตวั หากประเมินจาก FCF ราคา TRUE ถูกกว่า 

ADVANC ประมาณ 30% ตดัขาดทุน 14 บาท 

 AWC (3.40) : ผลการดาํเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั และมีแนวโน้มรายงานกาํไรดีขึ้ น จาก

การมีลูกคา้หลกัเป็นนักท่องเท่ียวจีน. ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

 CENTEL (42) : กลุ่มท่องเท่ียวมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั ตามการฟ้ืนตวัสข

องนักท่องเท่ียวต่างชาติ ตดัขาดทุน 37 บาท 

 ITC (18) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะฟ้ืนตัวใน

คร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 16 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยดชันี PCE +3.7% เดือนมิ.ย. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- สหรฐัเผย GDP +1.5% ใน Q2/69 ตํา่กวา่คาดการณ ์

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานตํา่กวา่คาด 

- BoE มีมติ 6-3 ประกาศคงดอกเบ้ีย 

- จีนเตรียมเร่งใชจ้า่ยภาครฐั หลงัเศรษฐกิจไตรมาส 2 โตตํา่สุดในรอบกวา่ 3 ปี 

- ฮูตีโตข้่าวเก็บค่าผ่านช่องแคบบบัเอลมนัเดบ ยืนยนัไม่โจมตีเรือต่างชาติ ยกเวน้เอ่ียวซาอุฯ 

- AMAZON รายงานรายไดจ้ากการดาํเนินงาน และกาํไรสุทธิไตรมาส 2 ออกมาดีกวา่ท่ีตลาด

คาด 

- ITC ปรบัเป้ารายไดปี้ 69 โตทะลัก 17-20% รบัดีมานด์ตลาดโลกลน้ ผลักดันยอดขาย-

กาํไรคร่ึงปีแรก 

- TCAP อนุมตืัวงเงิน 7.5 พนัลบ.ซ้ือหุน้คืนตั้งแต่ 17 ส.ค. 69-16 ก.พ.70 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : ITC คงคําแนะนํา ซ้ือ เป้า 20.50 บาท / AP คงคําแนะนํา ถิอ เป้า 

8.50 บาท / BCH คงคาํแนะนํา ซ้ือ เป้า 14 บาท / SPRC คงคาํแนะนํา ซ้ือ เป้า 12 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    31 ก.ค. – BOJ Interest Rate Decision 

      3 ส.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Jul) 
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Fundamental Research 

ITC 

Maintained 

BUY 

TP : 20.50 Baht 

ITC รายงานกาํไรปกติ 2Q26 อยูท่ี่ 856 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 20% yoy และทรงตวั qoq โดยผลประกอบการ ดีกวา่ท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ไว ้หากไม่รวมผลกระทบจาก การไดร้บัเงินคืนจากภาษีนําเขา้ กาํไรปกติท่ีปรบัรายการพิเศษ จะอยู่ท่ี 

725 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 2% yoy แต่ลดลง 16% qoq ซ่ึงเป็นไปตามท่ีคาด ผูบ้ริหารปรับเพิ่มเป้าหมายการเติบโตของ

ยอดขายปี 26 สะทอ้นอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งของอุตสาหกรรมอาหารสตัวเ์ล้ียง ส่งผลใหเ้ราคาดว่ายอดขายในช่วง 2H26 จะ

เติบโตทั้ง hoh และ yoy คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ดว้ยราคาเป้าหมาย 20.50 บาท 

AP 

Maintained 

HOLD 

TP : 8.50 Baht 

คาดว่า AP จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1.02 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 1.3% yoy และ 12.9% qoq โดยการเติบโตของ

กาํไร แมเ้ผชิญภาวะอุตสาหกรรมท่ียงัทา้ทาย ไดร้บัแรงหนุนจากการเร่งเปิดตวัโครงการใหม่และยอดขายคอนโดมิเนียม

ท่ีแข็งแกร่ง AP ยงัคงรกัษา อตัรากาํไรขั้นตน้ ไดใ้นระดบัท่ีแข็งแกร่ง แมต้ลาดอสงัหาริมทรพัยย์งัชะลอตวั และภาวะการ

ปล่อยสินเชื่อท่ีอยูอ่าศยัท่ีเขม้งวด ยงัคงกดดนัภาคท่ีอยูอ่าศยั คงคาํแนะนํา "ถือ" ดว้ยราคาเป้าหมาย 8.50 บาท 

BCH 

Maintained 

BUY 

TP : 14.00 Baht 

คาดว่า BCH จะรายงานกําไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 331 ลา้นบาท ลดลง 14.7% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 23.8% qoq สะทอ้นผล

ประกอบการท่ีอ่อนแอ ปัจจยัหลกัท่ีกดดนักาํไร ไดแ้ก่ รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติท่ีอ่อนตวัลง และ รายไดพ้ิเศษจากการ

ทบทวนค่ารักษาโรคเร้ือรัง 26 กลุ่มโรคท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อน เราคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการจะ ฟ้ืนตัวใน 

3Q26 จากการเขา้สู่ฤดูฝน ซ่ึงจะช่วยใหจ้าํนวนผูป่้วยชาวไทยเพิ่มขึ้ น คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ท่ีราคาเป้าหมาย 14.00 บาท 

SPRC 

Maintained 

BUY 

TP : 12.00 Baht 

คาดบริษัทจะรายงาน กําไรปกติ 2Q26 แข็งแกร่ง โดยไดร้ับแรงหนุนจาก ค่าการกลัน่ (GRM) ท่ีทําสถิติสูงสุดราว 

US$20/บารเ์รล และการเพิ่มขึ้ นของ อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่ หลงัการปิดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่ (Turnaround) ใน 1Q26 

Chevron ยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มธุรกิจโรงกลัน่ โดยคาดวา่ค่าการกลัน่จะปรบัเขา้สู่ระดบัปกติ แต่ยงัคง สูงกวา่

ค่าเฉล่ียในอดีต จากกําลังการกลัน่ใหม่ท่ีมีจํากัด วินัยดา้นอุปทานของผูผ้ลิต และความกังวลดา้นความมัน่คงทาง

พลงังานท่ีเพิ่มขึ้ น เราปรบัเพิ่มประมาณการกาํไรปี 26 ขึ้ น 43% เป็น 13,000 ลา้นบาท และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมาย

เป็น 12.00 บาท พรอ้ม คงคาํแนะนํา "ซ้ือ"  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (30 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ดีดตวัขึ้ นเช่นกนั โดยตลาดได้

แรงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มชิป นอกจากน้ี ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัท Microsoft ยงัช่วยคลายความ

กงัวลเกี่ยวกบัการท่ีบริษัทเทคโนโลยีทุ่มเงินจาํนวนมากไปกบัการลงทุนในโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นปัญญาประดิษฐ์ (AI) 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (30 ก.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในหลายอุตสาหกรรม  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดปรบัตวัขึ้ น (30 ก.ค.) โดยแรงซ้ือหุน้กลุ่มปัญญาประดิษฐ ์(AI) และเซมิคอนดกั

เตอรจ์ากรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (30 ก.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน หลงัจากมีรายงาน

ว่าซาอุดีอาระเบียเป็นแกนนําในการจดัตั้งกลุ่มพนัธมิตรทางทะเล เพื่อยกระดบัความร่วมมือดา้นการป้องกนัภยัในทะเล

แดง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยดชันี PCE +3.7% 

เดือนมิ.ย. สอดคลอ้งคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยวา่ ดชันีราคาการใชจ้า่ยเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซ่ึงรวมหมวด

อาหารและพลงังาน ปรบัตวัขึ้ น 3.7% ในเดือนมิ.ย. เม่ือเทียบรายปี สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห ์จาก

ระดบั 4.1% ในเดือนพ.ค.  (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,598          15.5        14.9      28% 4% -1.6% -2.8% 0.4% 26.9%
   - Energy 21,176        11.5        12.4      64% -7% -0.6% -1.4% 10.0% 33.3%
   - Banking 617            11.1        10.6      -2% 4% -1.6% -1.1% 8.6% 30.1%
   - Commerce 21,654        14.9        13.7      7% 8% 0.5% 1.9% 1.2% 11.8%
   - Food 9,346          11.1        9.9        -6% 12% 0.1% 0.1% 3.7% 9.6%
   - Healthcare 4,345          18.3        17.3      18% 6% 0.3% 1.3% -0.8% 2.5%
Indonesia 6,186          10.3        9.1        46% 14% 1.6% -0.2% 9.6% -28.5%
Phillipine 6,306          9.9          9.1        2% 10% -0.7% 0.4% 4.4% 4.2%
Asia
China 3,805          13.6        12.2      26% 12% -0.6% -0.2% -7.1% -4.1%
Hong Kong 25,859        11.7        10.4      3% 12% 0.2% 3.6% 13.0% 0.9%
India 77,928        20.3        17.3      -3% 18% 0.4% 2.5% 1.9% -8.6%
Japan 61,867        21.0        20.0      32% 5% 0.7% -2.3% -9.9% 25.3%
Korea 5,594          5.6          4.2        298% 34% -1.2% -5.4% -25.3% 50.2%
Malaysia 1,720          15.3        14.3      8% 7% 0.3% 1.1% 3.4% 2.4%
Singapore 5,674          17.4        16.1      3% 8% -0.7% 1.5% 9.7% 22.1%
Taiw an 39,933        18.5        14.3      73% 29% -0.3% -8.5% -13.4% 37.9%
Vietnam 1,745          12.4        10.8      39% 15% 2.3% 3.5% -6.2% -2.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,028          11.4        9.0        68% 27% -0.2% -4.6% -10.1% 12.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Jul 29-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand (52.1)                -                   1,354               2,235               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 14.6                 496.5               102                  (4,146)              (1,063)              1,154               
Philippines 10.5                 10.7                 84                    (161)                 (883)                 (408)                 
India -                   605.9               1,811               (27,154)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 1,107.4            (649.9)              (11,397)            (106,216)          (4,485)              2,426               
Taiw an (1,771.6)           (217.0)              (25,161)            (45,521)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 26.0                 (3.0)                  (433)                 (3,372)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Jul 29-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 29.40   28.82   2% 21% 67% -49% 233% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.9     78.0     1% -8% 14% -21% 17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.9     91.2     1% -13% 29% -22% 26%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.6     84.5     -1% -11% 18% -18% 28%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 820      820      0% 0% 3% 3% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 760      760      0% 0% 1% 1% 45%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.64     2.55     3% -8% -22% 3% -62% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 83.6     84.5     -1% -9% 19% -4% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 118.3   114.8   3% -5% 17% -12% 61%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 39.3     36.8     7% 2% 24% 16% 566% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 160.5   157.0   2% -4% 44% -6% 81%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 81.6     79.1     3% 1% 92% 17% 282% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 85.9     83.4     3% -7% 28% -22% 36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.0      5.4      28% 15% 455% -28% 258% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 155.0   150.6   3% -4% 39% -18% 77%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 76.1     72.6     5% 2% 80% -15% 276% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


