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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,623.64     25.53 1.60%

SET50 1,085.54     12.41 1.16%

SET100 2,328.05     28.75 1.25%

FTSE SET LARGE CAP 1,900.32     26.91 1.44%

FTSE SET MID CAP 1,711.94     23.68 1.40%

FTSE SET SMALL CAP 1,849.90     23.21 1.27%

SET-VAL (Btm) 89,032         

Mkt Cap (Btm) 20,519,190 

PER (x) 17.22

P/BV (x) 1.50

DJIA 52,485         276.97 0.53%

NASDAQ 25,374         251.67 1.00%

STOXX Europe 600 649               (0.76) (0.12%)

SSEC 3,832           27.57 0.72%

FTSE 10,868         (29.22) (0.27%)

HANG SENG 25,884         25.55 0.10%

NIKKEI 64,362         2494.59 4.03%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,104           76.17 7.41%

NYMEX (US $/bbl) 84.67           1.08 1.29%

Brent (US $/bbl) 90.12           1.09 1.22%

Dubai (US $/bbl) 76.75           0.10 0.13%

Newcastle coal (US $/metric tonne)130.15         (0.35) (0.27%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.75              (0.01) (0.40%)

Baltic dry Index 2,732           59.00 2.21%

Golds (spot) 4,046           (57.26) (1.40%)

Copper (spot) 13,836         (7.79) (0.06%)

Sugar (spot) 14.66           0.23 1.59%

Rubber (spot) 426.4           0.10 0.02%

THB/Dollar 33.4              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 157.4           (2.13) (1.34%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 99.9              0.05 0.05%

3M US T-Bill (%) 3.73 0.01 0.27%

2Y US Yield (%) 4.29 0.05 1.07%

10Y US Yield (%) 4.73 0.06 1.31%

10 Y TH Yield (%) 2.05 (0.01) (0.58%)

VIX Index 15.99 (1.10) (6.44%)

Equity 31-Jul MTD YTD

Local Institutions 2,038           (24,245)       (89,676)       

Proprietary Trading 493               (1,904)          9,808           

Foreign Investors 3,516           48,760         75,934         

Local Individuals (6,047)          (22,612)       3,933           TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 31-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 215.26 (268.48) 1,280.98     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 278.00 13.58 530.00%

KTB 44.25 1.64 3.51%

GULF 66.75 1.16 1.52%

CRC 26.75 0.92 7.86%

CPALL 48.00 0.70 2.13%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 14.40 (0.53) (1.37%)

THAI 5.60 (0.33) (2.61%)

AWC 2.96 (0.19) (2.63%)

GPSC 51.75 (0.11) (0.96%)

KKP 111.00 (0.10) (1.33%)  

 

 

 

 

การเขา้แทรกแซงค่าเงินเยน มีแนวโนม้เป็นบวกตอ่ภาพการลงทุนโดยรวม 

ราคาน ้ามันปรับลดลงแรงหลังสหรัฐฯ ส่งสัญญาณเตรียมเจรจารอบใหม่วันจันทร:์ 
ราคาน ้ามนัดิบเชา้น้ีปรบัลดลง 7-8% หลงัประธานาธิปดีทรมัป์ ประกาศการเจรจารอบใหม่

จะเร่ิมบ่ายวนัน้ี และยกเลิกแผนโจมตีอิหร่าน โดยใหเ้หตุผลว่าพนัธมิตรตะวนัออกกลางรอ้ง

ขอ / หุน้กลุ่มเทคโนโลยเีกาหลี ปรบัลดลง KOSPI -4% จากแรงท าก าไรหลงัปรบัขึ้ น +17% 

ในวนัศุกร ์/ หุน้ญ่ีปุ่นปรบัลดลงเชา้น้ี -2% จากการท่ีรฐับาลเขา้แทรกแซงค่าเงินเยน ทั้งน้ี

เงินเยนแข็งค่าขึ้ นจาก 164 เยน/เหรียญฯ เป็น 156 เยน/เหรียญฯ ตลาดประเมินมีความ

เสี่ยงท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่นอาจตอ้งปรบัขึ้ นดอกเบ้ียเร็วกวา่คาดการณ ์ และนักลงทุนรอจบัตา

ดูผลการแทรกแซงค่าเงินเยนท่ีเกิดจากความร่วมมือญ่ีปุ่น-สหรฐัฯ  
สหรยัฯเขา้ช่วยญี่ปุ่นแทรกแซงค่าเงินเยน โดยรววมคาดส่งผลบวกต่อเอเชียและตลาด
เกิดใหม่ แมอ้าจมีผันผวนบ้างจากการ Unwind Yen Carry Trade: สุดสัดาห์มีประเด็นท่ี

น่าสนใจ 1) กระทรวงการคลงั สหรฐั ไดเ้ขา้ร่วมแทรกแซงค่าเงินเยน กบัทางธนาคารกลาง

ญ่ีปุ่น โดยผ่านเฟดนิวยอรก์ 2) คาดวงเงินแทรกแซงเบ้ือตน้ 5,000-10,000 ลา้นเหรียญฯ 

(1.75-3.5 แสนลา้นบาท) 3) มีการเปิดใชก้ลไก Foreign and International Monetary 

Authorities Repo Facilities (FIMA) ซ่ึงญ่ี ปุ่นจะสามารถน าพันธบัตรสหรัฐฯ มาใช้เป็น

หลกัประกนัในการกูย้ืมเงินเหรียญสหรฐัฯ ไปใชใ้นการแทรกแซงค่าเงินได ้// สาเหตุ ส าคญั 

ท่ีตอ้งการการแทรกแซงค่าเงินเกิดจาก 1) เงินเยนอ่อนค่ามาก จนอาจเกิดผลกระทบต่อ

เสถียรภาพระบบการเงินโลก 2) ญี่ปุ่ นเป็นผูถื้อพนัธบตัร รายใหญ่ หากขายพนัธบตัรออกมา 

จะสรา้งแรงกดดนัต่อผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ และซ ้าเติมสถานการณ์ความผนัผวน 3) 

ทิศทางกรด าเนินงาน จ าทหเงินเยนในระยะสั้นจะแข็งค่าขึ้ น ขณะท่ีค่าเงินสหรฐัฯ จะอ่อนค่า

ลง 4) ผลต่อสินทรพัยเ์สี่ยง โดยรวมเป็นบวกจากการคุมผลตอบแทนพนัธบตัรไม่ใหถ้พุ่ งสูง

จนเกินไป และจากค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนค่าลง 5) ในมุมลบ อาจมีความผนัผวนจากการขาย

สินทรพัยเ์สี่ยง เพื่อเร่งคืนเงินกูส้กุลเยน แต่เรามองผลจ ากดั 6) กลุ่มท่ีส่งออกไปญ่ีปุ่น น่าจะ

บวกจากก าลงัซ้ือญ่ีปุ่นท่ีดีขึ้ น กลุ่มไฟฟ้าอาจมองเป็นบวกระยะสั้นจากค่าเงินบาทท่ีอาจแข็ง

ค่าขึ้ นเทียบค่าเงินสหรฐัฯ  
ภาพรวมกลยุทธ:์ การแทรกแซงเงินเยน อาจท าใหม้ีแรงท าก าไรหุน้ท่ีขึ้ นมา กแต่โดยรวม
เป็นบวกต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร/ติดตามงบช่วงถดัไป / 4 ส.ค. – GLOBAL, TRUE 

/ 5 ส.ค. – BCPG / 6 ส.ค. – ADVANC, FPSC, GULF, OR, THCOM / 7 ส.ค. – CPAXT, 

MINT, PTTGC 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• TRUE (18) : ผลการด าเนินงานทยอยฟ้ืนตวั หากประเมินจาก FCF ราคา TRUE ถูกกว่า 

ADVANC ประมาณ 30% ตดัขาดทุน 14 บาท 

• AWC (3.40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั และมีแนวโน้มรายงานก าไรดีขึ้ น จาก

การมีลูกคา้หลกัเป็นนักท่องเท่ียวจีน. ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

• ITC (18) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะฟ้ืนตัวใน

ครึ่งปีหลงั ตดัขาดทุน 16 บาท  

• NTF (20) : ผลประกอบการช่วง 3 ปีขา้งหน้า อยูใ่นช่วงการเติบโต จากฐานเงินทุนท่ีใหญ่

ขึ้ น ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี Forward PER เพียง 7-8 เท่า  ตดัขาดทุน 13 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ม.มิชิแกนเผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคสูงสุดรอบ 5 เดือน 

- โอเปกพลสัเตรียมเพิ่มโควตาผลิตน ้ามนัเล็กน้อย รบัมือตลาดหลงัสงครามตะวนัออกกลาง 

- สรรพากร ตรึง VAT 7% ต่ออีก 1 ปี ถึง 30 ก.ย. 70 ช่วยลดภาระค่าครองชีพประชาชน 

- รัฐบาล เปิดจองพนัธบัตร ออมพลัส รอบใหม่ 35 ส.ค. ใหสิ้ทธิรายย่อยก่อน เร่ิมตน้แค่ 

1,000 บาท 

- รฐับาลเดินหน้าแกค้่าไฟฟ้า ปกรณ์ ชี้ สญัญาซ้ือไฟ ตอ้งทบทวนทุก 10 ปี จ่อหัน่ค่าพรอ้ม

จ่าย 

- แบงกช์าติ ชี้ ศก.ไทยพน้ Perfect Strom ผ่านจุดต า่สุดแลว้ใน Q2 เชื่อทิศทาง Q3 ผ่อนคลาย

ดีขึ้ น / ธปท. คาดแนวโน้มไทยหลุด Monitoring List ของกระทรวงคลงัสหรฐัฯ  

- PTTEP จ่ายปันผล 4.50 บาท/หุน้ XD 14 ส.ค. จา่ย 28 ส.ค. 2569 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : PTTEP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 170 บาท / MOSHI คงค าแนะน า ซ้ือ 

เป้า 50 บาท / THAI ปรบัเพิ่มค าแนะน า เป็น ซ้ือ เป้า 6.80 บาท /    

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

      3 ส.ค. – US ISM Manufacturing PMI (Jul) 
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP : 170.00 Baht 

PTTEP รายงานกําไรสุทธิ 2Q26 อยู่ท่ี 2.72 หม่ืนลา้นบาท โดยกําไรเติบโตทั้ง yoy และ qoq จากราคาขายเฉล่ียและ

ปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้ น บริษัทประกาศจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาล 4.50 บาท/หุน้ คิดเป็นอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล 

(Simple Dividend Yield) ราว 3.0% คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2027 ท่ี 170.00 บาท 

MOSHI 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ MOSHI จากแนวโน้มการเติบโตท่ีโดดเด่นท่ีสุดในกลุ่มคา้ปลีกสินคา้ไลฟ์สไตล ์คาดกาํไร 

2Q26 อยูท่ี่ 158 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 18% yoy หนุนจาก SSSG ท่ีเป็นบวก การขยายสาขาอยา่งต่อเน่ือง และการปรบัตวั

ดีขึ้ นของอตัรากาํไรขั้นตน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 50.00 บาท (จาก 47.00 บาท) อิง 

PE ล่วงหน้า 12 เดือน ท่ี 20 เท่า 

THAI 

Upgraded 

BUY 

TP : 6.80 Baht 

คาด THAI จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 2.27 พนัลา้นบาท ลดลง 81.3% yoy และ 77.5% qoq โดยสาเหตุหลกัมาจาก

ตน้ทุนน้ํามนัเชื้ อเพลิงท่ีเพิ่มขึ้ นเม่ือเทียบกบัปีก่อน เราคาดว่าราคาหุน้อาจผนัผวนในระยะสั้นจากการปลดล็อกหุน้รอบ

ท่ีสอง และมองว่าเป็นโอกาสในการทยอยสะสมเม่ือราคาอ่อนตัว เรามองว่าระดับมูลค่าหุน้ของ THAI ยงัไม่แพง และมี

มุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อแนวโน้มผลการดําเนินงาน 3Q26 ท่ีคาดจะปรับตัวดีขึ้ น จึงปรับเพิ่มคําแนะนําเป็น “ซ้ือ” 

พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเป็น 6.80 บาท (จาก 6.20 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (31 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของ

บริษัท Amazon ซ่ึงช่วยฟ้ืนความเชื่อมัน่ของนักลงทุนท่ีมีต่อหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ ์(AI) แมว้่าหุน้ Apple ร่วง

ลงอยา่งหนักหลงัเปิดเผยแนวโน้มธุรกิจท่ีสรา้งความผิดหวงัใหก้บัตลาด (AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเล็กน้อย (31 ก.ค.) แต่ยงัสามารถปิดบวกไดท้ั้งรายสปัดาหแ์ละรายเดือน โดยไดร้บัแรงหนุนจาก

ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงช่วยลดแรงกดดนัจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลางและความ

กงัวลเกี่ยวกบัการลงทุนดา้นปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นอยา่งแข็งแกร่งมากกว่า 4% (31 ก.ค.) หลงัผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทใน

กลุ่มปัญญาประดิษฐ์ (AI) และเซมิคอนดักเตอร์ ทั้งในสหรัฐฯ และญ่ีปุ่น ช่วยคลายความวิตกของนักลงทุนเกี่ยวกบั

ผลตอบแทนจากการลงทุนในเทคโนโลยีดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ นมากกวา่ 1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล (31 ก.ค.) ส่งผล

ใหร้าคาน้ํามนัทั้งเดือนก.ค.ทําผลงานดีท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค. หลังนักลงทุนวิตกว่าการขนส่งน้ํามนัดิบทัว่โลกอาจ

ไดร้บัผลกระทบมากข้ึน จากรายงานของอิหร่านท่ีระบุวา่เรือบรรทุกน้ํามนับางลาํถูกบงัคบัใหห้นัหวัเรือกลบัระหวา่งผ่าน

ช่องแคบฮอรมุ์ซ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

BOJ มีมติคงดอกเบี้ ยท่ี 1% ตาม

คาด 

ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดบั 1% ในการประชุมระยะเวลา 2 วนัซ่ึงเสร็จส้ินใน

วนัน้ี (31 ก.ค.) สอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องนักวิเคราะห ์หลงัจากท่ีไดป้รบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียจากระดบั 0.75% สู่

ระดบั 1% ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 31 ปี ในการประชุมเม่ือวนัท่ี 16 มิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

แบงกช์าติ ช้ีศก.ไทยพน้ Perfect 

Strom ผา่นจุดตํา่สุดแลว้ใน Q2 

น.ส.ชญาวดี ชยัอนันต ์ผูช้่วยผูว้า่การ สายองคก์รสมัพนัธ ์และโฆษกธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยวา่ 

ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในไตรมาส 2 ปี 2569 มีทิศทางชะลอลงจากไตรมาสกอ่น จากผลกระทบของราคาพลงังานท่ี

สูงขึ้ น และขอ้จาํกดัดา้นการเดินทางจากสถานการณส์งครามในตะวนัออกกลาง โดยเชื่อวา่เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2 เป็น

จุดท่ีตํา่สุดแลว้ของปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,624          15.7        15.2      28% 4% 1.6% 0.0% 0.0% 28.9%
   - Energy 21,314        11.5        12.5      65% -7% 0.6% 0.0% 0.0% 34.1%
   - Banking 625            11.2        10.7      -2% 4% 1.4% 0.0% 0.0% 31.9%
   - Commerce 22,057        15.2        14.0      6% 8% 1.9% 0.0% 0.0% 13.8%
   - Food 9,426          11.2        10.0      -6% 12% 0.9% 0.0% 0.0% 10.6%
   - Healthcare 4,383          18.4        17.4      18% 6% 0.9% 0.0% 0.0% 3.4%
Indonesia 6,236          10.4        9.2        45% 14% 0.8% 0.0% 0.0% -27.9%
Phillipine 6,236          9.8          9.0        2% 10% -1.1% 0.0% 0.0% 3.0%
Asia
China 3,832          13.7        12.2      26% 12% 0.7% 0.0% 0.0% -3.4%
Hong Kong 25,884        11.7        10.4      3% 12% 0.1% 0.0% 0.0% 1.0%
India 78,095        20.4        17.3      -3% 18% 0.2% 0.0% 0.0% -8.4%
Japan 64,362        21.7        20.8      33% 4% 4.0% -1.6% -1.6% 25.8%
Korea 6,595          6.6          4.9        301% 34% 17.9% -5.5% -5.5% 47.9%
Malaysia 1,725          15.3        14.3      8% 7% 0.3% 0.0% 0.0% 2.7%
Singapore 5,629          17.2        16.0      4% 8% -0.8% 0.0% 0.0% 21.1%
Taiw an 43,120        19.9        15.4      74% 29% 8.0% 0.0% 0.0% 48.9%
Vietnam 1,736          12.6        10.8      36% 17% -0.5% 0.0% 0.0% -2.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,104          11.3        9.0        81% 27% 7.4% 0.0% 0.0% 20.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Jul 30-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand 105.2               (52.1)                1,459               2,340               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (13.9)                14.6                 89                    (4,160)              (1,063)              1,154               
Philippines (17.0)                10.5                 67                    (178)                 (883)                 (408)                 
India -                   500.1               2,311               (26,654)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 5,151.1            1,107.4            (6,025)              (101,060)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,872.8            (1,771.6)           (23,297)            (43,648)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (11.7)                26.0                 (444)                 (3,383)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jul 30-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 35.29   29.40   20% 22% 104% -38% 502% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.4     78.9     1% -4% 12% -21% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 96.2     91.9     5% -3% 35% -18% 32%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.7     83.6     1% -7% 22% -17% 30%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      820      -27% -27% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      760      -24% -24% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.59     2.64     -2% -10% -22% 1% -62% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 84.7     83.6     1% -5% 22% -3% 35%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 114.9   118.3   -3% -5% 15% -15% 57%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 35.5     39.3     -10% -7% 21% 4% 502% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 157.8   160.5   -2% -4% 40% -7% 78%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 78.4     81.6     -4% -3% 86% 13% 267% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 84.3     85.9     -2% -7% 27% -23% 34%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.9      7.0      -30% -37% 212% -49% 210% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 153.1   155.0   -1% -3% 36% -19% 74%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.7     76.1     -3% -2% 75% -17% 264% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


