
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.90     (1.74) (0.11%)

SET50 1,084.63     (0.91) (0.08%)

SET100 2,328.41     0.36 0.02%

FTSE SET LARGE CAP 1,895.71     (4.61) (0.24%)

FTSE SET MID CAP 1,731.89     19.95 1.17%

FTSE SET SMALL CAP 1,866.92     17.02 0.92%

SET-VAL (Btm) 74,735         

Mkt Cap (Btm) 20,402,700 

PER (x) 17.02

P/BV (x) 1.50

DJIA 53,178         693.38 1.32%

NASDAQ 25,914         540.05 2.13%

STOXX Europe 600 652               2.90 0.45%

SSEC 3,810           (22.60) (0.59%)

FTSE 10,858         (10.35) (0.10%)

HANG SENG 26,009         124.97 0.48%

NIKKEI 63,755         (607.12) (0.94%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,091           (12.72) (1.15%)

NYMEX (US $/bbl) 80.34           (4.33) (5.11%)

Brent (US $/bbl) 83.77           (6.35) (7.05%)

Dubai (US $/bbl) 78.04           1.29 1.68%

Newcastle coal (US $/metric tonne)132.50         2.35 1.81%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.78              0.03 1.24%

Baltic dry Index 2,843           111.00 4.06%

Golds (spot) 4,054           8.18 0.20%

Copper (spot) 13,944         107.87 0.78%

Sugar (spot) 15.01           0.35 2.39%

Rubber (spot) 426.0           (0.40) (0.09%)

THB/Dollar 33.4              (0.05) (0.14%)

Yen/Dollar 157.2           (0.22) (0.14%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.16%)

Dollar Index 99.9              (0.02) (0.02%)

3M US T-Bill (%) 3.75 0.01 0.39%

2Y US Yield (%) 4.24 (0.05) (1.26%)

10Y US Yield (%) 4.68 (0.06) (1.25%)

10 Y TH Yield (%) 2.05 0.00 0.20%

VIX Index 15.86 (0.13) (0.81%)

Equity 3-Aug MTD YTD

Local Institutions 976               976               (88,699)       

Proprietary Trading 472               472               10,280         

Foreign Investors (1,619)          (1,619)          74,315         

Local Individuals 171               171               4,105           TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 3-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (4.95) (4.95) 1,276.03     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 19.60 0.50 2.08%

TCAP 83.00 0.38 6.07%

CPALL 48.50 0.36 1.04%

HMPRO 6.80 0.32 4.62%

TTB 3.10 0.31 1.31%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 272.00 5.94 (2.16%)

ADVANC 374.00 1.44 (1.58%)

TRUE 13.90 (1.34) (3.47%)

CRC 26.50 (0.12) (0.93%)

IVL 21.90 (0.09) (0.90%)  

 

 

 

 

คาดตลาดมีโอกาสปรบัเป้าหมาย SET Index Target ข้ึนหลงังบไตรมาส 2/69 

ผลประกอบการดี ขณะที่ปัจจยัดา้นความเสี่ยงชะลอตวั: หุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวขึ้ นมุกดัชนี 

โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรนิกสป์รบัขึ้ นมากกว่า 2% ทั้งน้ีผลประกอบการ S&P500 ในส่วนท่ี

ประกาศมออกมาแลว้ 85% มีก าไรดีกว่าคาด เป็นปัจจัยหนุนการกลับเขา้ลงทุนหุน้ขนาด

ใหญ่ นอกจากน้ีปัจจยัเสี่ยงชะลอตวัลง หลงัราคาน ้ามนัดิบ WTI กลบัลงมาแถว 80 เหรียญฯ 

/ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล เร่ิมชะลอตัวลงหลังการเขา้ช่วยเหลือธนาคารกลาง

ญ่ีปุ่น ช่วยคลายความกงัวลว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นจะขายพนัธบตัร ซ่ึงซ ้าเติมการพุ่งขึ้ นของ

ผลตอบแทนพันธบัตร นอกจากน้ี ดัชนีภาคการผลิตท่ีฟ้ืนตัวขึ้ นดีในรอบหลายปี เป็นอีก

ปัจจยัท่ีท าใหนั้กลงทุนมองเศรษฐกิจสหรฐัฯ แข็งแรงพอรบัความเสี่ยงต่างๆ 

แมมี้ปรงขายปรบัพอรต์ของต่างชาติ แตบ่รรยากาศเก็งก าไรรายตวัยงัคงเป็นบวก: แม้

นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 1,619 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม บรรยากาศลงทุนรายตัวยงัคง

เป็นบวก ขณะท่ี NVDR ซ้ือกระจายในหุน้ขนาดใหญ่หลายกลุ่ม ทั้งพลังงาน , ธนาคาร, คา้

ปลีก, อิเล็กทรอนิกส ์เรามองการหมุนกลุ่มท่ีทยอยเกิดขึ้ นเป็นสญัญาณบวกของการปรบัฐาน

ท่ีแสดงถึงตลาดมีความแข็งแรง (healthy correction) และแม้ตลาดระยะสั้นอาจไม่ได้

เคล่ือนไหวมีทิศทาง แต่หากมองจากการปรบัประมาณการและราคาเหมาสะมของหุน้รายตวัึ

ขน้ จนส่งผลใหร้าคาเป้าหมาย SET Index ท่ีค านวณจากหุน้รายตัวล่าสุดปรับขึ้ นมาถึง 

1,790 จุด สูงกว่าเป้าหมาย SET Index ของบริษัทหลักทรัพย์หลายแห่ง ท าใหเ้รามองมี

ความเป็นไปไดท่ี้จะเห็นการปรบั SET Index Target ขึ้ น หลงัการรายงานผลประกอบการไตร

มาส 2/69 น้ี โดยเป้าหมาย SET Index Target ของเราตั้งแต่ 24 มิ.ย.69 อยูท่ี่ 1,818 จุด 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การแทรกแซงเงินเยน อาจท าใหม้ีแรงท าก าไรหุน้ท่ีขึ้ นมาก แต่โดยรวม

เป็นบวกต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร/ติดตามงบช่วงถดัไป / 5 ส.ค. – BCPG / 6 ส.ค. 

– ADVANC, FPSC, GULF, OR, THCOM / 7 ส.ค. – CPAXT, MINT, PTTGC 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• DOHOME (4.50) : ผลการด าเนินงานคาดฟ้ืนตัวเด่นในทิศทางเดียวกับกลุ่ม home 

improvement อ่ืนๆ ตดัขาดทุน 3.90 บาท 

• AWC (3.40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั และมีแนวโน้มรายงานก าไรดีขึ้ น จาก

การมีลูกคา้หลกัเป็นนักท่องเท่ียวจีน. ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

• ITC (18) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะฟ้ืนตัวใน

ครึ่งปีหลงั ตดัขาดทุน 16 บาท  

• NTF (20) : ผลประกอบการช่วง 3 ปีขา้งหน้า อยูใ่นช่วงการเติบโต จากฐานเงินทุนท่ีใหญ่

ขึ้ น ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี Forward PER เพียง 7-8 เท่า  ตดัขาดทุน 13 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ยินยนั สหรฐัก าลงัเจรจาอิหร่าน แมอิ้หร่านปฏิเสธ 

- S&P เผยดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐัขยายตวัในเดือนก.ค. 

- ต่างชาติเท่ียวไทย 7 เดือนแรก 18.5 ลา้นคน เหตุป่วนใต้-เท่ียวบินอินเดียลดท่ีนัง่ กดดนั 

นทท.วีคก่อนชะลอ 

- Bloomberg ายงาน ไชน่า โมบาย เตรียมขายหุน้ TRUE ท่ีเหลือ 7.8% 

- ORI เตรียมขายหุน้กูล็้อตใหม่ชูดอกเบ้ีย 5.50-6.00% ต่อปี ช่วง 25-27 ส.ค.ฃ 

- SCGP ผนึก Rockworth ขับเคล่ือนกรีนดีไซน์ร่วมพัฒนาโซลูชันบรรจุภัณฑ์-เฟอร์นิเจอร์

รกัษ์โลก 

- TU ปรบัเพิ่มเป้ายอดขายปี 69 โต 4-6% โชว ์GPM งวด Q2 นิวไฮ 21.4% ปันผลระหว่าง

กาลสูงสุดรอบ 4 ปี 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : GLOBAL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 9 บาท / AWC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

3.70 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

      4 ส.ค. – US JOLTs Job Openings (Jun) 

      7 ส.ค. – CN Balance of Trade (Jul) / US Non Farm Payrolls (Jul) / US Unemployment Rate (Jul) 
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Fundamental Research 

GLOBAL 

Maintained 

BUY 

TP : 9.00 Baht 

GLOBAL รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 อยู่ท่ี 955 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 84% yoy และ 19% qoq สูงกว่าท่ีเราและตลาดคาดไว ้

30% และ 38% ตามลาํดบั อตัรากาํไรขั้นตน้ ทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ท่ี 31.6% สูงกว่าท่ีเราคาดการณ์ไว ้เรา

คาดวา่ตน้ทุนทางการเงินจะปรบัลดลงต่อเน่ืองใน 2H26 ขณะท่ีอตัรากาํไรขั้นตน้มีแนวโน้มขยายตวั yoy ซ่ึงจะช่วยชดเชย 

SSSG ท่ียงัอ่อนตวั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 9.00 บาท (จาก 8.50 บาท) 

AWC 

Maintained 

BUY 

TP : 3.70 Baht 

เราคาดว่า AWC จะรายงานกาํไรปกติ 2Q26 ท่ี 202 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 11.0% yoy แต่ลดลง 72.3% qoq โดยไดร้บัแรง

หนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองของนักท่องเท่ียวจีน โรงแรมทุกกลุ่มมี RevPar เติบโตแข็งแกร่ง yoy จากฐานตํา่ในปี

ก่อน และการกลบัมาของนักท่องเท่ียวชาวจีน เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มการเติบโตใน 2H26 โดยไดร้บัแรง

หนุนจากการจดังานขนาดใหญ่หลายงานทัว่ประเทศ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 3.70 บาท 

(จาก 3.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปิดพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(3 ส.ค.) เน่ืองจากสถานการณตึ์งเครียด

ท่ีผ่อนคลายลงระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านไดฉุ้ดราคาน้ํามนัและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวั

ลง ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน และขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสาํคญัหลายรายการใน

สปัดาหน้ี์ ซ่ึงรวมถึงตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ ) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (3 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการร่วงลงของราคาน้ํามัน หลังนักลงทุนมีความหวงัว่า ความ

พยายามทางการทูตเพื่อยุติสงครามอิหร่านจะกลบัมาอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม หุน้ AstraZeneca ร่วงลงอย่างหนัก หลังมี

รายงานวา่กาํลงัเจรจาควบรวมกิจการกบั Bristol Myers Squibb คู่แข่งจากสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (3 ส.ค.) โดยนิกเกอิร่วงลงมากกว่า 2% ในช่วงสั้น ๆ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวล

วา่การแข็งค่าอยา่งรวดเร็วของเงินเยนอาจส่งผลกระทบต่อแนวโน้มผลประกอบการและการดาํเนินธุรกิจของบริษัทต่าง ๆ  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 5% (3 ส.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ 

ผูนํ้าสหรัฐฯ ประกาศยกเลิกแผนการโจมตีอิหร่าน และยืนยนัว่าสหรัฐฯ กาํลังเจรจากบัอิหร่าน ซ่ึงความเคล่ือนไหว

ดังกล่าวอาจนําไปสู่การเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ และจะทําใหอุ้ปทานน้ํามนัจากอ่าวเปอรเ์ซียปรบัตัวเพิ่มขึ้ นดว้ย (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

S&P เผยดชันี PMI ภาคการผลิต

สหรฐัขยายตวัในเดือนก.ค. 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐั อยูท่ี่ระดบั 53.9 ในเดือนก.ค. 

ไม่เปล่ียนแปลงจากเดือนมิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตา่งชาติเท่ียวไทย 7 เดือนแรก 

18.5 ลา้นคน 

กระทรวงท่องเท่ียวและกฬีา เปิดยอดนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 7 เดือนแรกปีน้ี แตะ 18.51 ลา้นคน สรา้งรายไดก้วา่ 

8.96 แสนลา้นบาท จีน ยงัครองแชมป์นักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ตามดว้ย มาเลเซีย อินเดีย ส่วนภาพรวมสปัดาหก์่อน 

ตลาดระยะใกลช้ะลอตวั จากเหตุป่วนใต,้ เท่ียวบินอินเดียปรบัลดท่ีนัง่ (อินโฟเควสท)์ 

TU บมจ.ไทยยูเน่ียน กรุป๊ [TU] ปรบัเพิม่ประมาณการผลการดาํเนินงานปี 69 โดยเพิ่มเป้าหมายการเติบโตของยอดขายเป็น 

4-6% จากเดิม 3-4% และอตัรากาํไรขั้นตน้เป็น 19.5-20.5% จากเดิม 19-20% พรอ้มทั้งปรบัลดค่าใชจ้า่ยท่ี

เกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน (CAPEX) ลงมาอยูท่ี่ 5,000-5,500 ลา้นบาท จากเดิม 5,500-6,000 พนัลา้นบาท (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,622          15.7        15.2      28% 4% -0.1% -0.1% -0.1% 28.8%
   - Energy 21,352        11.5        12.5      66% -8% 0.2% 0.2% 0.2% 34.4%
   - Banking 628            11.3        10.8      -2% 4% 0.6% 0.6% 0.6% 32.7%
   - Commerce 22,254        15.3        14.2      6% 8% 0.9% 0.9% 0.9% 14.9%
   - Food 9,491          11.3        10.0      -6% 12% 0.7% 0.7% 0.7% 11.3%
   - Healthcare 4,443          18.7        17.7      17% 6% 1.4% 1.4% 1.4% 4.9%
Indonesia 6,234          10.4        9.2        45% 14% 0.0% 0.0% 0.0% -27.9%
Phillipine 6,335          10.0        9.2        1% 10% 1.6% 1.6% 1.6% 4.7%
Asia
China 3,810          13.5        12.1      27% 12% -0.6% -0.6% -0.6% -4.0%
Hong Kong 26,009        11.8        10.5      3% 12% 0.5% 0.5% 0.5% 1.5%
India 78,639        20.5        17.5      -3% 18% 0.7% 0.7% 0.7% -7.7%
Japan 63,755        21.4        20.6      34% 4% -0.9% -0.8% -0.8% 26.8%
Korea 6,257          6.2          4.7        303% 34% -5.1% -4.7% -4.7% 49.1%
Malaysia 1,726          15.3        14.3      8% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
Singapore 5,612          17.2        15.9      4% 8% -0.3% -0.3% -0.3% 20.8%
Taiw an 43,386        20.0        15.5      74% 29% 0.6% 0.6% 0.6% 49.8%
Vietnam 1,763          12.4        10.8      40% 15% 1.6% 1.6% 1.6% -1.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,091          12.1        9.6        67% 27% -1.2% -1.2% -1.2% 19.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Aug 31-Jul MTD YTD 2025 2024
Thailand (48.5)                105.2               (49)                   2,292               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (39.3)                (13.9)                (39)                   (4,199)              (1,063)              1,154               
Philippines 1.2                   (17.0)                1                      (177)                 (883)                 (408)                 
India -                   141.7               2,453               (26,512)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,118.8)           5,151.1            (2,123)              (103,182)          (4,485)              2,426               
Taiw an (592.5)              1,872.8            (594)                 (44,242)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 40.4                 (11.7)                40                    (3,343)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Aug 31-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 27.51   35.29   -22% -5% 32% -8% 505% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.4     79.4     -6% -4% 6% -27% 12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.6     96.2     -5% 1% 33% -20% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.3     84.7     -5% -3% 17% -21% 23%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% -27% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% -24% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.77     2.59     7% 3% -17% -10% -45% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 80.3     84.7     -5% -3% 17% -11% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 108.4   114.9   -6% -5% 12% -21% 48%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.0     35.5     -4% -8% 28% -1% 411% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 155.4   157.8   -2% 1% 35% 2% 79%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 81.0     78.4     3% 5% 81% 63% 301% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 81.8     84.3     -3% -4% 25% -27% 28%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.4      4.9      53% -4% 258% -24% 399% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 149.6   153.1   -2% 0% 28% -10% 73%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 75.2     73.7     2% 5% 61% 17% 273% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


