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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.78     (7.35) (0.45%)

SET50 1,077.26     (5.38) (0.50%)

SET100 2,312.21     (11.19) (0.48%)

FTSE SET LARGE CAP 1,886.15     (6.63) (0.35%)

FTSE SET MID CAP 1,723.99     (5.06) (0.29%)

FTSE SET SMALL CAP 1,863.06     0.34 0.02%

SET-VAL (Btm) 90,133         

Mkt Cap (Btm) 20,311,790 

PER (x) 16.84

P/BV (x) 1.48

DJIA 54,349         263.24 0.49%

NASDAQ 26,363         (221.55) (0.83%)

STOXX Europe 600 657               0.28 0.04%

SSEC 3,878           56.15 1.47%

FTSE 10,888         8.92 0.08%

HANG SENG 25,916         62.90 0.24%

NIKKEI 66,300         2342.91 3.66%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,115           25.65 2.36%

NYMEX (US $/bbl) 75.22           (0.55) (0.73%)

Brent (US $/bbl) 79.45           0.09 0.11%

Dubai (US $/bbl) 76.99           1.34 1.77%

Newcastle coal (US $/metric tonne)128.80         (2.05) (1.57%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.69              0.01 0.22%

Baltic dry Index 3,063           127.00 4.33%

Golds (spot) 4,247           168.83 4.14%

Copper (spot) 14,219         49.77 0.35%

Sugar (spot) 15.15           0.11 0.73%

Rubber (spot) 420.0           (5.00) (1.18%)

THB/Dollar 33.1              (0.13) (0.38%)

Yen/Dollar 157.8           0.00 0.00%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.19%

Dollar Index 99.7              (0.18) (0.18%)

3M US T-Bill (%) 3.74 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 4.18 (0.01) (0.25%)

10Y US Yield (%) 4.61 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.04 (0.01) (0.73%)

VIX Index 15.81 (0.69) (4.18%)

Equity 5-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,804           955               (88,721)       

Proprietary Trading 694               1,588           11,397         

Foreign Investors (6,065)          (7,732)          68,202         

Local Individuals 3,567           5,189           9,123           TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 5-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 119.81 172.79 1,453.77     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.25 0.57 0.66%

KTB 44.75 0.56 1.13%

CPALL 49.25 0.36 1.03%

THAI 5.55 0.23 1.83%

CPN 69.25 0.18 0.73%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 265.00 (1.98) (0.75%)

TRUE 13.30 (1.37) (3.62%)

ADVANC 369.00 (1.20) (1.34%)

AOT 63.00 (1.14) (1.56%)

PTTEP 146.50 (0.80) (1.68%)  

 

 

 

 

บรรยากาศลงทุนช่วงสั้นอาจชะลอตามแรงซ้ือของนกัลงทุนตา่งประเทศ 

บรรยากาศลงทุนหุน้ใหญ ่อาจชะลอช่วงสั้น หลงันกัลงทุนตา่งชาติขายสุทธิ 6065 ลา้น
บาท: เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อภาพการลงทุนในหุน้ไทยจากโมเมนตัมของการปรับเม
ประมาณการก าไรและราคาเหมาะสมท่ียงัด าเนินไปอยา่งต่อเน่ือง รวมถึงภาวะอตัราดอกเบ้ีย

แทจ้ริงติดลบ (negative real interest rate) ท่ียงัเป็นปัจจยัหนุนเงินจากตลาดตราสารหน้ีให้

ไหลไปทางตลาดหุน้ อย่างไรก็ตาม บรรยากาศศลงทุนช่วงสั้นอาจชะลอหลังนักลงทุน

ต่างชาติขายปรบัพอรต์วานน้ีสุทธิ 6,065 ลา้นบาท สูงสุดในรอบ 6 สปัดาห ์(23 มิ.ย.69 

ขาย 14,810 ลา้นบาท) ปัจจุบันนักลงทุนต่างชาติมีสัดส่วนของปริมาณการซ้ือขายถึง 

53.44% ซ่ึงสูงขึ้ นอย่างมีนัยคัญจากอดีต ช่วงปี 2559-2565 ท่ี 25.6-45.6% และปี 

2553-2558 ท่ีเพียง 18.4-24.2% ดงัน้ันการชะลอแรงซ้ือ หรือปรบัพอรต์ อาจส่งผลให้

บรรยากาศลงทุนช่วงสั้นชะลอตวัตาม โดยเฉพาะในกลุ่มหุน้ใหญ่ท่ีเป็นเป้าหมายของเงินทุน

ต่างชาติ ช่วงสั้น จึงควรระวังหุน้ท่ีต่างชาติซ้ือสุทธิต่อเน่ืองเยอะโดยหากอิงจาก Top 10 

NVDR Buy หุน้ท่ีต่างชาติซ้ือเยอะสุด YTD ไดแ้ก่ PTT, PTTEP, KBANK, TOP, PTTGC, SCC, 

BCP, KTB, CPALL, AOT  

เงินเฟ้อชะลอช่วงสั้น แต่ยงัมีแนวโนม้สูงในช่วงท่ีเหลือของปี: เงินเฟ้อทั้วไป ก.ค. อยู่ท่ี 
1.95% ชะลอลงจาก พ.ค. และ มิ.ย. ท่ี 2.79% และ 2.42% ตามล าดบั จากการลดลงของ

ราคาพลังงาน แต่ยงัมีแนวโน้มสูงในคร่ึงปีหลังจากการส่งผ่านตน้ทุนไปยงัผูบ้ริโภค (สินคา้

ล็อตเก่าหมด / ผูผ้ลิตทยอยปรบัขึ้ นราคาสะทอ้นตน้ทุน) รวมไปถึงราคาสินคา้เกษตรท่ีคาด

จะปรับขึ้ นจากภาวะ El NiNo อย่างไรก็ตามในภาพรวมเงินเฟ้อท่ีชะลอ ส่งผลบวกต่อการท่ี

ดอกเบ้ียนโยบายน่าจะอยูใ่นระดบัต า่ต่อเน่ือง ซ่ึงบวกต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 

การเก็งก าไรเนน้หุน้ท่ีคาดผลประกอบการแข็งแกร่ง หรือมีทิศทางฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั: 
1) หุน้ขนาดใหญ่ระยะสั้นอาจมีการปรบัพอรต์ในลักษณะลดน ้าหนักหุน้ท่ีขึ้ นเยอะ และซ้ือ

หุน้ท่ียงัขึ้ นน้อย เพื่อกระจายความเสี่ยง ซ่ึงจะส่งผลใหด้ชันีไม่ไปไหน 2) การเก็งก าไรเน้นหุน้

ท่ีผลประกอบการดี หรือมีปัจจัยเฉพาะ 3) มองความผันผวนเป็ฯโอกาสทยอยสะสม 

โดยเฉพาะในกลุ่ม การเงิน, คา้ปลีก, ท่องเท่ียว, ขนส่ง, การแพทย ์ส าหรบัธนาคาร มองรอ

จงัหวะมากกวา่การไล่ซ้ือ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การฟ้ืนตัวของหุน้สหรัฐฯ และภาพรวมการรายงานผลประกอบการใน
ประเทศท่ีเป็นบวก ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร/ติดตามงบช่วงถดัไป / 5 ส.ค. 

– BCPG / 6 ส.ค. – ADVANC, FPSC, GULF, OR, THCOM / 7 ส.ค. – CPAXT, MINT, PTTGC 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• CPNREIT (16) : ภาวะอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงติดลบ จะเป็นปัจจยัหนุนเงินไฟลจากตลาด

ตราสารหน้ีมายงัหุน้ และหุน้ท่ีคลา้ยพนัธบตัร ตดัขาดทุน 13.00 บาท 

• MTC (40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อคุณภาพ

ลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น. ตดัขาดทุน 33 บาท 

• CREDIT (26) : สรา้ง ROE ไดสู้ง ท าใหซ้ื้อขายดว้ย PBV ท่ีต า่กว่าระดับท่ีควรจะเป็น เรา

มองหุน้มีโอกาสถูก re-rate -ขึ้ น ตดัขาดทุน 23 บาท  

• TTA (7) : ค่าระวางเรือ  ท่ีเพิ่มขึ้ นเกือบเท่าตัวนับจากต้นปี คาดส่งผลบวกต่อผล

ประกอบการ อีกทั้งซ้ือขายเพียง 0.32x PBV ตดัขาดทุน 5 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานต า่กวา่คาดในเดือนมิ.ย. 

- ญี่ปุ่นเผยยอดส่งออกสินคา้เกษตร-อาหารคร่ึงแรกปี 69 พุ่งท าสถิติสูงสุดใหม่ รบักระแสชา

เขียวมทัฉะ 

- กาตารย์นัเดินหน้าความพยายามไกล่เกลี่ยสหรฐั-อิหร่าน 

- บีโอไอผนึกพันธมิตรจัด THECA 2026 เชื่อมห่วงโซ่อิเล็กทรอนิกส์ หนุนไทยสู่ฐานผลิต

เทคโนโลยีขั้นสูง 

- BCP ตั้ง MOBIUS MARITIME ในสิงคโปร ์ขยายธุรกิจเดินเรือและเช่าเหมาล า 

- TRUE แจง China Mobile ขายหุน้บางส่วนเพื่อปรบัพอรต์ ปัดท้ิงหุน้ ยนัถือยาว 

- TRUE ปันผล 0.15 บาทต่อหุน้ ขึ้ น XD 17 ส.ค.จา่ย 2 ก.ย.69 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     7 ส.ค. – CN Balance of Trade (Jul) / US Non Farm Payrolls (Jul) / US Unemployment Rate (Jul) 

    12 ส.ค. – US Inflation Rate (Jul) 
    13 ส.ค. – US PPI (Jul) 
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Fundamental Research 

CK 

Maintained 

BUY 

TP : 22.00 Baht 

เราคาดว่า CK จะรายงานกาํไรสุทธิ 694 ลา้นบาท ใน 2Q26 ลดลง 19.6% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 110.9% qoq Backlog ท่ีอยู่

ในระดับสูงยงัคงช่วยสนับสนุนการเติบโตของรายได ้และสรา้งความชดัเจนของรายไดใ้นระยะกลาง เรากลับมาเร่ิมบท

วิเคราะหหุ์น้ CK อีกครั้งดว้ยคาํแนะนํา “ซ้ือ” และใหร้าคาเป้าหมายท่ี 22.00 บาท (จากเดิม 16.20 บาท) 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP : 45.00 Baht 

เราคาดวา่ PTT จะรายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 52.63 พนัลา้นบาท เติบโตทั้ง qoq และ yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลการ

ดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งของธุรกิจก๊าซ และส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีปรบัตวัดีขึ้ นอย่างมีนัยสาํคญั 

เราคาดว่า PTT จะจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลท่ี 1.10 บาทต่อหุน้ คิดเป็น อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend 

Yield) 2.93% คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 45.00 บาท จากเดิม 43.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (5 ส.ค.) ขานรบัสญัญาณความคืบหน้าใน

การเจรจาเพื่อยุติสงครามระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดลบเป็นครั้งแรกในรอบ 5 วันทําการ 

เน่ืองจากการร่วงลงของหุน้ SpaceX และ AMD หลงัจากทั้งสองบริษัทเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกทําสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ครั้งใหม่ (5 ส.ค.) โดยนักลงทุนยังคงใหน้ํ้าหนักกับผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีออกมาแข็งแกร่ง ขณะท่ีติดตามสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางอย่าง

ใกลช้ิด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งกวา่ 3%  (5 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนมีมุมมองบวกวา่ความตอ้งการปัญญาประดิษฐ ์

(AI) จะยงัคงขยายตวั ประกอบกบัความหวงัท่ีว่า สหรฐัฯ และอิหร่านจะบรรลุขอ้ตกลงเพื่อเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซอีกครั้ง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัลงเล็กน้อย (5 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินสถานการณ์

ระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่าน ท่ามกลางความหวงัท่ีว่าความตึงเครียดระหว่างสองประเทศจะลดระดบัลง และนําไปสู่

การกลบัมาเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัยกเลิกควํา่บาตรสายการ

บินเอ่ียว IRGC 

กระทรวงการคลงัสหรฐัประกาศ (5 ส.ค.) วา่ สหรฐัไดถ้อดสายการบิน ฟลายแบกแดด (Fly Baghdad) ซ่ึงเป็นสายการบิน

พาณิชยข์องอิรกั และเคร่ืองบิน 2 ลาํของสายการบินดงักล่าว ออกจากบญัชคีวํา่บาตรท่ีเชื่อมโยงกบักองกาํลงัพิทกัษ์การ

ปฏิวติัอิสลามแห่งอิหร่าน (IRGC) (อินโฟเควสท)์ 

ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชน

สหรฐัตํา่กว่าคาดในเดือนก.ค. 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยวา่ การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิม่ขึ้ นเพยีง 44,000 ตาํแหน่งใน

เดือนก.ค. ตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 75,000 ตาํแหน่ง หลงัจากเพิ่มขึ้ น 95,000 ตาํแหน่งในเดือนมิ.ย. 

(อินโฟเควสท)์ 

EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดิบสหรฐั

เพิ่มข้ึน สวนทางคาดการณ ์

สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ น 2.5 ลา้นบารเ์รล

ในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่ลดลง 1.5 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เงินเฟ้อ ก.ค. บวก 1.95% YoY 

จากตลาดคาด 2.52-2.60% 

ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน ก.ค.69 อยูท่ี่ 102.10 หรืออตัราเงินเฟ้อ สูงขึ้ น 1.95% จากเดือนเดียวกนัของปี

ก่อน จากตลาดคาด 2.52-2.60% เน่ืองมาจากราคาน้ํามนัเชื้ อเพลิงในประเทศท่ียงัคงทรงตวัในระดบัสูงกวา่ปีก่อนหนา้ 

จากผลกระทบของสถานการณค์วามขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางท่ีมีความยืดเย้ือ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,610          15.6        15.0      28% 4% -0.5% -0.9% -0.9% 27.8%
   - Energy 21,136        11.4        12.4      47% -8% -0.3% -0.8% -0.8% 33.0%
   - Banking 635            11.4        10.9      -2% 5% 0.2% 1.6% 1.6% 34.1%
   - Commerce 22,332        15.3        14.2      7% 8% 0.0% 1.2% 1.2% 15.3%
   - Food 9,385          11.1        9.9        -6% 12% -1.3% -0.4% -0.4% 10.1%
   - Healthcare 4,452          18.8        17.7      17% 6% 0.3% 1.6% 1.6% 5.1%
Indonesia 6,351          10.7        9.4        44% 14% 0.5% 1.8% 1.8% -26.6%
Phillipine 6,286          10.0        9.1        1% 10% -0.2% 0.8% 0.8% 3.9%
Asia
China 3,878          13.7        12.3      27% 12% 1.5% 1.2% 1.2% -2.3%
Hong Kong 25,916        11.7        10.4      3% 12% 0.2% 0.1% 0.1% 1.1%
India 78,581        19.5        17.8      3% 10% 0.2% 0.6% 0.6% -7.8%
Japan 66,300        22.1        21.3      35% 4% 3.7% 2.0% 2.0% 30.4%
Korea 6,598          6.5          4.8        307% 35% 3.8% -2.8% -2.8% 52.2%
Malaysia 1,748          15.5        14.5      8% 7% 0.9% 1.3% 1.3% 4.1%
Singapore 5,581          17.1        15.8      4% 8% -0.6% -0.8% -0.8% 20.1%
Taiw an 44,612        20.5        15.9      74% 29% 2.9% 3.5% 3.5% 54.0%
Vietnam 1,776          12.5        10.9      40% 15% 0.0% 2.3% 2.3% -0.4%
MSCI Asia Ex Japan 1,115          11.8        9.3        75% 27% 2.4% 1.0% 1.0% 22.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Aug 4-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (183.2)              (1.4)                  (233)                 2,107               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (10.2)                34.7                 (15)                   (4,175)              (1,063)              1,154               
Philippines (9.6)                  4.1                   (4)                     (183)                 (883)                 (408)                 
India -                   977.8               1,128               (25,384)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 806.9               (454.6)              (1,767)              (102,826)          (4,485)              2,426               
Taiw an 2,679.1            (320.6)              1,766               (41,881)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 19.0                 34.4                 94                    (3,290)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Aug 4-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 30.95   31.71   -2% 5% 55% -16% 438% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.3     73.4     0% -6% 7% -18% 10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.3     86.2     -1% -7% 23% -15% 20%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.2     75.8     -1% -11% 10% -21% 18%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% -27% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% -24% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.60     2.69     -3% 2% -23% -3% -42% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 75.2     75.8     -1% -11% 10% -11% 21%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 100.3   107.9   -7% -13% 6% -20% 36%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 27.0     34.5     -22% -27% 4% -25% 285% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 139.6   146.1   -4% -11% 23% -1% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 66.3     72.7     -9% -16% 48% 29% 210% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 80.5     83.1     -3% -3% 22% -23% 25%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.2      9.7      -25% 33% 364% -53% 478% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 135.0   140.6   -4% -10% 19% -10% 54%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 61.7     67.1     -8% -15% 37% 3% 189% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


