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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,624.36     12.36 0.77%

SET50 1,084.04     2.25 0.21%

SET100 2,326.11     5.38 0.23%

FTSE SET LARGE CAP 1,901.64     8.76 0.46%

FTSE SET MID CAP 1,730.72     0.36 0.02%

FTSE SET SMALL CAP 1,851.63     (14.19) (0.76%)

SET-VAL (Btm) 61,741         

Mkt Cap (Btm) 20,494,580 

PER (x) 16.73

P/BV (x) 1.50

DJIA 53,976         (60.95) (0.11%)

NASDAQ 26,605         (85.26) (0.32%)

STOXX Europe 600 660               0.20 0.03%

SSEC 3,967           26.56 0.67%

FTSE 10,863         (38.59) (0.35%)

HANG SENG 25,937         269.46 1.05%

NIKKEI 66,970         1363.51 2.08%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,103           9.43 0.86%

NYMEX (US $/bbl) 82.13           3.95 5.05%

Brent (US $/bbl) 87.72           4.17 4.99%

Dubai (US $/bbl) 84.06           4.96 6.27%

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.00         1.15 0.90%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.79              0.13 4.96%

Baltic dry Index 3,083           (6.00) (0.19%)

Golds (spot) 4,391           49.39 1.14%

Copper (spot) 14,334         143.64 1.01%

Sugar (spot) 16.47           0.02 0.12%

Rubber (spot) 449.0           10.60 2.42%

THB/Dollar 33.0              (0.06) (0.17%)

Yen/Dollar 159.3           1.53 0.97%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 99.8              0.27 0.27%

3M US T-Bill (%) 3.75 0.01 0.37%

2Y US Yield (%) 4.24 0.05 1.09%

10Y US Yield (%) 4.71 0.06 1.32%

10 Y TH Yield (%) 2.02 (0.02) (0.88%)

VIX Index 15.46 0.56 3.76%

Equity 10-Aug MTD YTD

Local Institutions (773)             1,358           (88,318)       

Proprietary Trading (442)             1,299           11,107         

Foreign Investors (51)                (9,015)          66,919         

Local Individuals 1,266           6,359           10,292         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 10-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 108.37 423.93 1,704.91     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DEKTA 279.00 16.66 6.49%

THAI 5.90 0.33 2.61%

AOT 63.25 0.28 0.40%

TRUE 13.50 0.27 0.75%

TOP 65.50 0.23 1.95%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 66.00 (0.88) (1.12%)

ADVANC 371.00 (0.69) (0.80%)

KTB 44.50 (0.55) (1.11%)

BBL 191.00 (0.52) (1.80%)

CPN 67.00 (0.43) (1.83%)  

 

 

 

 

บรรยากาศชะลอก่อนวนัหยุด ลุน้ MSCI อาจปรบัเพ่ิมน ้าหนกัไทย 
ปัจจยัภายนอกอยูใ่นสถานะระมดัระวงัเล็กนอ้ย จากสถานการณต์ะวนัออกกลางที่ยงัไม่
ใกลเ้คียงขอ้สรุป: ราคาน ้ ามันดิบทรงตัวระดับสูงหลังประธานาธิปดีสหรัฐฯ เรียกรอ้ง
ค่าชดเชยปฏิกรรมสงครามกลบัต่ออิหร่าน ท่ีเรียกรอ้งค่าใชจ้่ายดังกล่าว ท าใหค้วามหวงัใน

การไดข้อ้ตกลง และการเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ ยงัเลือราง และราคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ นราว 5% 

ขณะท่ีมีรายงานราคาฟิวเจอร์น ้ามนัดีเซลในยุโรปปรับเพิ่มขึ้ นราว 10% จากข่าวโจมตีโรง

กลัน่ในซาอุดิอาระเบีย, ลิเบีย และรสัเซีย  
ธีมหมุนจาก AI มายงัหุน้ปลอดภยัและธนาคารเอเชียถูกพูดถึงมากข้ึน: เงินเยนอ่อนค่า
ลง ท าใหค้่าเงินล่าสุด อ่อนค่าลงประมาณคร่ึงหน่ึงของท่ีแข็งค่าขึ้ นจากผลการแทรกแซงร่วม

ระหว่างสหรฐัฯ และญ่ีปุ่น สถานการณ์ดังกล่าวน าไปสู่การคาดการณ์ของตลาดว่าธนาคาร

กลางญี่ปุ่นอาจขึ้ นดอกเบ้ียในเดือนก.ย. ดว้ยความน่าจะเป็น 63% สถานการณด์งักล่าวเป็น

ลบเลก้น้อยต่อ EM แต่เป็นบวกต่อหุน้ธนาคารญ่ีปุ่น และท าใหธี้มการลงทุนหุน้ปลอดภยัและ

ธนาคารในเอเซียเพื่อลดความผันผวนจาก AI มีน ้าหนักมากขึ้ น // ติดตามเงินเฟ้อสหรัฐฯ 

12 ส.ค. ตลาดคาด +0.1% MoM, +3.4% YoY (ยงัทรงตวัท่ีสูง จาก พ.ค.ท่ี -0.4% MoM, 

+3.5% YoY) 
ติดตามการปรบัดชันี MSCI ที่จะทราบผลเชา้ 13 ส.ค.: ผลประกอบการหุน้ไทยโดยรวมดี 
177 บริษัท มีก าไรรวม 125,132 ลา้นบาท +26.1% QoQ, +2.6% YoY โดยมีบริษัทท่ี

ก าไรโต QoQ, YoY ถึง 30.5% ขณะท่ีผลประกอบการติดลบ 16.9% ถือเป็นภาพรวมท่ีดี 

ติดตามการปรบัดชันี MSCI รอบน้ี อาจมีเซอรไ์พรซข์องการเพิ่มน ้าหนักหุน้ไทย หลงัประเทศ

จีนและเกาหลีใต ้ท่ีมีน ้าหนักมาในดชันี MSCI EM ดชันีปรบัลดลง ท าใหน้ ้าหนักสมัพทัธ์ของ

ไทยมีโอกาสปรบัสูงขึ้ น ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกทางจิตยา  
ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 
ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร // สปัดาหห์น้าติดตามการประกาศ GDP ไตรมาส 

2/69 ของสภาพฒัน์ คาดปรบัขึ้ นสู่ 2.3-2.5% สอดคลอ้ง ธปท. และ สศค. 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• CPALL (54) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เดือน 7 พลิกกลบัมาเป็นบวก เป็นสญัญาณดี

ต่อแนซโน้มก าไรท่ีแข็งแกร่งอยุแ่ลว้ ตดัขาดทุน 48 บาท  

• CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา  ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

• MTC (40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อคุณภาพ

ลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น. ตดัขาดทุน 33 บาท 

• TTA (7) : ค่าระวางเรือ  ท่ีเพิ่มขึ้ นเกือบเท่าตัวนับจากต้นปี คาดส่งผลบวกต่อผล

ประกอบการ อีกทั้งซ้ือขายเพียง 0.32x PBV ตดัขาดทุน 5 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ราคาน ้ามนัโลกปรบัเพิ่มขึ้ นกงัวลปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ 

- ญี่ปุ่นเกินดุลเดินสะพดัคร่ึงแรกปี 69 แตะ 17.43 ลา้นลา้นเยน ดุลการคา้พลิกเป็นบวก 

- คลงัเร่งมาตการหนุนใชร้ถ EV เตรียมอุดหนุนผ่านไฟแนนซ ์และช่วยเหลือผูซ้ื้อโดยตรง 

- ต่างชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุด พุ่ง 6.3 แสนคน ปิดเทอมจีน วนัหยุดยาวญี่ปุ่น-อินเดียหนุน 

- ไทยเท่ียวไทยพลสั ลุน้สรุปภายใน 1-2 สปัดาห ์ก่อนชงครม. ส.ค.น้ี 

- Sony-TSMC เตรียมทุ่ม 6.4 พนัลา้นดอลล ์ตั้งโรงงานชิปร่วมทุนในญ่ีปุ่น 

- MINT เผยงบคร่ึงปีแรก 69 ก าไรสุทธิโต 13% โรงแรมยุโรป-ไทยหนุน พ่วงดีลใหญ่ OR 

ดนัโมเดล Asset-light 

- NTF ควา้ออเดอรล์่วงหน้าทุเรียนทะลุ 5.5 พนัลา้นส่งปี 70 ลุยขยายฐานลูกคา้เดิม-ใหม่ 

ตอกย ้าโตแกร่ง 

- PTTGC ปรับพอร์ตใหญ่รุก Specialty-Bio ปักเป้าดัน EBITDA เพิ่มปีละ 300 ลา้นเหรียญ 

แยม้ ก.ย.น้ีเคาะดีล JV SCGC 

- THCOM ยืดอายุไทยคม 4 รองรับเล่ือนยิงไทยคม 9-10 กอดงาน USO-มัน่คง รีแบรนด์

ใหม่ กลัฟ์ สเปซ ลุยอวกาศ 

- WHAUP ไตรมาส 2/69 ก าไรสุทธิ 531.77 ลา้นบาท พุ่ง 275.9% 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPN คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 80 บาท / TCAP คงค าแนะน า ถือ เป้า 

94 บาท / WHA คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 6.10 บาท / PTTGC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 48 

บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    12 ส.ค. – US Inflation Rate (Jul) 

    13 ส.ค. – US PPI (Jul) 
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Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP : 80.00 Baht 

CPN รายงานกาํไรหลกัใน 2Q26 ท่ี 4.65 พนัลา้นบาท (+19% yoy, -5% qoq) สอดคลอ้งกบัประมาณการของเราและ

ตลาด รายไดจ้ากธุรกิจใหเ้ช่าและบริการทาํสถิติสูงสุดใหม่ ขณะท่ีธุรกิจโรงแรมและท่ีอยู่อาศยัยงัเติบโตไดดี้ โมเมนตมั

ของกาํไร CPN คาดวา่จะดาํเนินต่อเน่ืองใน 2H26 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 80.00 บาท 

TCAP 

Maintained 

HOLD 

TP : 94.00 Baht 

TCAP รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 2.64 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 28% yoy และ 24% qoq การประกาศโครงการซ้ือหุน้คืน

ช่วยหนุนราคาหุน้ คงคาํแนะนํา ถือ และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 94.00 บาท จากเดิม 60.00 บาท 

“WHA 

Maintained 

BUY 

TP : 6.10 Baht 

WHA รายงานกาํไรสุทธิ 659 ลา้นบาท ลดลง 32.7% yoy และ 56.3% qoq อตัรากาํไรขั้นตน้ของธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม

ลดลงอย่างมีนัยสําคัญจากผลกระทบของ WHA IER ซ่ึงเราคาดว่าจะเป็นผลกระทบท่ีเกิดขึ้ นเพียงครั้งเดียวและจะไม่

เกิดขึ้ นอีกตั้งแต่ปี 2027 เป็นตน้ไป เราปรบัราคาเป้าหมายไปใชปี้ 2027 โดยยงัคงคาํแนะนํา ซ้ือ และปรบัลดราคา

เป้าหมายเป็น 6.10 บาท จากเดิม 6.30 บาท 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP : 48.00 Baht 

งบดุลท่ีแข็งแกร่งช่วยใหบ้ริษัทมีความยืดหยุน่ทางการเงินเพียงพอในการรบัมือกบัความผนัผวนของตลาดท่ียงัคงดาํเนิน

ต่อไป ธุรกิจ Polyolefins คาดว่าจะยงัคงไดร้ับประโยชน์จากภาวะอุปทานตึงตัว ขณะท่ีคาดว่า SCGC JV จะไดข้อ้สรุป

ภายในเดือน ก.ย. 26 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 48.00 บาท (จากเดิม 46.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (10 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนไม่มัน่ใจว่าสหรฐัอเมริกาและอิหร่านจะสามารถ

บรรลุขอ้ตกลงเพื่อเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดันจากการร่วงลงของหุน้ Intel และหุน้บริษัทผลิตชิ

ปรายอ่ืน ๆ  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตัวใกลร้ะดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (10 ส.ค.) หลังนักลงทุนชะลอการซ้ือขายเพื่อรอติดตาม

ขอ้มูลเศรษฐกิจสาํคญัหลายรายการท่ีจะเปิดเผยในสปัดาหน้ี์ ขณะท่ีความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัความขดัแยง้ในตะวนัออก

กลางยงัคงหนุนราคาน้ํามนัใหอ้ยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 2%  (10 ส.ค.) หลงัจากสหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขการจา้งงานท่ีตํา่กวา่คาด ช่วย

ผ่อนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 5% (10 ส.ค.) หลงัจากอิหร่านและสหรฐัอเมริกาต่าง

ก็เรียกรอ้งค่าชดเชยความเสียหายจากสงคราม ซ่ึงความขดัแยง้ดงักล่าวไดล้ดโอกาสท่ีทั้งสองฝ่ายจะบรรลุขอ้ตกลงในการ

กลบัมาเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ  (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ญี่ปุ่นเกินดุลเดินสะพดัคร่ึงแรก

ปี 69 

กระทรวงการคลงัญ่ีปุ่นเปิดเผย (10 ส.ค.) วา่ ญ่ีปุ่นมียอดเกนิดุลบญัชีเดินสะพดัอยูท่ี่ 17.43 ลา้นลา้นเยน (1.10 แสน

ลา้นดอลลารส์หรฐั) ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2569 เน่ืองจากดุลการคา้พลิกกลบัมาเป็นบวก (อินโฟเควสท)์ 

ไทยเท่ียวไทยพลสั ลุน้สรุป

ภายใน 1-2 สปัดาห ์ 

รมว.ทองเท่ียวและกีฬา คาดวา่จะไดข้อ้สรุปเร่ืองแหล่งเงินงบประมาณและเงื่อนไขการดาํเนินงาน โครงการ ไทยเท่ียว

ไทยพลสัภายในสปัดาหน้ี์หรือสปัดาหห์น้า ก่อนําเสนอเขา้สู่การพิจารณาของคณะรฐัมนตรี (ครม.) เพือ่ขออนุมติัอยา่ง

เป็นทางการเร็ว ๆ  น้ี คาดวา่ภายในเดือน ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,624          15.1        14.1      33% 7% 0.8% 0.8% 0.0% 29.0%
   - Energy 21,268        10.8        12.2      56% -12% -0.1% -0.1% -0.2% 33.9%
   - Banking 631            11.3        10.8      -2% 4% -0.9% -0.9% 0.9% 33.2%
   - Commerce 22,106        15.2        14.0      6% 8% -0.5% -0.5% 0.2% 14.1%
   - Food 9,421          11.1        9.9        -6% 12% 0.2% 0.2% -0.1% 10.5%
   - Healthcare 4,504          18.9        17.9      18% 6% -0.8% -0.8% 2.8% 6.3%
Indonesia 6,365          10.7        9.4        44% 14% -0.7% -0.7% 2.1% -26.4%
Phillipine 6,289          10.0        9.2        1% 9% 0.0% 0.0% 0.8% 3.9%
Asia
China 3,967          14.0        12.6      27% 12% 0.7% 0.7% 3.5% -0.1%
Hong Kong 25,937        11.7        10.4      3% 12% 1.0% 1.0% 0.2% 1.2%
India 78,542        19.4        17.8      3% 9% 0.1% 0.1% 0.6% -7.8%
Japan 66,970        21.9        21.9      37% 0% 2.1% 2.1% 4.1% 33.0%
Korea 6,300          6.2          4.6        308% 35% 0.7% 0.1% -5.0% 48.7%
Malaysia 1,735          15.4        14.4      8% 7% 0.0% 0.0% 0.6% 3.3%
Singapore 5,698          17.3        16.0      5% 8% 0.0% 0.0% 1.2% 22.6%
Taiw an 44,929        20.6        15.9      75% 29% 1.6% 1.6% 4.2% 55.1%
Vietnam 1,777          12.5        10.9      40% 15% 0.5% 0.5% 2.4% -0.4%
MSCI Asia Ex Japan 1,103          11.8        9.3        73% 27% 0.9% 0.9% -0.1% 20.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Aug 7-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (1.5)                  (99.9)                (272)                 2,068               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 46.7                 69.4                 86                    (4,074)              (1,063)              1,154               
Philippines (3.6)                  (5.4)                  (19)                   (197)                 (883)                 (408)                 
India -                   107.2               1,321               (25,191)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (979.9)              (792.8)              (6,022)              (107,082)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,372.9            (1,622.1)           1,685               (41,963)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (10.2)                (4.0)                  75                    (3,309)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Aug 7-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 27.97   23.47   19% -12% 71% 19% 512% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.4     75.4     0% 1% 2% -25% 8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.9     89.1     3% 0% 17% -17% 26%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.1     78.2     5% 2% 12% -20% 27%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.74     2.56     7% -1% -18% -5% -16% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 82.1     78.2     5% 2% 12% -10% 30%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 105.5   105.5   0% -3% 11% -20% 40%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.1     30.1     0% -12% 41% -4% 401% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 145.7   145.7   0% -6% 22% -4% 65%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 70.3     70.3     0% -13% 54% 37% 276% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 86.0     86.0     0% 5% 23% -18% 30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.6     10.6     0% 43% 387% 114% 420% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 143.7   143.7   0% -4% 21% -9% 63%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 68.3     68.3     0% -9% 51% 18% 263% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


