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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,612.62     (11.74) (0.72%)

SET50 1,080.72     (3.32) (0.31%)

SET100 2,318.20     (7.91) (0.34%)

FTSE SET LARGE CAP 1,891.43     (10.21) (0.54%)

FTSE SET MID CAP 1,730.58     (0.14) (0.01%)

FTSE SET SMALL CAP 1,836.73     (14.90) (0.80%)

SET-VAL (Btm) 69,951         

Mkt Cap (Btm) 20,346,500 

PER (x) 16.48

P/BV (x) 1.49

DJIA 53,770         (21.58) (0.04%)

NASDAQ 26,588         143.04 0.54%

STOXX Europe 600 659               (1.03) (0.16%)

SSEC 3,947           12.58 0.32%

FTSE 10,833         (11.04) (0.10%)

HANG SENG 25,440         (212.65) (0.83%)

NIKKEI 67,524         553.84 0.83%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,114           11.76 1.07%

NYMEX (US $/bbl) 83.27           0.07 0.08%

Brent (US $/bbl) 88.98           0.07 0.08%

Dubai (US $/bbl) 85.09           0.53 0.63%

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.50         0.20 0.15%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.80              0.04 1.34%

Baltic dry Index 3,083           (6.00) (0.19%)

Golds (spot) 4,408           38.18 0.87%

Copper (spot) 14,294         (58.11) (0.40%)

Sugar (spot) 16.42           (0.31) (1.85%)

Rubber (spot) 455.5           6.50 1.45%

THB/Dollar 33.1              (0.02) (0.05%)

Yen/Dollar 159.4           0.14 0.09%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 100.0           0.19 0.19%

3M US T-Bill (%) 3.73 (0.02) (0.44%)

2Y US Yield (%) 4.20 (0.01) (0.30%)

10Y US Yield (%) 4.69 0.00 0.09%

10 Y TH Yield (%) 2.04 0.00 0.00%

VIX Index 14.55 (0.73) (4.78%)

Equity 12-Aug MTD YTD

Local Institutions (14)                1,344           (88,332)       

Proprietary Trading (1,375)          (76)                9,732           

Foreign Investors (113)             (9,128)          66,806         

Local Individuals 1,502           7,861           11,794         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 12-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (161.96) 261.97 1,542.96     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.50 1.71 1.94%

PTTEP 152.00 0.80 1.67%

ADVANC 374.00 0.72 0.81%

TOP 68.75 0.59 4.96%

PTTGC 38.50 0.36 2.67%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 269.00 (10.00) (3.58%)

GULF 65.00 (1.19) (1.52%)

CPALL 48.00 (0.54) (1.54%)

CPN 66.00 (0.36) (1.49%)

BAY 40.75 (0.29) (1.21%)  

 

 

 

 

บรรยากาศยงับวกจาก เงินเฟ้อสหรฐัฯ ลด / หุน้เทคโนโลยฟ้ืีน / งบในประเทศดี  
เงินเฟ้อสหรฐัฯ ออกมาตามคาด ลดแรงกดดนันโยบายการเงินเฟด: สหรฐัฯ รายงานเงิน
เฟ้อทัว่ไป d.8. ท่ี +3.4% YoY และเงินเฟ้อพื้ นฐาน (Core CPI) ท่ี +2.5% YoY ชะลอตัวลง

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสอง ช่วยลดแรงกดดันการด าเนินนโยบายของเฟด โอกาสขึ้ นดอกเบ้ีย 

ก.ย. ล่าสุดลงมาเหลือประมาณ 44% (จาก 62%) หนุนการฟ้ืนตวัของสินทรพัยเ์สี่ยง 
หุน้เทคโนโลยีฟ้ืนหลงั ก าลงัการประมวลผล ถูกท าใหก้ลายเป็นหลกัทรพัยท่ี์ซ้ือขายได:้ 
Nvdia ได้ลงนามบันทึกความเข้าใจกับผู ้จัดการสินทรัพย์ระดับโลก ได้แก่ Blackrock, 

Blackstone, Apollo, KKPR, Brookfield, Goldman Sachs เพื่อตั้งแพลตฟอรม์ระดมทุนเฉพาะ

กิจส าหรับโครงสรา้งพื้ นฐาน AI วงเงิน 500,000 ลา้นเหรียญฯ (17.5 ลา้นลา้นบาท) 

อธิบายอย่างง่าย คือเหมือนการออกกองทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน ( IFFs) ท่ีท าใหผู้ล้งทุนดา้น

โครงสรา้งพื้ นฐาน AI (Hyperscalers) สามารถน าก าลังประมวลผล ไปขายนักลงทุน และ

ไดร้บัเงินสดกลบัมา ซ่ึงจะบวกต่อสถานะการเงิน และท าใหค้วามสามารถดา้นการลงทุนไม่

ติดขอ้จ ากดั ส่งผลบวกต่อซพัพลายเชนฝั่งฮารด์แวร ์ไดแ้ก่ ชิปและหน่วนความจ า (SK Hynic, 

TSMC, Micron)/ ระบบเครือข่ายและระบายความร้อน ( Lumentum, Vertiv) / ระบบ

พลงังานและโครงข่ายไฟฟ้า (GE Vernova, NextEra) เป็นตน้  
ผลประกอบการไตรมาส 2/69 ยงัคงแข็งแกร่ง: ผลประกอบการล่าสุดถึงวนัองัคาร (11 
ส.ค.) จ านวน 295 บริษัท ก าไรรวม 147,489 ลา้นบาท +29.6%  QoQ, +8.6% YoY 

(หรือ +89.8% YoY หากไม่รวมก าไรพิเศษของ GULF ปีก่อนท่ี 56,771 ลา้นบาท) กลุ่มท่ี

ก าไรเติบโตดีไดแ้ก่ พลงังาน, ปิโตรเคมี, บรรจุภณัฑ,์ อิเล็กโทรนิกส ์ขณะท่ีกลุ่มการเงิน แม้

ผลประกอบการอาจไม่ได้เพิ่มกา้วกระโดดแต่ยังงมีภาพรวมคุณภาพลูกหน้ีท่ีดี ขณะท่ี

ท่องเท่ียวมีสญัญาณท่ีดี ส่วนการแพทย ์ก าไรลดลง YoY แต่มีสญัญาณฟ้ืนในครึ่งปีหลงั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 
ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร // สปัดาหห์น้าติดตามการประกาศ GDP ไตรมาส 

2/69 ของสภาพฒัน์ คาดปรบัขึ้ นสู่ 2.3-2.5% สอดคลอ้ง ธปท. และ สศค. 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• DELTA (300) : การท า securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

• CPALL (54) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เดือน 7 พลิกกลบัมาเป็นบวก เป็นสญัญาณดี

ต่อแนซโน้มก าไรท่ีแข็งแกร่งอยุแ่ลว้ ตดัขาดทุน 48 บาท  

• CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา  ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

• MTC (40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อคุณภาพ

ลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น. ตดัขาดทุน 33 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- EIA เผยสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัพุ่งสูงขึ้ นมาก สวนทางคาดการณ์ 

- OPEC ปรบัลดคาดการณอุ์ปสงคน์ ้ามนัโลกปี 69 ลงอีก แต่ปรบัเพิ่มแนวโน้มปี 70 

- IEA หัน่คาดการณดี์มานดน์ ้ามนัโลกปี 69 เหตุช่องแคบฮอรมุ์ซยงัปิด-ราคาพลงังานพุ่งสูง 

- ก.ท่องเท่ียวเร่งเคาะค่าธรรมเนียมต่างชาติ ชูคุม้ครองปลอดภยั-ยกระดบัแหล่งท่องเท่ียว 

- พิพฒัน์ คาดเสนอแผนขอใชง้บ พ.ร.ก.กูเ้งินฯ เปล่ียนรถสาธารณะเป็น EV ภายใน ส.ค.น้ี 

- DOHOME ก าไรสุทธิไตรมาส 2/69 อยูท่ี่ 305.38 ลา้นบาท เติบโต 94.3% 

- MTC ก าไรสุทธิไตรมาส 2/69 อยูท่ี่ 1,904.95 ลา้นบาท เติบโต 15.7% 

- SPALI ท็อปฟอร์ม H1 ก าไรโต 36% H2 ลุยเปิดใหม่ 19 โครงการ 2.3 หมื่นลบ. มัน่ใจ

รายไดต้ามเป้า 2.7 หม่ืนลบ. 

- SYNEX เปิดเกมรุกคร่ึงปีหลงัเร่งมือ New Growth Engine รบัดีมานดล์งทุนเทคฯเอกชน-รฐั 

พรอ้มแรงหนุนไฮซีซั ่น่ 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : COM7 คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 32.50 บาท / IVL คงค าแนะน า ซ้ือ 

เป้า 27 บาท / MTC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 50 บาท / CENTEL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

50 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    13 ส.ค. – US PPI (Jul) 

    14 ส.ค. – US Retail Sales (Jul) 

    17 ส.ค. – CN Retail Sales (Jul) 
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Fundamental Research 

COM7 

Maintained 

BUY 

TP : 32.50 Baht 

COM7 รายงานกําไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1.30 พันลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 30% yoy สูงกว่าประมาณการของเราและ 

Consensus 6% จากผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งของธุรกิจอ่ืน ๆ คณะกรรมการบริษัทเสนอใหท่ี้ประชุม EGM 

พิจารณาแต่งตั้งกรรมการเพิ่มเติม 2 รายจาก PLANB คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท อิงการ

ประเมินมูลค่าดว้ยวิธี SOTP (Sum-of-the-Parts) 

IVL 

Maintained 

BUY 

TP : 27.00 Baht 

IVL รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 6.0 พนัลา้นบาท โดยไดร้บัแรงหนุนจากส่วนต่างราคา PET (PET spreads) ท่ี

ปรบัตัวสูงขึ้ น ขณะท่ีฐานะการเงินของบริษัทยงัคงปรับตัวดีขึ้ นตามท่ีคาด กาํไร 3Q26 คาดว่าจะปรบัตัวเป็น

ปกติจากฐานท่ีสูงในไตรมาสก่อน แต่ยงัคงอยู่ในระดับสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อน คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดย

ปรบัราคาเป้าหมายแบบ roll-over ไปยงัปี 2027F ท่ี 27.00 บาท 

“MTC 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

MTC รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1.9 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 16% yoy และ 5% qoq พอรต์สินเชื่อขยายตวั 8% 

yoy ใน 2Q26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยคงราคาเป้าหมายเดิมท่ี 50.00 บาท 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

เราเขา้ร่วม Analyst Meeting ของ CENTEL เพื่อทบทวนผลประกอบการ 2Q26 โดยภาพรวมของการประชุมมี 

โทนเชิงบวกอย่างมาก ตน้ทุนทางการเงินยงัคงลดลง จากการรีไฟแนนซ์ ซ่ึงถือเป็นปัจจยัหนุนสําคญัต่อการ

เติบโตของกาํไร CENTEL แนวโน้มกาํไรยงัคงโดดเด่น เน่ืองจากยอดจองหอ้งพกัโรงแรมอยู่ในระดับแข็งแกร่ง 

ขณะท่ีผลการดําเนินงานของธุรกิจอาหารยังเติบโตไดดี้ CENTEL ยังคงเป็นหุน้ Top Pick ของเรา โดย คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 50.00 บาท จากเดิม 45.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเล็กน้อย (12 ส.ค.) ส่วนดชันี S&P500 และ Nasdaq ดีดตวัขึ้ นปิด

ในแดนบวก โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) รวมทั้งดัชนีราคาผูบ้ริโภค 

(CPI) ท่ีชะลอตวัลงสอดคลอ้งกบัการคาดการณ ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงจากระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(12 ส.ค.) หลงันักลงทุนประเมินผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียน รวมถึงสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกในวนัน้ี (12 ส.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มผูผ้ลิตชิป ขณะท่ี

นักลงทุนจบัตาการเปิดเผยดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ของสหรฐัฯ ในวนัน้ีอยา่งใกลช้ิด เพื่อประเมินแนวโน้มเงิน

เฟ้อและทิศทางอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (12 ส.ค.) หลงัมีรายงานการโจมตีเรือในตะวนัออก

กลาง และการเจรจาเพื่อยุติสงครามระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัฯ ยงัคงชะงกังนั อย่างไรก็ดี ราคาน้ํามนัขยบัขึ้ น

เพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน โดยถูกกดดนัจากการท่ีทบวงพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) และกลุ่มประเทศผูส่้งออก

น้ํามนั (โอเปก) ปรบัลดคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัทัว่โลกในปี 2569 (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี CPI สหรฐัฯ เดือนก.ค. 

ชะลอตวัแตะ 3.4% ตามคาด 

สาํนักงานสถิติแรงงานสหรฐัฯ (BLS) รายงานดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ประจาํเดือนกรกฎาคม ขยายตวั 3.4% 

เม่ือเทียบรายปี ชะลอตวัลงเล็กน้อยจากระดบั 3.5% ในเดือนมิถุนายน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณไ์ว ้ ส่งผลใหต้ลาดการเงินประเมินวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีแนวโน้มสูงท่ีจะคงอตัราดอกเบ้ีย

ในการประชุมเดือนกนัยายน (อินโฟเควสท)์ 

SPALI บมจ.ศุภาลยั เปิดผลประกกอบการคร่ึงปีแรก 2569 กวาดรายไดร้วม 11,081 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 4% กาํไรสุทธิ 

2,049 ลา้นบาท โต 36% ชู Backlog 15,383 ลา้นบาท เดินหน้าลุยคร่ึงปีหลงัเปิดโครงการใหม่ 19 โครงการ 

มูลค่ารวม 22,660 ลา้นบาท ครอบคลุมกรุงเทพฯ ปริมณฑล ภูมิภาค และเสริมศกัยภาพการลงทุนใน

ต่างประเทศ มุ่งสู่เป้าหมายรายได ้27,000 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,613          15.0        14.0       33% 7% 0.0% 0.0% -0.7% 28.0%
   - Energy 21,389        10.9        12.4       55% -12% 0.0% 0.5% 0.4% 34.6%
   - Banking 631             11.3        10.8       -2% 5% 0.0% -0.9% 0.9% 33.1%
   - Commerce 21,846        15.0        13.9       6% 8% 0.0% -1.7% -1.0% 12.7%
   - Food 9,407          11.1        9.9         -6% 12% 0.0% 0.0% -0.2% 10.3%
   - Healthcare 4,465          18.7        17.7       18% 6% 0.0% -1.7% 1.9% 5.4%
Indonesia 6,374          10.8        9.5         44% 14% 1.7% -0.6% 2.2% -26.3%
Phillipine 6,367          10.1        9.3         1% 9% 0.6% 1.2% 2.1% 5.2%
Asia
China 3,947          14.0        12.5       27% 12% 0.3% 0.2% 3.0% -0.6%
Hong Kong 25,440        11.5        10.2       2% 12% -0.8% -0.9% -1.7% -0.7%
India 77,966        19.3        17.7       3% 9% -0.2% -0.7% -0.2% -8.5%
Japan 67,524        22.1        22.4       37% -1% 0.8% 4.7% 6.8% 36.5%
Korea 6,579          6.5          4.8         309% 35% 3.7% 9.2% 3.6% 62.2%
Malaysia 1,742          15.4        14.4       9% 7% 0.6% 0.3% 1.0% 3.7%
Singapore 5,721          17.2        16.0       5% 8% -0.6% 0.4% 1.6% 23.1%
Taiw an 45,518        20.7        16.0       76% 30% 0.9% 2.9% 5.6% 57.2%
Vietnam 1,793          12.7        11.0       40% 15% 1.1% 1.4% 3.3% 0.5%
MSCI Asia Ex Japan 1,114          11.9        9.4         73% 27% 1.1% 1.9% 1.0% 22.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Aug 11-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand -                   (3.4)                  (276)                 2,064               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 40.6                 (38.6)                88                    (4,072)              (1,063)              1,154               
Philippines 0.2                   2.9                   (15)                   (194)                 (883)                 (408)                 
India -                   (18.1)                1,671               (24,841)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 1,885.4            (214.4)              (4,348)              (105,409)          (4,485)              2,426               
Taiw an 534.3               515.4               2,735               (40,913)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 9.7                   (29.5)                55                    (3,329)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Aug 11-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 26.54   27.97   -5% 7% 26% 26% 359% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.2     79.6     1% 9% 10% -18% 21% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.6     93.2     0% 10% 26% -15% 33%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.3     83.2     0% 11% 17% -18% 32%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.83     2.78     2% 9% 2% 0% -11% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 83.3     83.2     0% 11% 17% -6% 35%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 110.7   112.3   -1% 10% 17% -19% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.5     32.7     -7% 13% 41% -21% 477% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 155.4   156.9   -1% 11% 25% 2% 80%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 75.2     77.3     -3% 13% 46% 36% 276% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 87.7     88.5     -1% 9% 26% -18% 33%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.5      8.8      -15% 4% 359% -20% 1879% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 152.1   154.0   -1% 13% 24% 0% 76%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 71.9     74.3     -3% 17% 44% 32% 252% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


