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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,614.36     1.74 0.11%

SET50 1,080.25     (0.47) (0.04%)

SET100 2,320.66     2.46 0.11%

FTSE SET LARGE CAP 1,889.97     (1.46) (0.08%)

FTSE SET MID CAP 1,745.43     14.85 0.86%

FTSE SET SMALL CAP 1,841.51     4.78 0.26%

SET-VAL (Btm) 77,864         

Mkt Cap (Btm) 20,368,320 

PER (x) 16.62

P/BV (x) 1.52

DJIA 53,840         69.72 0.13%

NASDAQ 26,803         214.54 0.81%

STOXX Europe 600 659               (0.24) (0.04%)

SSEC 3,927           (19.71) (0.50%)

FTSE 10,773         (60.48) (0.56%)

HANG SENG 25,397         (43.66) (0.17%)

NIKKEI 68,309         784.53 1.16%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,126           11.28 1.01%

NYMEX (US $/bbl) 81.25           (2.02) (2.43%)

Brent (US $/bbl) 87.07           (1.91) (2.15%)

Dubai (US $/bbl) 84.44           (0.65) (0.76%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.40         (0.10) (0.08%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.73              (0.08) (2.75%)

Baltic dry Index 2,844           (95.00) (3.23%)

Golds (spot) 4,350           (57.90) (1.31%)

Copper (spot) 14,394         99.89 0.70%

Sugar (spot) 16.82           0.40 2.44%

Rubber (spot) 465.0           9.50 2.09%

THB/Dollar 33.2              0.06 0.18%

Yen/Dollar 159.5           0.08 0.05%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.02%

Dollar Index 100.0           (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 3.73 (0.00) (0.01%)

2Y US Yield (%) 4.14 (0.06) (1.40%)

10Y US Yield (%) 4.64 (0.05) (1.06%)

10 Y TH Yield (%) 2.04 (0.01) (0.29%)

VIX Index 14.63 0.08 0.55%

Equity 13-Aug MTD YTD

Local Institutions (103)             1,241           (88,435)       

Proprietary Trading (145)             (221)             9,587           

Foreign Investors (772)             (9,900)          66,034         

Local Individuals 1,019           8,880           12,813         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 13-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (163.49) 98.48 1,379.46     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 63.50 0.57 0.79%

CPALL 48.75 0.53 1.56%

PTTGC 39.75 0.45 3.25%

AWC 3.06 0.36 4.79%

THAI 6.00 0.34 2.56%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 268.00 (0.99) (0.37%)

ADVANC 370.00 (0.96) (1.07%)

PTT 39.25 (0.56) (0.63%)

KTB 44.00 (0.55) (1.12%)

PTTEP 150.50 (0.46) (0.99%)  

 

 

 

 

บรรยากาศยงับวกจากโอกาสการลดดอกเบ้ียของ Fed ที่ลดลง  

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมา ลดโอกาสการปรับข้ึนดอกเบ้ียของ Fed: สหรัฐฯ 
รายงานเงินเฟ้อฝั่งผูผ้ลิต (Headline PPI) ก.ค. ท่ี +4.7% yoy ต า่กว่าคาดการณ์ของตลาดท่ี 

+4.9-5% ขณะท่ีอัตราการขอสวัสดิการการว่างงานอยู่ ท่ี 2.09 แสนต าแหน่ง สูงกว่า

คาดการณ์ท่ี 2.02 แสนต าแหน่ง ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ บ่งชี้ ว่าความกังวลต่อ

ผลกระทบของสงครามไดผ่้านจุดท่ีแยท่ี่สุดไปแลว้ ส่งผลใหต้ลาดลดความเป็นไปไดท่ี้ Fed จะ

ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 
ภาพรวมตลาดหุน้ไทยยงัเป็นบวก แต่ในช่วงสั้นอัตราเร่งอาจชะลอลง: แมใ้นบางช่วง
อาจปรบัขึ้ นดีๆ ไดบ้า้ง จากแรงหนุนจากหุน้กลุ่ม Packaging โรงกลัน่ และปิโตรเคมี ท่ีงบไตร

มาส 2 โดดเด่นมาก อยา่งไรก็ตามกลุ่มดงักล่าวยงัตอ้งติดตามในหลายๆ ปัจจยั ซ่ึงมีโอกาสท่ี

อตัราการเติบโตอาจไม่ไดสู้งเท่ากบัช่วงตน้ปี ดงัน้ันเราไม่อยากใหไ้ล่ราคาในกลุ่มน้ีมากนัก 

ในทางกลบักนักลุ่มท่ีเรามองว่าน่าสนใจ และราคาหุน้ยงัมี room ในการเติบโตมากกว่า คือ

หุม้กลุ่ม Domestic ท่ีเรามองวา่ภาพของการเปล่ียนผ่านจากกลุ่ม External มาเป็น Domestic 

จะชดัเจนมากขึ้ น หลงัผ่านช่วงไตรมาส 2 ท่ีเป็น low season ของ Domestic หลายๆ บริษัท 

ปัจจยัท่ีเรามองว่าน่าจบัตามอง คือการรายงาน GDP ไตรมาส 2 ของสภาพฒัน์ฯ ในสปัดาห์

หน้า ซ่ึงมีโอกาสท่ีจะไดเ้ห็นการปรบัประมาณการ GDP ปี 69 ขึ้ น มาเทียบเท่ากบัธปท. และ 

สศค. หากเป็นไปตามท่ีเราคาดการณ์ เราคาดจะเห็นแรงซ้ือหุน้กลุ่ม Domestic ขึ้ นมา และ

จะไม่ไดเ้ป็นกลุ่มธนาคารเหมือนทุกที เพราะครั้งน้ีตลาดจะเร่ิมมัน่ใจมากขึ้ นวา่อย่างน้อยได้

ผ่านจุดท่ีแยท่ี่สุดไปแลว้ และ Downside อยูใ่นจุดท่ีรบัได ้เงินลงทุนจึงน่าจะเริ่มเขา้มายงักลุ่ม

คา้ปลีก การเงิน และท่องเท่ียว และแนวโน้มผลการด าเนินงาน 2H69 น่าจะดีกวา่ 1H69 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 
ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร // สปัดาหห์น้าติดตามการประกาศ GDP ไตรมาส 

2/69 ของสภาพฒัน์ คาดปรบัขึ้ นสู่ 2.3-2.5% สอดคลอ้ง ธปท. และ สศค. 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• DELTA (300) : การท า securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

• CPALL (54) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เดือน 7 พลิกกลบัมาเป็นบวก เป็นสญัญาณดี

ต่อแนซโน้มก าไรท่ีแข็งแกร่งอยุแ่ลว้ ตดัขาดทุน 48 บาท  

• CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา  ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

• MTC (40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อคุณภาพ

ลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น. ตดัขาดทุน 33 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานสูงกวา่คาด 

- สหรฐัเผยดชันี PPI +4.7% เดือนก.ค. ต า่กวา่คาดการณ ์

- AP เผยผลงาน H169 รายไดร้วมเติบโตสูงสุดในอุตสาหกรรม 

- บอร์ด BAFS ไฟเขียวต่อสัญญา Into-plane Services กับ AOT ไม่เกิน 3 ปี 6 เดือน ยึด

เงื่อนไขสญัญาเดิม 

- JMART โชวแ์กร่ง Q2/69 ก าไรโต 92% รบัพลงั Synergy-Lock Phone พอรต์รวมทะลุ 2.1 

หม่ืนลบ. เร่งต่อยอด 3 Growth Engine 

- M เผย โบนัสสุกี้  หนุนรายได ้Q2/69 โต 10% แมก้ าไรลดรบัผลตน้ทุนสูงขึ้ น แต่มารจ์ิ้ น

เร่ิมฟ้ืนตวั QoQ 

- MEDEZE งัดกลยุทธ์เชิงรุก ชูมาตรฐาน Cell Bank รายแรกในไทย เดินหน้าขยายตลาด

ฟิลิปปินส-์อินโดฯ รกัษาเป้ารายได ้

- ONSENS เดินหน้าขยาย Wellness Ecosystem เปิดบริการใหม่ สรา้งพนัธมิตรธุรกิจ หนุน

แนวโน้ม Q3 สดใสต่อเน่ือง 

- VRANDA ชี้ ตลาดท่องเท่ียวคร่ึงปีหลงัสดใส เตรียมรบัรูร้ายไดอ้สงัหาฯภูเก็ตร่วม 400 ลบ. 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AP ปรบัค าแนะน าข้ึนเป็น ซ้ือ เป้า 9.45 บาท / BTG คงค าแนะน า 

ซ้ือ เป้า 24.80 บาท / CPALL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 62 บาท / KCE ปรบัค าแนะน า

ข้ึนเป็น ซ้ือ เป้า 60 บาท   

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    14 ส.ค. – US Retail Sales (Jul) 

    17 ส.ค. – CN Retail Sales (Jul) 
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Fundamental Research 

AP 

Upgraded 

BUY 

TP : 9.45 Baht 

AP รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 1.063 พนัลา้นบาท สูงกวา่ประมาณการของเราและตลาดประมาณ 4% อตัรา

กาํไรขั้นตน้ สูงกว่าคาด จาก Product Mix ท่ีดีขึ้ น อย่างไรก็ตาม รายไดจ้ากบริษัทร่วมทุน (JV) ท่ีตํา่กว่าคาด

และตน้ทุนท่ีสูงขึ้ นไดห้กัลา้งผลบวกดงักล่าวบางส่วน คาดยอดโอนและอตัรากาํไรใน 3Q26 จะเร่งตวัขึ้ น ตาม

ปัจจัยฤดูกาลท่ีเป็นช่วง High Season ปรับคําแนะนํา AP ขึ้ นเป็น “ซ้ือ” จากเดิม “ถือ” พรอ้มปรับราคา

เป้าหมายเพิ่มขึ้ นเป็น 9.45 บาท 

BTG 

Maintained 

BUY 

TP : 24.80 Baht 

BTG รายงานกําไรปกติ ใน 2Q26 ท่ี 708 ลา้นบาท ลดลง 73% yoy และ 26% qoq โดยผลประกอบการ 

เป็นไปตามประมาณการของเราและตลาด เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกาํไรใน 3Q26 และคาดวา่กาํไร

จะฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งทั้ง qoq และ yoy ปัจจัยหนุนหลักมาจาก ความสามารถในการทํากําไรท่ีดีขึ้ นตาม

แนวโน้มราคาปศุสตัวใ์นประเทศท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายท่ี 24.80 บาท  

“CPALL 

Maintained 

BUY 

TP : 62.00 Baht 

CPALL รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 7.5 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 11% yoy แต่ลดลง 17% qoq ซ่ึง เป็นไปตาม

ประมาณการของเราและตลาด ผลประกอบการไดร้บัแรงหนุนจาก ธุรกิจรา้นสะดวกซ้ือ (CVS) เป็นหลกั คาด

กาํไร 3Q26 จะทยอยฟ้ืนตัว โดยยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ในเดือน ก.ค. 26 เพิ่มขึ้ น 1% YoY ฝ่ายบริหาร

ระบุว่า โครงการคนละคร่ึงส่งผลกระทบต่อยอดขายของรา้น 7-Eleven เพียงเล็กน้อย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และ

ราคาเป้าหมายท่ี 62.00 บาท 

KCE 

Upgraded 

BUY 

TP : 60.00 Baht 

ปัจจยับวกจากการปรบัขึ้ นราคาสินคา้ PCB รอบท่ี 2 ในช่วง 4Q26–2027 รวมถึงแนวโน้มปริมาณการขายท่ี

แข็งแกร่งในช่วง 2H26–2027 ฝ่ายบริหารใหเ้ป้าหมายการเติบโตของยอดขาย PCB ในปี 2027 อยา่งเชิงรุกท่ี 

20% YoY โดยไดแ้รงหนุนจาก การปรับขึ้ นราคาขาย PCB อีก 9–10% เป็นครั้งท่ี 2 และการเติบโตของ

ปริมาณขาย 10% จากการเพิ่มส่วนแบ่งตลาด ปรบัคาํแนะนํา KCE ขึ้ นเป็น “ซ้ือ” พรอ้มเพิ่มราคาเป้าหมาย

เป็น 60.00 บาท จากการปรบัฐานประมาณการมูลค่าไปเป็นปี 2027 และมุมมองเชิงบวกมากข้ึนต่อแนวโน้ม

กาํไรในช่วง 2H26–2027 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (13 ส.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 ปิดทาํท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์

โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) ท่ีออกมาตํา่กว่าคาด ซ่ึงทําใหนั้กลงทุนคลายความกังวล

เกี่ยวกบัเงินเฟ้อและมีความหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะยงัไม่ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุม

เดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตวั (13 ส.ค.) โดยนักลงทุนชะลอการลงทุนเพื่อรอการเปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อของยูโรโซน 

ขณะท่ีผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีแข็งแกร่งช่วยพยุงตลาด แต่ราคาสินคา้โภคภัณฑ์ท่ีปรับตัวลง

ยงัคงกดดนัหุน้กลุ่มพลงังานและเหมืองแร่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ น (13 ส.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากหุน้กลุ่มปัญญาประดิษฐ ์(AI) และเซมิ

คอนดักเตอร์ หลังการเปิดเผยดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ประจาํเดือนก.ค. ของสหรัฐฯ ช่วยผ่อนคลายความ

กงัวลเกี่ยวกบัปัญหาเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบใ (13 ส.ค.) โดยถูกกดดันจากความกงัวลเกี่ยวกบั

แนวโน้มอุปสงค์ท่ีอ่อนแอ หลังจากทบวงพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) และกลุ่มประเทศผูส่้งออกน้ํามัน 

(โอเปก) ต่างก็ปรบัลดคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัทัว่โลกในปี 2569 (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อ

สวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก เพิ่มขึ้ น 9,000 ราย สู่ระดบั 209,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ และสูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 205,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PPI +4.7% 

เดือนก.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

ดชันี PPI ทัว่ไป (Headline PPI) ซ่ึงรวมหมวดอาหารและพลงังาน ของสหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้ น 4.7% ในเดือนก.ค. 

เม่ือเทียบรายปี ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 4.9% จากระดบั 5.5% ในเดือนมิ.ย. (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,614          14.8        14.0       35% 6% 0.1% 0.1% -0.6% 28.2%
   - Energy 21,358        10.6        12.1       60% -13% -0.1% 0.3% 0.2% 34.4%
   - Banking 629             11.3        10.7       -2% 5% -0.2% -1.2% 0.6% 32.8%
   - Commerce 22,087        15.2        14.0       6% 8% 1.1% -0.6% 0.1% 14.0%
   - Food 9,445          11.2        10.0       -6% 12% 0.4% 0.4% 0.2% 10.8%
   - Healthcare 4,460          18.7        17.7       18% 6% -0.1% -1.8% 1.7% 5.3%
Indonesia 6,302          10.6        9.3         45% 13% -1.1% -1.7% 1.1% -27.1%
Phillipine 6,288          10.0        9.2         1% 9% -1.2% 0.0% 0.8% 3.9%
Asia
China 3,927          13.9        12.5       27% 12% -0.5% -0.3% 2.5% -1.1%
Hong Kong 25,397        11.5        10.2       2% 13% -0.2% -1.1% -1.9% -0.9%
India 78,080        19.3        17.7       3% 9% 0.1% -0.5% 0.0% -8.4%
Japan 68,309        22.3        22.6       37% -1% 1.2% 5.5% 7.6% 37.6%
Korea 6,813          6.7          5.0         308% 35% 3.6% 11.5% 5.8% 65.7%
Malaysia 1,735          15.4        14.4       9% 7% -0.4% -0.1% 0.6% 3.2%
Singapore 5,720          17.2        15.9       6% 8% 0.0% 0.4% 1.6% 23.1%
Taiw an 46,021        20.9        16.1       76% 30% 1.1% 4.1% 6.7% 58.9%
Vietnam 1,766          12.5        10.8       39% 15% -1.5% -0.1% 1.7% -1.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,126          12.0        9.5         73% 27% 1.0% 3.0% 2.0% 23.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Aug 12-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (23.3)                -                   (299)                 2,041               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (79.1)                40.6                 9                      (4,151)              (1,063)              1,154               
Philippines (56.2)                0.2                   (72)                   (250)                 (883)                 (408)                 
India -                   (105.4)              1,566               (24,947)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 1,392.3            1,885.4            (2,959)              (104,019)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,952.3            534.3               4,686               (38,962)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (22.0)                9.7                   33                    (3,351)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Aug 12-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 25.03   27.19   -8% 7% 41% 77% 332% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.5     80.2     -2% 6% 4% -21% 19% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.7     93.6     -1% 6% 20% -17% 32%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.3     83.3     -2% 5% 4% -23% 29%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.75     2.83     -3% 9% 6% -7% -14% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 81.3     83.3     -2% 5% 4% -12% 32%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 111.0   110.7   0% 10% 15% -19% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.5     30.5     7% 22% 50% -12% 514% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 155.3   155.4   0% 11% 18% 1% 80%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 76.8     75.2     2% 17% 36% 41% 284% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 88.2     87.7     1% 10% 23% -21% 34%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.7      7.5      29% 53% 365% -13% 2394% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 151.7   152.1   0% 11% 17% -2% 75%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.2     71.9     2% 16% 35% 32% 258% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


