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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.06     (5.30) (0.33%)

SET50 1,075.26     (4.99) (0.46%)

SET100 2,310.80     (9.86) (0.42%)

FTSE SET LARGE CAP 1,883.58     (6.39) (0.34%)

FTSE SET MID CAP 1,735.56     (9.87) (0.57%)

FTSE SET SMALL CAP 1,832.00     (9.51) (0.52%)

SET-VAL (Btm) 81,759         

Mkt Cap (Btm) 20,301,410 

PER (x) 16.09

P/BV (x) 1.49

DJIA 53,732         (107.58) (0.20%)

NASDAQ 26,729         (73.87) (0.28%)

STOXX Europe 600 658               (1.38) (0.21%)

SSEC 3,927           0.21 0.01%

FTSE 10,750         (22.56) (0.21%)

HANG SENG 25,117         (279.66) (1.10%)

NIKKEI 68,714         405.21 0.59%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,129           3.30 0.29%

NYMEX (US $/bbl) 82.40           1.15 1.42%

Brent (US $/bbl) 88.52           1.45 1.67%

Dubai (US $/bbl) 85.31           0.87 1.03%

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.25         (0.15) (0.12%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.73              0.01 0.22%

Baltic dry Index 2,863           19.00 0.67%

Golds (spot) 4,376           26.01 0.60%

Copper (spot) 14,576         182.15 1.27%

Sugar (spot) 16.60           (0.22) (1.31%)

Rubber (spot) 460.0           (5.00) (1.08%)

THB/Dollar 33.1              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 159.3           (0.18) (0.11%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.36%

Dollar Index 99.7              (0.30) (0.30%)

3M US T-Bill (%) 3.72 (0.00) (0.10%)

2Y US Yield (%) 4.17 0.03 0.64%

10Y US Yield (%) 4.69 0.05 1.07%

10 Y TH Yield (%) 2.04 0.00 0.10%

VIX Index 14.25 (0.38) (2.60%)

Equity 14-Aug MTD YTD

Local Institutions (331)             910               (88,765)       

Proprietary Trading (670)             (891)             8,918           

Foreign Investors 1,354           (8,546)          67,388         

Local Individuals (354)             8,526           12,460         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 14-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (199.74) (101.26) 1,179.72     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 270.00 1.98 0.75%

AOT 65.00 1.71 2.36%

PTT 39.75 1.14 1.27%

KCE 51.75 0.36 8.38%

BH 195.00 0.30 2.63%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 145.50 (1.60) (3.32%)

CPALL 47.00 1.24 (3.59%)

TTB 2.98 (0.62) (2.61%)

GULF 64.50 (0.59) (0.77%)

BAY 39.75 (0.58) (2.45%)  

 

 

 

 

การรายงาน GDP ไตรมาส 2 อาจเป็นปัจจยัหนุนส าคญัของตลาดหุน้ไทย 

มีโอกาสเห็นสภาพัฒน์ฯ ปรับประมาณการ GDP: ติดตามการรายงาน GDP ไตรมาส 

2/69 ของทางสภาพฒัน์ฯ ในวนัน้ี โดยตลาดคาดท่ี +1.7% yoy ทั้งน้ีเราประเมินมีโอกาสท่ี

ตัวเลขจะออกมาสูงกว่าน้ันได ้จาก 1) มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐัฯ ท่ีออกมาทัน

เดือนมิ.ย., 2) ยอด FDI ท่ีเขา้มามากในปีน้ี จากการยา้ยฐานการผลิต และไทยเป็นหน่ึงใน

ประเทศท่ีมีศกัยภาพของการเป็น Data Center Hub และ 3) ตวัเลขการส่งออกไทยท่ีเติบโต

ดีต่อเน่ือง จากอานิสงสจ์ากความตอ้งการชิ้ นส่วนอิเล็กทรอนิกสท่ี์สูง เราประเมินหากตวัเลข

ออกมาดีกว่าคาด มีโอกาสท่ีจะไดเ้ห็นการปรับประมาณการ GDP ปี 26 ขึ้ นได ้เน่ืองจาก

ปัจจุบนัสภาพฒัน์ฯ ยงัท าเป้าหมาย GDP ปี 26 ไวต้ า่กว่า ธปท. และสศค. อยู่ หากเป็นไป

ตามท่ีเราประเมิน เราคาดจะเป็นจุดเปล่ียนท่ีหุน้กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ อาทิคา้ปลีก , 

ท่องเท่ียว และการเงิน เรามอง 3 กลุ่ม น้ีมีความน่าสนใจเน่ืองจากไดผ่้านช่วง low season 

ใน ไตรมาส 2 ไปแลว้ และคาดผลการด าเนินงานในช่วงคร่ึงปีหลงั จะปรบัดีขึ้ นกวา่ครึ่งปีแรก 

ประกอบกบัความเสี่ยงต่างๆ เริ่มจ ากดั จึงมองเป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยสะสม  
เงินลงทุนจะเริ่มออกจาก USD มาหาสินทรัพยเ์สี่ยง: ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ 
แข็งค่าขึ้ นต่อเน่ือง เรามองโดยหลกัมาจากการท่ีค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนตวัลง หลงัช่วง

ก่อนหน้านักลงทุนตดัสินใจน าเงินไปถือดอลลารจ์ านวนมาก เพื่อหลีกเล่ียงความเสี่ยงในช่วง

ท่ีตลาดผันผวนจากภาวะสงคราม ทั้งน้ีเมื่อสถานการณ์ค่อยๆ ผ่อนคลายลง ทั้งในดา้นของ

สงคราม และความกงัวลต่อการปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียของ Fed หลังอัตราเงินเฟ้อ สะทอ้น

การผ่านจุดท่ีแย่ไปสุดไปแลว้ เราประเมินเงินลงทุนท่ีอยู่ใน USD จะเร่ิมคลายออกมา ซ่ึงจะ

เป็นบวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยง    

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 
ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร // สปัดาหห์น้าติดตามการประกาศ GDP ไตรมาส 

2/69 ของสภาพฒัน์ คาดปรบัขึ้ นสู่ 2.3-2.5% สอดคลอ้ง ธปท. และ สศค. 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• DELTA (300) : การท า securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

• CPALL (54) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เดือน 7 พลิกกลบัมาเป็นบวก เป็นสญัญาณดี

ต่อแนซโน้มก าไรท่ีแข็งแกร่งอยุแ่ลว้ ตดัขาดทุน 48 บาท  

• CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา  ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

• MTC (40) : ผลการด าเนินงานมีทิศทางฟ้ืนตวั เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อคุณภาพ

ลูกหน้ีท่ีดีขึ้ น. ตดัขาดทุน 33 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก -0.6% เดือนก.ค. สวนทางคาดการณ ์

- ม.มิชิแกนเผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคต า่กวา่คาดในเดือนส.ค. 

- อิรกัเร่งขยายช่องทางส่งออกน ้ามนั ดนัยอดส่งออกพุ่งแตะ 2 ลา้นบารเ์รล/วนั 

- BOI ร่วมทีมนายกฯ บินออสเตรเลีย-นิวซีแลนด์ เจรจาบ๊ิกเอกชนดึงเกษตรสมัยใหม่ 

พลงังาน ดิจิทลั ลงทุนไทย 

- ก.ท่องเท่ียวฯ เปิดรบัฟังความเห็นเก็บ ค่าเหยียบแผ่นดิน ต่างชาติ 450 บ. ก่อนชง ครม.

อนุมติั 

- CPF ทุ่ม 336 ลบ. ส่งบ.ย่อยเขา้ถือหุน้ 76.57% ใน LVDM รุกตลาดเคร่ืองด่ืม-ผลิตภณัฑ์

ผลไมพ้รีเมียมในเวียดนาม หนุนขยายตลาดส่งออก 

- GUNKUL รายได-้ก าไรโตแกร่ง รับแรงหนุน PDP ตุน Backlog แน่น 4.5 พนัลา้น รุกโซลู

ชนั Energy & AI Infrastructure ครึ่งปีหลงั 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : CPN คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 80 บาท / CPF คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

25 บาท / STECON ปรบัค าแนะน าข้ึน เป็น ซ้ือ เป้า 20 บาท / AOT คงค าแนะน า ซ้ือ 

เป้า 85 บาท    

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    17 ส.ค. – CN Retail Sales (Jul) / การรายงาน GDP ไทย ไตรมาส 2/69 

    20 ส.ค. – FOMC Minutes 
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Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP : 80.00 Baht 

มุมมองจากการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นบวกเล็กน้อย โดยจาํนวนผูเ้ขา้ใชบ้ริการ (Foot traffic) ปรบัตวัดีขึ้ นใน

เดือน ก.ค. ซ่ึงน่าจะช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งใน 3Q26 นอกจากน้ี เรามองว่าผลการ

ดาํเนินงานของ CPN มีแนวโน้มออกมาดีกวา่เป้าหมายท่ีฝ่ายบริหารตั้งไว ้ขณะท่ีการโอนสินทรพัยเ์ขา้ CPNREIT 

ถูกเล่ือนออกไปเป็นช่วงกลางปี 2027 ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 80.00 บาท อิงวิธี 

Sum-of-the-Parts (SOTP) 

CPF 

Maintained 

BUY 

TP : 25.00 Baht 

CPF รายงานกาํไรหลกัท่ีสูงกว่าทั้งประมาณการของเราและตลาด ซ่ึงคาดการณไ์วท่ี้ราว 3–4 พนัลา้นบาท เรา

คาดว่ากาํไรจะมีโมเมนตมัท่ีแข็งแกร่งในช่วง 2H26 และยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลการดาํเนินงาน

ของ CPF โดยไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัของราคาปศุสตัวใ์นประเทศทั้ง qoq และ yoy ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา 

“ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 25.00 บาท 

“STECON 

Upgraded 

BUY 

TP : 20.00 Baht 

STECON รายงานกาํไรสุทธิใน 2Q26 ท่ี 911 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 77.8% yoy และเพิ่มขึ้ น 159.8% qoq โดย 

STECON กาํลงัวางแนวทางสรา้งการเติบโตใหม่ผ่านการลงทุนในธุรกิจศูนยข์อ้มูล (Data Centers: DCs) และ

ธุรกิจท่ีเกี่ยวขอ้งกบัพลงังาน ทั้งน้ี ปรบัคาํแนะนําขึ้ นเป็น “ซ้ือ” โดยคงราคาเป้าหมายท่ี 20.00 บาท 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP : 85.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง AOT เพื่อทบทวนผลการดาํเนินงาน 3QFY26 โดยบรรยากาศโดยรวม

เป็นบวก AOT เดินหน้าเพิ่มแหล่งรายไดใ้หม่อย่างต่อเน่ือง ควบคู่กับการลดค่าใชจ้่ายหลัก ซ่ึงจะเป็นปัจจัย

สนับสนุนการเติบโตของกําไรเพิ่มเติมจากการปรับขึ้ นอัตราค่าบริการ PSC ทั้งน้ี เราเห็นแนวโน้มจํานวน

ผูโ้ดยสารขาเขา้ท่ีปรบัตวัดีขึ้ นใน 4QFY26 ซ่ึงจะเป็นบวกต่อแนวโน้มกาํไรของ AOT โดย AOT ยงัคงเป็นหน่ึงใน

หุน้ Top Picks ของเรา จึงคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 85.00 บาท จากเดิม 80.00 

บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (14 ส.ค.) หลงัตลาดถูกกดดนัจากยอดคา้ปลีกสหรฐัฯ ท่ีอ่อนแอกว่า

คาด และแรงขายหุน้กลุ่มชิปท่ีเกี่ยวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ ์(AI) ขณะท่ีนักลงทุนกงัวลว่ามูลค่าหุน้กลุ่มน้ีอยูใ่น

ระดบัสูงเกินไป อีกปัจจยัท่ีกดดนัตลาดคือราคาน้ํามนัท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น ท่ามกลางความตึงเครียดบริเวณช่องแคบ

ฮอร์มุซ หลังเรืออีก 2 ลําถูกโจมตีจนการขนส่งผ่านเสน้ทางดังกล่าวเกือบหยุดชะงัก ขณะท่ีสหรัฐฯ ระบุว่า

สามารถดาํเนินการปิดลอ้มทางทะเลต่ออิหร่านไดโ้ดยไม่มีกาํหนด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (14 ส.ค.) และยุติการปรบัตวัขึ้ นติดต่อกนั 4 สปัดาห ์หลงัราคาน้ํามนัดิบท่ีสูงขึ้ นและ

ความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์กลบัมาปะทุขึ้ น ไดบ้ดบงัแรงหนุนจากฤดูประกาศผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัขึ้ น (14 ส.ค.) หลงัการเปิดเผยดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ประจาํเดือนก.ค. 

ของสหรฐัฯ ท่ีตํา่กวา่คาด ช่วยผ่อนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัปัญหาเงินเฟ้อลงอีก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพิ่มขึ้ น (14 ส.ค.) หลงัเกิดเหตุโจมตีเรือบรรทุกน้ํามนั

และการเจรจาขอ้ตกลงสันติภาพระหว่างรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์กับผูนํ้าอิหร่านยงัไม่มีความคืบหน้า (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก -0.6% 

เดือนก.ค. สวนทางคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีกลดลง 0.6% ในเดือนก.ค. เม่ือเทียบรายเดือน ซ่ึงเป็นการลดลง

มากท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค.2568 สวนทางนักวิเคราะหท่ี์คาดวา่เพิ่มขึ้ น 0.1% หลงัจากเพิ่มขึ้ น 0.2% ในเดือน

มิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ม.มิชิแกนเผยความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภคตํา่กว่าคาดในเดือน

ส.ค. 

ผลสาํรวจของมหาวิทยาลยัมิชิแกนระบุว่า ดชันีความเชื่อมัน่เบ้ืองตน้ของผูบ้ริโภคสหรฐัด่ิงลงสู่ระดบั 51.0 ใน

เดือนส.ค. และตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 54.7 จากระดับ 55.2 ในเดือนก.ค. (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,609          14.6        13.8       37% 5% -0.3% 0.0% -0.9% 27.7%
   - Energy 21,196        10.1        11.9       66% -15% -0.8% 0.0% -0.6% 33.4%
   - Banking 622             11.1        10.6       -1% 5% -1.2% 0.0% -0.5% 31.2%
   - Commerce 21,661        14.9        13.7       6% 8% -1.9% 0.0% -1.8% 11.8%
   - Food 9,398          11.2        9.9         -7% 12% -0.5% 0.0% -0.3% 10.2%
   - Healthcare 4,477          18.8        17.8       18% 6% 0.4% 0.0% 2.1% 5.7%
Indonesia 6,402          10.7        9.4         46% 13% 1.6% 0.0% 2.7% -26.0%
Phillipine 6,297          9.9          9.1         2% 9% 0.1% 0.0% 1.0% 4.0%
Asia
China 3,927          13.9        12.5       27% 12% 0.0% 0.0% 2.5% -1.0%
Hong Kong 25,117        11.3        10.1       3% 12% -1.1% 0.0% -3.0% -2.0%
India 78,009        19.3        17.7       3% 9% -0.1% 0.0% -0.1% -8.5%
Japan 68,714        22.4        22.4       38% 0% 0.6% 0.5% 7.3% 37.2%
Korea 6,978          6.9          5.1         310% 34% 2.4% 0.0% 5.8% 65.6%
Malaysia 1,727          15.3        14.3       8% 7% -0.4% 0.0% 0.1% 2.8%
Singapore 5,744          17.3        16.0       5% 8% 0.4% 0.0% 2.0% 23.6%
Taiw an 45,811        20.8        16.0       77% 30% -0.5% 0.0% 6.2% 58.2%
Vietnam 1,729          12.4        10.6       38% 17% -2.1% 0.0% -0.4% -3.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,129          12.1        9.5         73% 27% 0.3% 0.0% 2.3% 23.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Aug 13-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 40.8                 (23.3)                (258)                 2,082               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (58.0)                (79.1)                (49)                   (4,209)              (1,063)              1,154               
Philippines (3.0)                  (56.2)                (75)                   (253)                 (883)                 (408)                 
India -                   36.8                 1,602               (24,910)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 2,100.0            1,392.3            (859)                 (101,919)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,067.4            1,952.3            5,754               (37,894)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (33.5)                (22.0)                (1)                     (3,384)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Aug 13-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 25.51   25.03   2% -9% -15% 25% 309% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.0     78.5     1% 5% -4% -21% 19% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.0     92.7     -1% 3% 11% -18% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.4     81.3     1% 5% 4% -22% 31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.78     2.75     1% 9% -1% -6% -13% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 82.4     81.3     1% 5% 5% -10% 34%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 111.5   111.0   0% 6% 4% -18% 56%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.4     32.5     0% 8% 30% -12% 513% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 158.0   155.3   2% 8% 5% 2% 83%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 78.9     76.8     3% 12% 15% 45% 295% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 89.3     88.2     1% 4% 10% -19% 36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.3     9.7      6% -3% 1009% -8% 2531% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 152.5   151.7   1% 6% -2% -2% 76%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.5     73.2     0% 8% 1% 33% 260% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


