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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,626.44     17.38 1.08%

SET50 1,084.47     9.21 0.86%

SET100 2,333.73     22.93 0.99%

FTSE SET LARGE CAP 1,898.93     15.35 0.81%

FTSE SET MID CAP 1,754.65     19.09 1.10%

FTSE SET SMALL CAP 1,846.00     14.00 0.76%

SET-VAL (Btm) 75,661         

Mkt Cap (Btm) 20,520,230 

PER (x) 16.27

P/BV (x) 1.51

DJIA 53,460         (272.63) (0.51%)

NASDAQ 26,645         (84.25) (0.32%)

STOXX Europe 600 656               (1.45) (0.22%)

SSEC 3,983           55.48 1.41%

FTSE 10,720         (29.81) (0.28%)

HANG SENG 25,453         336.38 1.34%

NIKKEI 69,220         506.45 0.74%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,135           6.36 0.56%

NYMEX (US $/bbl) 84.50           2.10 2.55%

Brent (US $/bbl) 90.87           2.35 2.65%

Dubai (US $/bbl) 87.06           1.75 2.05%

Newcastle coal (US $/metri 129.30         0.05 0.04%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.69              (0.04) (1.57%)

Baltic dry Index 2,878           15.00 0.52%

Golds (spot) 4,416           39.59 0.90%

Copper (spot) 14,594         17.69 0.12%

Sugar (spot) 16.87           0.27 1.63%

Rubber (spot) 478.8           18.80 4.09%

THB/Dollar 33.0              (0.10) (0.31%)

Yen/Dollar 159.5           0.14 0.09%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.09%

Dollar Index 99.6              (0.03) (0.03%)

3M US T-Bill (%) 3.73 0.01 0.19%

2Y US Yield (%) 4.18 0.01 0.15%

10Y US Yield (%) 4.72 0.03 0.63%

10 Y TH Yield (%) 2.07 0.03 1.47%

VIX Index 15.19 0.94 6.60%

Equity 17-Aug MTD YTD

Local Institutions 93                 1,003           (88,673)       

Proprietary Trading 984               4                    9,812           

Foreign Investors 2,200           (6,346)          69,588         

Local Individuals (3,187)          5,340           9,273           $

Bond 17-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (106.87) (208.13) 1,072.85     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 277.00 6.86 2.59%

CRC 29.25 1.65 13.59%

AOT 66.00 1.12 1.54%

GULF 65.25 0.88 1.16%

HANA 48.50 0.61 22.01%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TOP 63.00 (0.58) (4.91%)

PTT 39.50 (0.56) (0.63%)

BH 191.00 (0.24) (2.05%)

BCP 47.75 (0.21) (3.54%)

CPALL 46.75 (0.17) (0.53%)  

GDP ไทย หายห่วง จุดชนวนกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ 

แนวโนม้เศรษฐกิจไทยดูดีข้ึน หนุนกลุ่ม Domestic: สภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP ไตรมาส 

2/69 ท่ี +1.9% ดีกว่า consensus ประเมินท่ี +1.7% ส่งผลใหภ้าพรวม GDP ไทย ช่วง 

1H69 ขยายตัว +2.4% ปัจจยัสนับสนุนการเติบโตเศรษฐกิจในไตรมาสน้ี โดยหลักมาจาก 

1) การลงทุนภาคเอกชน ตาม FDI ในปีน้ีท่ีเขา้มาลงทุนในไทยมาก และ 2) การส่งออก ท่ี

ยงัคงเติบโตดีต่อเน่ืองจากปีก่อนหน้า โดยหลักมาจากชิ้ นส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ท่ีไดอ้านิสงส์ 

จากกระแสการเพิ่มเงินลงทุนในเทคโนโลยี, Data center และ AI ส่วนการบริโภคภาคเอกชน

เติบโตได้ +1.9% และการลงทุนของรัฐบาล ขยายตัวเพียง +0.2% สําหรับไตรมาส 3 

สภาพัฒน์ฯ ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจไทยจะปรับดีขึ้ น จากภาวะสงครามท่ีผ่านจุดท่ีตึง

เครียดท่ีสุดไปแลว้ ประกอบกบั นโยบายจาก พ.ร.ก. เงินกูจ้ะเขา้มาหนุนเศรษฐกิจมากขึ้ น 

ภาพรวมทาํใหค้ณะกรรมการตดัสินใจปรบัประมาณการ GDP ปี 69 ขึ้ นเป็น 2.0-2.5% (ค่า

กลาง +2.2%) ส่วนปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม คือสถานการณน้ํ์า ท่ีมีความเส่ียงจากการขาดแคลน

น้ําสูงขึ้ น และการขาดดุลบญัชีเดินสะพดัท่ีช่วง 1H69 ขาดดุลค่อนขา้งมาก โดยหลกัจากการ

นําเขา้น้ํามันในราคาท่ีสูงขึ้ นอย่างมีนัยสําคัญ ภาพรวมเราประเมินความน่ากังวลของ

เศรษฐกิจไทยในแง่การเติบโตลดลงมาก ซ่ึงจะเป็นปัจจัยสําคัญในการส่งเสริมการเปล่ียน

ผ่านการหมุนเงินลงทุนจากกลุ่มพลังงาน, ปิโตรเคมี และโรงกลัน่ มายังกลุ่มคา้ปลีก, 

ท่องเท่ียว และการเงินมากขึ้ น  

เงินลงทุนจะเร่ิมออกจาก USD มาหาสินทรัพยเ์สี่ยง: ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ 

แข็งค่าขึ้ นต่อเน่ือง เรามองโดยหลกัมาจากการท่ีค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนตวัลง หลงัช่วง

ก่อนหน้านักลงทุนตดัสินใจนําเงินไปถือดอลลารจ์าํนวนมาก เพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงในช่วง

ท่ีตลาดผันผวนจากภาวะสงคราม ทั้งน้ีเมื่อสถานการณ์ค่อยๆ ผ่อนคลายลง ทั้งในดา้นของ

สงคราม และความกงัวลต่อการปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียของ Fed หลังอัตราเงินเฟ้อ สะทอ้น

การผ่านจุดท่ีแย่ไปสุดไปแลว้ เราประเมินเงินลงทุนท่ีอยู่ใน USD จะเร่ิมคลายออกมา ซ่ึงจะ

เป็นบวกต่อสินทรพัยเ์ส่ียง    

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 

ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งกาํไร // ภาพรวมเศรษฐกิจไทยท่ีดีขึ้ น เป็นปัจจยัสาํคญั

ช่วยหนุนการเปล่ียนผ่านมายงักลุ่ม Domestic 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 DELTA (300) : การทํา securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

 CRC (33) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 ดีกวา่ท่ี consensus คาดไวม้าก ขณะท่ีแนวโน้ม

ช่วงท่ีเหลือสดใสต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 26.50 บาท  

 CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

 CBG (65) : ยอดขายเคร่ืองด่ืมในประเทศตดัขาดทุน 54 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สภาพฒัน์ เผย ศก.ไทย Q2/69 โต 1.9% แนวโน้ม Q3 ดีขึ้ น ปรับคาดการณ์ทั้งปีโต 2-

2.5% 

- คมนาคม เร่งแกปั้ญหาแออัดสุวรรณภูมิ อัปเดตแผนขยาย South Terminal Runway 4 

รองรบั 120 ลา้นคน/ปี 

- ต่างชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุด ชะลอ 3.79% หลงัส้ินสุดหยุดซมัเมอรจี์น-ยุโรป 

- Alphabet วางแผนประเดิมออกหุน้กูด้อลลาร์ออสเตรเลีย มุ่งระดมทุนสูศึ้ก AI เพิ่ม Cash 

Flow 

- SAMART มัน่ใจคร่ึงปีหลังโตแรง ล็อกเป้ากาํไรปี 69 แตะ 700 ลา้น ลุยประมูลงานหม่ืน

ลบ. ป้ัน 4 New Growth Engine 

- SPALI โชวศ์ักยภาพธุรกิจออสเตรเลียโกย Pre-sales 420 ลา้นดอลลาร์ออสเตรเลีย ใน 

H1/69 ทะลุ 62% ของเป้าทั้งปี 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : OSP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 22 บาท / ERW คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

4.40 บาท / TIDLOR คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 25 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    20 ส.ค. – FOMC Minutes 
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Fundamental Research 

OSP 

Maintained 

BUY 

TP : 22.00 Baht 

OSP รายงานกําไรสุทธิใน 2Q26 ท่ี 1.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้ น 8.9% yoy แต่ลดลง 5% qoq โดยผล

ประกอบการเป็นไปตามท่ีคาดการณไ์ว ้สาํหรบักาํไรใน 3Q26 คาดว่าจะลดลง qoq จากปัจจยัดา้นฤดูกาล แต่

ยงัเติบโต yoy โดยไดร้ับแรงหนุนจากการบริหารจัดการตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ขณะท่ีการปรับตัวดีขึ้ นของ

ใบอนุญาตนําเขา้สินคา้ในเมียนมารน่์าจะช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตวัของยอดขายเคร่ืองด่ืมในตลาดต่างประเทศ 

ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 22.00 บาท 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP : 4.40 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง ERW เพื่อทบทวนผลประกอบการ 2Q26 และพบวา่บรรยากาศโดยรวม

เป็นบวก เรามองว่าแนวโน้มผลประกอบการใน 3Q26 จะปรบัตวัดีขึ้ น โดยมีปัจจยัหลกัจากความตอ้งการจอง

หอ้งพกัท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มโรงแรมตั้งแต่ระดบั Economy ถึง Luxury ซ่ึงจะช่วยผลกัดนัอตัราค่าหอ้งพกัเฉล่ียต่อ

วนั (ADR) ใหป้รบัตวัสูงขึ้ น เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ ERW และยงัคงเป็นหน่ึงในหุน้ Top Picks ของเราใน

กลุ่มโรงแรม โดยใน 2H26 ยงัมีปัจจยัสนับสนุนเพิ่มเติม ไดแ้ก่ ความตอ้งการจองหอ้งพกัท่ีแข็งแกร่ง ตน้ทุน

ดอกเบ้ียท่ีลดลง การกลับมาเปิดใหบ้ริการของ Naka Phuket และการจดังานอีเวนต์ขนาดใหญ่ในช่วง 2H26 

ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 4.40 บาท  

“TIDLOR 

Maintained 

BUY 

TP : 25.00 Baht 

TIDLOR ปรับลดเป้าหมายต้นทุนเครดิต (credit cost) ปี 2026 จากเดิมท่ี 2.2–2.8% เป็น 2.0–2.5% 

เน่ืองจากตน้ทุนเครดิตใน 1H26 อยู่ในระดับตํา่ ขณะท่ีการเติบโตของสินเชื่อมีแนวโน้มอยู่ท่ีระดับล่างของ

เป้าหมาย 5–10% โดยสินเชื่อท่ีมีโฉนดเป็นหลกัประกนั (title loans) ยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตท่ี

สาํคญัใน 2H26 ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายเดิมท่ี 25.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (17 ส.ค.) โดยตลาดถูกกดดนัจากการพุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนั ท่ามกลาง

ความวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐอเมริกากันอิหร่าน ขณะเดียวกันนักลงทุน

ระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัทคา้ปลีกรายใหญ่จะเปิดเผยผลประกอบการในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเป็นวนัท่ี 4 ติดต่อกนั (17 ส.ค.) เน่ืองจากแรงหนุนจากการรายงานผลประกอบการท่ี

เคยช่วยผลักดันตลาดเร่ิมแผ่วลง ขณะท่ีความขดัแยง้ท่ียงัคงดําเนินอยู่ระหว่างสหรฐัและอิหร่านกดดันความ

ตอ้งการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเป็นวนัท่ีหา้ติดต่อกนั (17 ส.ค.) เน่ืองจากมีแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่เขา้มาช่วยหนุนตลาด แมภ้าพรวมของตลาดจะไดร้บัแรงกดดนัจากขอ้มูลการขยายตวัทางเศรษฐกิจ

ของญ่ีปุ่นท่ีตํา่กวา่คาดก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (17 ส.ค.) เน่ืองจากการเจรจาสันติภาพเพื่อยุติ

สงครามระหว่างสหรัฐอเมริกากบัอิหร่านยงัไม่มีความคืบหน้า ซ่ึงทําใหเ้กิดความกงัวลว่าจะส่งผลกระทบต่อ

อุปทานน้ํามนัทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สภาพฒัน ์เผย ศก.ไทย 

Q2/69 โต 1.9% 

สาํนักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) หรือสภาพฒัน์ เปิดเผยตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวม

ในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2/69 ขยายตวั 1.9% จากตลาดคาด 1.7% แต่ชะลอลงจาก 2.8%ในไตรมาสแรก

ของปี 69 และปรบัประมาณการ GDP ปี 69 ขึ้ นเป็น +2.2% (อินโฟเควสท)์ 

ตา่งชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุด 

ชะลอ 3.79%. 

ต่างชาติเท่ียวไทยสปัดาหล่์าสุดทรุด 3.79% ชะลอตวัทั้งตลาดระยะใกล-้ไกล หลงัส้ินสุดช่วง Summer Holiday 

ของจีนและยุโรป าท (อินโฟเควสท)์ 

ALPHABET บริษัท อลัฟาเบท (Alphabet) ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ของกูเกิล (Google) แต่งตั้งวาณิชธนกิจชั้นนําเตรียมความพรอ้ม

สําหรับการออกหุน้กูส้กุลดอลลาร์ออสเตรเลียเป็นครั้งแรก เพื่อกระจายแหล่งระดมทุนและรองรับค่าใชจ้่าย

มหาศาลในการพฒันาปัญญาประดิษฐ์ (AI) ในช่วงเวลาท่ีเม็ดเงินลงทุนดังกล่าวเร่ิมส่งผลกระทบต่อสภาพ

คล่อง จนทาํใหบ้ริษัทเผชิญภาวะกระแสเงินสดอิสระติดลบเป็นครั้งแรก (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,626          14.7        14.0       37% 5% 1.1% 1.1% 0.2% 29.1%
   - Energy 21,239        9.9          11.8       69% -16% 0.2% 0.2% -0.4% 33.7%
   - Banking 625             11.2        10.7       -2% 5% 0.5% 0.5% -0.1% 31.8%
   - Commerce 22,160        15.1        14.0       7% 8% 2.3% 2.3% 0.5% 14.4%
   - Food 9,595          11.4        10.2       -6% 12% 2.1% 2.1% 1.8% 12.6%
   - Healthcare 4,453          18.7        17.7       18% 6% -0.5% -0.5% 1.6% 5.1%
Indonesia 6,402          10.7        9.4         46% 13% 0.0% 0.0% 2.7% -26.0%
Phillipine 6,262          9.9          9.1         2% 9% -0.6% -0.6% 0.4% 3.5%
Asia
China 3,983          14.1        12.6       28% 12% 1.4% 1.4% 3.9% 0.3%
Hong Kong 25,453        11.5        10.2       3% 12% 1.3% 1.3% -1.7% -0.7%
India 77,728        19.2        17.7       3% 9% -0.4% -0.4% -0.5% -8.8%
Japan 69,220        22.5        22.5       38% 0% 0.7% 0.1% 6.9% 36.6%
Korea 6,978          6.8          5.1         312% 34% 0.0% 3.0% 9.0% 70.5%
Malaysia 1,726          15.3        14.3       8% 7% -0.1% -0.1% 0.1% 2.7%
Singapore 5,768          17.3        16.1       5% 8% 0.4% 0.4% 2.5% 24.2%
Taiw an 45,857        20.8        15.9       77% 30% 0.1% 0.1% 6.3% 58.3%
Vietnam 1,727          12.4        10.6       38% 17% -0.1% -0.1% -0.5% -3.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,135          12.1        9.5         74% 27% 0.6% 0.6% 2.9% 24.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Aug 14-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 66.6                 40.8                 (191)                 2,148               (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   (58.0)                (49)                   (4,209)              (1,063)              1,154               
Philippines (3.6)                  (3.0)                  (78)                   (257)                 (883)                 (408)                 
India -                   430.9               2,033               (24,479)            (18,792)            (755)                 
S. Korea -                   2,100.0            (859)                 (101,919)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,266.3            1,067.4            7,018               (36,630)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (23.0)                (33.5)                (24)                   (3,407)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Aug 14-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 25.80   25.51   1% -3% -8% 25% 342% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.2     79.0     2% 6% 0% -19% 17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.0     92.0     -2% -2% 9% -22% 26%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.5     82.4     3% 3% 6% -22% 30%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.76     2.78     -1% 1% -2% -14% -7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 84.5     82.4     3% 3% 7% -11% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 111.8   111.5   0% 6% 4% -18% 56%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.5     32.4     -3% 5% 16% -17% 856% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 157.0   158.0   -1% 8% 9% -1% 83%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 76.8     78.9     -3% 9% 21% 26% 339% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 90.5     89.3     1% 5% 10% -19% 37%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.3     10.3     0% -3% 476% -21% 517% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 152.2   152.5   0% 6% 3% -6% 77%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 72.0     73.5     -2% 5% 6% 14% 312% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


