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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.62     (4.82) (0.30%)

SET50 1,082.60     (1.87) (0.17%)

SET100 2,331.96     (1.77) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP 1,891.65     (7.28) (0.38%)

FTSE SET MID CAP 1,758.05     3.40 0.19%

FTSE SET SMALL CAP 1,852.09     6.09 0.33%

SET-VAL (Btm) 83,309         

Mkt Cap (Btm) 20,459,600 

PER (x) 16.22

P/BV (x) 1.50

DJIA 53,343         (116.38) (0.22%)

NASDAQ 26,290         (355.20) (1.33%)

STOXX Europe 600 652               (4.51) (0.69%)

SSEC 3,990           7.65 0.19%

FTSE 10,728         7.74 0.07%

HANG SENG 25,471         17.92 0.07%

NIKKEI 67,461         (1759.52) (2.54%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,125           (10.46) (0.92%)

NYMEX (US $/bbl) 84.94           0.44 0.52%

Brent (US $/bbl) 91.02           0.15 0.17%

Dubai (US $/bbl) 87.59           0.53 0.61%

Newcastle coal (US $/metric tonne)129.75         0.45 0.35%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.78              0.09 3.20%

Baltic dry Index 2,815           (63.00) (2.19%)

Golds (spot) 4,335           (81.49) (1.85%)

Copper (spot) 14,235         (359.48) (2.46%)

Sugar (spot) 17.47           0.60 3.56%

Rubber (spot) 475.0           (3.80) (0.79%)

THB/Dollar 33.1              0.05 0.16%

Yen/Dollar 159.6           0.15 0.09%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.03%)

Dollar Index 99.7              0.02 0.02%

3M US T-Bill (%) 3.73 (0.01) (0.15%)

2Y US Yield (%) 4.17 (0.00) (0.11%)

10Y US Yield (%) 4.71 (0.02) (0.34%)

10 Y TH Yield (%) 2.09 0.03 1.26%

VIX Index 15.84 0.65 4.28%

Equity 18-Aug MTD YTD

Local Institutions (913)             89                 (89,586)       

Proprietary Trading (755)             (751)             9,057           

Foreign Investors 201               (6,145)          69,789         

Local Individuals 1,467           6,807           10,740         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 18-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.95) (211.08) 1,069.90     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.50 2.27 2.53%

PTTEP 149.00 0.64 1.36%

AOT 66.50 0.57 0.76%

SPRC 12.00 0.34 9.09%

BJC 16.70 0.29 5.70%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 270.00 (6.93) (2.53%)

KTB 43.50 (0.55) (1.14%)

TRUE 13.40 (0.55) (1.47%)

TTB 2.90 (0.46) (2.03%)

THAI 5.80 (0.45) (3.33%)  

 

 

 

 

กลุ่ม External ระยะสั้นยงัไปได ้ขณะท่ี Domestic ดูดีข้ึนใน 2H69 

สภาพแวดลอ้มอาจเอ้ือต่อตลาดหุน้ไทยมากกว่าคาด: เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อตลาด

หุน้ไทย และปัจจยัแวดลอ้มอาจดีกวา่ท่ีเราประเมิน จาก 1) หุน้กลุ่มพลงังานตน้น ้า (PTTEP), 

โรงกลัน่ (BCP, TOP, SPRC) และปิโตรเคมี (PTTGC) อาจยงัขบัเคล่ือนต่อไปไดใ้นระยะสั้น 

แมว้่าความตึงเครียดระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน จะผ่อนคลายมากขึ้ น แต่ปัญหาส าคญั คือช่อง

แคบฮอร์มุซ ยงัไม่ไดม้ีการเปิดใหเ้รือเดินผ่านไดเ้ต็มท่ี ส่งผลใหอุ้ปทานน ้ามันใหม่ ยงัไม่

กลับมาเท่าเดิม ประกอบกับน ้ ามันในคลังส ารองของแต่ละประเทศไม่ไดสู้งเท่าช่วงก่อน 

ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดิบมีแนวโน้มคงระดบัสูงต่อเน่ือง, 2) กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ อาทิ

คา้ปลีก ท่องเท่ียว และโรงพยาบาล ผ่านจุดท่ีเป็น low season ไปแลว้ ขณะท่ีปัจจยักดดัน

ต่างๆ เร่ิมผ่อนคลาย และ 3) การกระจายเงินลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศ เน่ืองจากช่วง

ท่ีผ่านมาเงินลงทุนไปกระจุกตวัอยูใ่นหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีในสหรฐัฯ ค่อนขา้งมาก ซ่ึงเรายงัคง

มองว่าตลาดหุน้สหรฐัฯ จะยงัขบัเคล่ือนไปได ้อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนในช่วงสั้นอาจ

มากขึ้ น ทั้งในเชิงของ Valuation, กระแสเงินสด และอตัราการเติบโตของก าไรสุทธิ ท่ีตลาด

คาดหวงัไวสู้ง ดังน้ันเราประเมินจะมีนักลงทุนบางส่วนท่ีตัดสินใจ เพิ่มน ้าหนักในหุน้นอก

ตลาดสหรฐัฯ เพิ่มขึ้ นได ้ซ่ึงประเทศไทยเป็นหน่ึงในตวัเลือกท่ีน่าสนใจจากทั้งอตัราเงินปันผล

ท่ีสูง และ EPS ของ SET Index ในปีน้ียงัถูกปรบัประมาณการขึ้ นต่อเน่ือง  

เงินลงทุนจะเริ่มออกจาก USD มาหาสินทรัพยเ์สี่ยง: ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐฯ 

แข็งค่าขึ้ นต่อเน่ือง เรามองโดยหลกัมาจากการท่ีค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนตวัลง หลงัช่วง

ก่อนหน้านักลงทุนตดัสินใจน าเงินไปถือดอลลารจ์ านวนมาก เพื่อหลีกเล่ียงความเสี่ยงในช่วง

ท่ีตลาดผันผวนจากภาวะสงคราม ทั้งน้ีเมื่อสถานการณ์ค่อยๆ ผ่อนคลายลง ทั้งในดา้นของ

สงคราม และความกงัวลต่อการปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียของ Fed หลังอัตราเงินเฟ้อ สะทอ้น

การผ่านจุดท่ีแย่ไปสุดไปแลว้ เราประเมินเงินลงทุนท่ีอยู่ใน USD จะเร่ิมคลายออกมา ซ่ึงจะ

เป็นบวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยง    

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 

ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งก าไร // ภาพรวมเศรษฐกิจไทยท่ีดีขึ้ น เป็นปัจจยัส าคญั

ช่วยหนุนการเปล่ียนผ่านมายงักลุ่ม Domestic 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• DELTA (300) : การท า securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

• CRC (33) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2 ดีกวา่ท่ี consensus คาดไวม้าก ขณะท่ีแนวโน้ม

ช่วงท่ีเหลือสดใสต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 26.50 บาท  

• CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา  ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

• CBG (65) : ยอดขายเคร่ืองด่ืมในประเทศ เติบโตเด่น ขณะท่ีปัจจยัลบเร่ิมผ่อนคลาย ตดั

ขาดทุน 54 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- บอนดย์ีลดญ์ี่ปุ่นพุ่งสูงสุดในรอบ 30 ปี ตลาดคาด BOJ ปรบัขึ้ นดอกเบ้ียเดือนหน้า 

- ครม.เคาะ ฉนัทานนท ์วรรณเขจร ขึ้ นแท่นปลดักระทรวงพลงังาน คนใหม่ 

- รมว.ท่องเท่ียว เร่งอนุมติั ไทยเท่ียวไทยพลัส เฟสแรก 1,750 ลบ. ภายในก.ย. คาดเงิน

หมุนเวียนกวา่ 5 พนัลบ. 

- Tesla เตรียมเปิดตวั Cybercab ครั้งแรกในเท็กซสัส.ค.น้ี ปูทางบริการโรโบแท็กซ่ี 

- TACC ควกัเงิน 45 ลบ. เขา้ถือหุน้ 30% ในฉันจะกินชาเย็นทุกวนั รุกขยาย B2C พรอ้ม

เตรียมปิดดีลใหม่อีก 1 แบรนด ์Q4 

- COM7 อปัเป้าปี 69 ก าไรโตมากกว่า 20% หลงัโชวง์บ Q2/69 ก าไรนิวไฮ 1,303 ลบ. โต 

30% ครึ่งปีแตะ 2,529 ลบ. เร่งเคร่ือง UFUND-iCare-EV-Taxi EV-Solar 

- MGC มัน่ใจ Q3/69 สดใส จบัมือ XPENG ลุย AI SUV รุ่นใหม่ ดนัทั้งปีเขา้เป้า 2.5 หม่ืนลบ. 

- ING เล็งขายบ๊ิกล็อต TTB เคาะราคา 2.64-2.70 บาท 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BCH คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 14 บาท / CRC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

33 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    20 ส.ค. – FOMC Minutes 

 

 
 
 
 

นกักลยทุธ:์   
       กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 

kitpon@uobkh.co.th 
       กฤต ธนรตันานนท ์
          krit@uobkh.co.th 
                          
ผูช้่วยนกักลยทุธ ์
        ณฐิัดา ช่วยส่ง 
          natthida@uobhh.co.th 
         
 
 



UOB Kay Hian Retail Market Monitor 
Thailand 

Wednesday, 19 August 2026 
 

2 

Fundamental Research 

BCH 

Maintained 

BUY 

TP : 14.00 Baht 

BCH รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 343 ลา้นบาท ลดลง 11.6% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 28.2% qoq ซ่ึงเป็นไปตาม

ประมาณการของเราและ consensus ปัจจัยบวกหลักต่อกําไรของ BCH คือโอกาสท่ีราคาค่ารักษาพยาบาล

ภายใตป้ระกันสังคม (SSO) จะปรับเพิ่มขึ้ น โดยจะมีการพิจารณาในการประชุม SSO วันท่ี 20 ส.ค. 26 

แนวโน้ม 3Q26 คาดว่าจะอยู่ในระดบัท่ีดี โดยไดแ้รงหนุนจากผูป่้วยชาวไทย ซ่ึงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้ นจากการแพร่

ระบาดของโรค ขณะท่ีผูป่้วยจากตะวนัออกกลางอาจเร่ิมฟ้ืนตัวในช่วงปลายไตรมาส คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และ

ราคาเป้าหมายท่ี 14.00 บาท 

CRC 

Maintained 

BUY 

TP : 33.00 Baht 

เราออกจากการประชุมนักวิเคราะหด์ว้ยมุมมองท่ีเป็นบวกเล็กน้อย โดยฝ่ายบริหารไดป้รบัเพิ่มเป้าหมายการ

เติบโตของ EBITDA ปี 2026 เป็น +6–8% จากเดิม +5–7% ขณะท่ีการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคเร่ิมฟ้ืนตวั ซ่ึงถือ

เป็นปัจจยับวกท่ีเหนือความคาดหมายของฝ่ายบริหาร โดยเฉพาะในธุรกิจอาหารและแฟชัน่ เรายงัคงคาํแนะนํา 

“ซ้ือ” และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 33.00 บาท จากเดิม 31.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (18 ส.ค.) เน่ืองจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์ในตะวนัออก

กลางส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดีดตวัขึ้ นและผลกัดนัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ พุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุด

ในรอบหลายปี ซ่ึงทาํใหนั้กลทุนมีความกงัวลเกี่ยวกบัตน้ทุนการกูยื้มและเงินเฟ้อ นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดนั

จากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (18 ส.ค.) แตะระดับตํา่สุดในรอบกว่า 2 สปัดาห ์และเป็นการปรบัตัวลงในวนัเดียวท่ี

รุนแรงท่ีสุดในรอบเกือบ 1 เดือน เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลเกี่ยวกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีเพิ่มขึ้ น (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงกว่า 2% (18 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ ท่ามกลางความวิตก

กังวลหลังการเจรจาเพื่อยุติสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่านเกิดภาวะชะงักงัน ประกอบกับอัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 3 สปัดาห ์(18 ส.ค.) 

หลังจากอิหร่านไดแ้สดงท่าทีแข็งกรา้วมากขึ้ นและประกาศว่าช่องแคบฮอร์มุซจะยงัคงถูกปิดต่อไป (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

บอนดย์ลีดญ์ี่ปุ่นพุ่งสูงสุดใน

รอบ 30 ปี 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่นอายุ 10 ปีพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบ 30 ปีในวนัน้ี (18 ส.ค.) โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรในต่างประเทศท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น ขณะท่ีตลาดเพิ่มการคาดการณว์า่ 

ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อาจปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในเร็ว ๆ น้ี (อินโฟเควสท)์ 

รมว.ท่องเท่ียว เรง่ออกไทย

เท่ียวไทยพลสั เฟสแรก 

1,750 ลบ 

ก.ท่องเท่ียวฯ เร่งคลอดโครงการ ไทยเท่ียวไทยพลัส เฟสแรก งบ 1.7 พนัลา้นบาท ลุน้เคาะทันเดือน ก.ย.น้ี 

คาดกระตุน้เงินหมุนเวียนภาคท่องเท่ียวสะพดัไม่ตํา่กวา่ 5 พนัลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

ING เล็งขายบิ๊กล็อต TTB 

เคาะราคา 2.64-2.70 บาท 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานว่า ING Bank NV ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่อนัดบั 2 ของธนาคารทหารไทยธนชาต 

(TTB) เตรียมเสนอขายหุน้มูลค่าประมาณ 500 ลา้นดอลลารส์หรฐั (19 ส.ค.) (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,622          14.6        13.9       37% 5% -0.3% 0.8% -0.1% 28.7%
   - Energy 21,492        10.0        12.0       70% -16% 1.2% 1.4% 0.8% 35.3%
   - Banking 619             11.1        10.6       -2% 5% -0.9% -0.4% -1.0% 30.7%
   - Commerce 22,152        15.1        14.0       7% 8% 0.0% 2.3% 0.4% 14.3%
   - Food 9,576          11.3        10.1       -6% 12% -0.2% 1.9% 1.6% 12.3%
   - Healthcare 4,460          18.8        17.8       17% 6% 0.2% -0.4% 1.8% 5.3%
Indonesia 6,450          10.7        9.4         47% 13% 0.7% 0.7% 3.4% -25.4%
Phillipine 6,265          9.9          9.1         2% 9% 0.0% -0.5% 0.5% 3.5%
Asia
China 3,990          14.1        12.6       28% 12% 0.2% 1.6% 4.1% 0.5%
Hong Kong 25,471        11.5        10.2       3% 13% 0.1% 1.4% -1.6% -0.6%
India 77,235        19.1        17.5       3% 9% -0.6% -1.0% -1.1% -9.4%
Japan 67,461        21.9        21.7       38% 1% -2.5% -4.6% 1.8% 30.2%
Korea 6,870          6.7          5.0         314% 34% -1.5% -8.2% -2.8% 52.1%
Malaysia 1,733          15.4        14.4       8% 7% 0.4% 0.3% 0.5% 3.2%
Singapore 5,701          17.1        15.9       5% 8% -1.2% -0.7% 1.3% 22.7%
Taiw an 45,309        20.5        15.8       77% 30% -1.2% -1.1% 5.1% 56.4%
Vietnam 1,732          12.4        10.6       38% 16% 0.3% 0.2% -0.2% -2.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,125          12.1        9.6         72% 27% -0.9% -0.4% 1.9% 23.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-Aug 17-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 6.1                   66.6                 (185)                 2,155               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (19.9)                -                   (69)                   (4,229)              (1,063)              1,154               
Philippines (6.5)                  (3.6)                  (85)                   (263)                 (883)                 (408)                 
India -                   (35.5)                1,998               (24,514)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 90.7                 -                   (769)                 (101,828)          (4,485)              2,426               
Taiw an (649.2)              1,266.3            6,368               (37,280)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (32.0)                (23.0)                (56)                   (3,439)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Aug 17-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 22.47   25.80   -13% -17% -14% -7% 498% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.1     80.2     2% 3% 3% -14% 17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.8     90.0     3% 0% 10% -15% 27%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.9     84.5     1% 2% 3% -17% 28%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.83     2.76     2% 2% 2% 5% -8% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 84.9     84.5     1% 2% 4% -6% 32%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 114.6   111.8   3% 2% 7% -15% 51%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.6     31.5     3% -1% 20% -17% 434% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 162.3   157.0   3% 3% 10% 3% 79%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 80.2     76.8     4% 4% 18% 28% 289% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 93.9     90.5     4% 6% 18% -13% 39%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8     10.3     15% 33% 12693% -8% 601% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 155.4   152.2   2% 1% 7% -3% 71%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.3     72.0     2% -1% 11% 14% 252% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


