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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.76     (11.86) (0.73%)

SET50 1,074.82     (7.78) (0.72%)

SET100 2,316.40     (15.56) (0.67%)

FTSE SET LARGE CAP 1,879.22     (12.43) (0.66%)

FTSE SET MID CAP 1,755.72     (2.33) (0.13%)

FTSE SET SMALL CAP 1,852.51     0.42 0.02%

SET-VAL (Btm) 97,801         

Mkt Cap (Btm) 20,309,590 

PER (x) 16.10

P/BV (x) 1.49

DJIA 53,463         119.65 0.22%

NASDAQ 26,331         41.38 0.16%

STOXX Europe 600 651               (0.74) (0.11%)

SSEC 3,894           (95.88) (2.40%)

FTSE 10,743         15.31 0.14%

HANG SENG 25,495         23.92 0.09%

NIKKEI 65,326         (2134.31) (3.16%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,103           (21.80) (1.94%)

NYMEX (US $/bbl) 85.83           0.89 1.05%

Brent (US $/bbl) 91.62           0.60 0.66%

Dubai (US $/bbl) 87.87           0.28 0.32%

Newcastle coal (US $/metr 129.75         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.81              0.04 1.37%

Baltic dry Index 2,776           (39.00) (1.39%)

Golds (spot) 4,516           181.08 4.18%

Copper (spot) 14,364         129.81 0.91%

Sugar (spot) 17.55           0.08 0.46%

Rubber (spot) 478.9           3.90 0.82%

THB/Dollar 32.9              (0.18) (0.53%)

Yen/Dollar 158.2           (1.44) (0.90%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.87%

Dollar Index 98.8              (0.82) (0.83%)

3M US T-Bill (%) 3.72 (0.00) (0.09%)

2Y US Yield (%) 4.16 (0.01) (0.21%)

10Y US Yield (%) 4.65 (0.06) (1.22%)

10 Y TH Yield (%) 2.10 0.00 0.14%

VIX Index 14.89 (0.95) (6.00%)

Equity 19-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,443           1,533           (88,143)       

Proprietary Trading 1,190           439               10,247         

Foreign Investors (8,700)          (14,845)       61,089         

Local Individuals 6,067           12,873         16,806         $

Bond 19-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 33.19 (177.89) 1,103.09     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 249.00 0.38 0.81%

KKP 112.50 0.28 3.69%

KTB 43.75 0.28 0.57%

THAI 5.90 0.23 1.72%

BBL 189.50 0.23 0.80%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 264.00 (6.00) (2.22%)

ADVANC 362.00 (2.40) (2.69%)

GULF 64.50 (0.89) (1.15%)

TTB 2.80 (0.77) (3.45%)

CRC 27.75 (0.60) (4.31%)  

 

การเพ่ิมวงเงินซ้ือคืนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดความกงัวลตอ่ Bond Yield  

ภาพรวมกาํไร 2Q26 ดีกว่าคาด: ใน 2Q26 กาํไรสุทธิอยูท่ี่ 319.96 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 

10.7% yoy และ 13.1% qoq โดยผลประกอบการออกมาดีกวา่คาด มี 11 กลุ่มอุตสาหกรรม

ท่ีรายงานกาํไรสูงกวา่คาด เทียบกบั 13 กลุ่มใน 1Q26 และเพียง 1 กลุ่มใน 4Q25 ขณะท่ีมี

เพียงกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ท่ีรายงานกําไรตํา่กว่าคาด ทั้งน้ี กลุ่มท่ีสรา้ง Positive Earnings 

Surprise ในเชิงมูลค่าสูงสุด ไดแ้ก่ กลุ่มปิโตรเคมี 4.306 พนัลา้นบาท, กลุ่มพลงังาน 2.346 

พันลา้นบาท, กลุ่มคา้ปลีก 1.403 พันลา้นบาท และกลุ่มธนาคาร 1.291 พันลา้นบาท 

ตลาด มีการปรบัประมาณการกาํไรขึ้ นในไตรมาสน้ี โดยหลกัมาจากกลุ่มปิโตรเคมี โรงแรม 

ธนาคาร และรับเหมาก่อสรา้ง อย่างไรก็ตาม การปรับลดประมาณการกําไรของกลุ่ม

อิเล็กทรอนิกสล์ง 21.2ppt ไดห้กัลา้งผลบวกบางส่วน ส่งผลใหป้ระมาณการกาํไรปี 2027F 

โดยรวมถูกปรบัขึ้ น 1.7ppt  

เนน้กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ ใน 2H26: เราคาดว่ากาํไร 3Q26 จะปรบัตัวดีขึ้ นตาม

ปัจจยัฤดูกาล ขณะท่ีการเตรียมแผนกูเ้งินฉุกเฉิน ซ่ึงคาดวา่จะไดข้อ้สรุปในช่วงตน้ 4Q26 จะ

ช่วยจาํกดัผลกระทบดา้นลบต่อเศรษฐกิจโดยรวมไดบ้างส่วน อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัเส่ียงสาํคญั

ยังคงมาจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทัว่โลกท่ีปรับตัวสูงขึ้ น และความไม่แน่นอนจาก

ปัจจยัภายนอกประเทศ 

รฐับาลสหรฐัฯ เพิ่มวงเงินซ้ือคืนพนัธบตัรหนุนสินทรพัยเ์สี่ยง: กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ 

เตรียมเพิ่มวงเงินซ้ือคืนพนัธบตัรสหรฐัฯ จากเดิม 2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ เป็น 4 พนัลา้น

ดอลลารส์หรฐัฯ ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ โดยเฉพาะพนัธบตัรท่ีมีอายุยาว 

อาทิ 10 ปี และ 30 ปี ปรับลดลงแรง เราประเมินปัจจัยดังกล่าวส่งผลใหค้วามกังวลต่อ

สินทรพัยเ์ส่ียงทั้งตลาดหุน้และทองคาํผ่อนคลายลง     

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 

ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งกาํไร // ภาพรวมเศรษฐกิจไทยท่ีดีขึ้ น เป็นปัจจยัสาํคญั

ช่วยหนุนการเปล่ียนผ่านมายงักลุ่ม Domestic 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 DELTA (300) : การทํา securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

 CRC (33) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 ดีกวา่ท่ี consensus คาดไวม้าก ขณะท่ีแนวโน้ม

ช่วงท่ีเหลือสดใสต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 26.50 บาท  

 CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

 CBG (65) : ยอดขายเคร่ืองด่ืมในประเทศ เติบโตเด่น ขณะท่ีปัจจยัลบเร่ิมผ่อนคลาย ตดั

ขาดทุน 54 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เงินเฟ้อ UK พุ่งแตะ 2.9% สูงสุดในรอบ 4 เดือนหลังค่าไฟ-ก๊าซดีดแรง จบัตา BoE ตรึง

ดอกเบ้ีย 3.75% 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ นมากกวา่คาด 

- นายกฯ หนุน TH-AI Passport เปิดทางคนไทยใช ้AI ระดับโลก ชี้ ยอดลงทะเบียนสะทอ้น

ความตอ้งการจริง 

- ส.อ.ท. เชื่อมาตรการรฐั+เงินกู ้2 แสนลบ. ช่วยหนุนศก. H2/69 พรอ้มคุมราคาพลงังานให้

เหมาะสม 

- ส.อ.ท. เผย ดชันีเชื่อมัน่อุตฯ ก.ค. แตะ 90.0 ฟ้ืนต่อเน่ืองเดือนท่ี 2 รบัแรงหนุน EV โตแรง 

- ตลท.จดั Thailand Focus 2026 ชู 78 บจ.ไทยเปิดแผนเติบโต ผนึกภาครฐั-อาเซียนดึงทุน

ต่างชาติ 26-28 ส.ค. 

- SJWD ผนึก TFPA ยกระดับศักยภาพอุตสาหกรรมอาหารไทย เปิดเกมรุก Thailand Food 

Logistics Platform ขบัเคล่ือนอาหารไทยสู่เวทีโลกบาท 

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : MOSHI ควคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 50 บาท / BA คงคาํแนะนาํ ขาย 

เป้า 11.70 บาท / CK คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 27 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    21 ส.ค. – JP Inflation Rate (Jul) 
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Fundamental Research 

MOSHI 

Maintained 

BUY 

TP : 50.00 Baht 

MOSHI รายงานกาํไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 162 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 20% yoy และสอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา

และ Consensus โดย SSSG ใน 2Q26 เติบโต 4% yoy ซ่ึงแข็งแกร่งท่ีสุดเม่ือเทียบกบักลุ่มบริษัทคู่แข่ง ขณะท่ี 

SSSG เดือน ก.ค. เร่งตัวขึ้ นเป็น 8–10% yoy จากการฟ้ืนตัวของจํานวนลูกคา้เขา้รา้น ขนาดตะกรา้สินคา้ 

(Basket Size) และอัตราการเปล่ียนผูเ้ขา้รา้นเป็นผูซ้ื้อ (Conversion Rate) โดยไดร้ับแรงหนุนจากการออก

สินคา้ใหม่อย่างต่อเน่ือง การทาํการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ และการยกระดบัประสบการณ์ภายในรา้น เราคง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 50.00 บาท อิง Forward P/E ท่ี 20 เท่า 

BA 

Maintained 

SELL 

TP : 11.70 Baht 

เราเขา้ร่วมประชุมนักวิเคราะหข์อง BA เพื่อทบทวนผลประกอบการ 2Q26 โดยบรรยากาศโดยรวมเป็นลบ 

ขณะท่ียอดจองตัว๋ล่วงหน้าจนถึง ธ.ค. 26 ยงัคงอยู่ในระดบัตํา่ โดยเสน้ทางสมุยมีจาํนวนผูโ้ดยสารลดลง 1% 

yoy ซ่ึงยงัไม่มีการฟ้ืนตวัจากระดบัในเดือน พ.ค. 26 เราไม่เห็นพฒันาการท่ีดีขึ้ นจากประเด็นท่ีกงัวลก่อนหน้าน้ี 

และคาดวา่กาํไรของ BA ใน 2H26 จะยงัคงถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัเชื้ อเพลิงท่ีอยูใ่นระดบัสูง เราคงคาํแนะนํา 

“ขาย” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 11.70 บาท 

CK 

Maintained 

BUY 

TP : 27.00 Baht 

เราเขา้ร่วมประชุมนักวิเคราะหข์อง CK ซ่ึงมีบรรยากาศโดยรวมเป็นกลาง โดยความล่าชา้ของโครงการอาจ

กดดนัการเติบโตในระยะสั้น อยา่งไรก็ตาม Backlog ท่ีแข็งแกร่งของ CK และโครงการโครงสรา้งพื้ นฐานท่ีอยูใ่น

แผนจะช่วยสนับสนุนความต่อเน่ืองและความชดัเจนของแนวโน้มกาํไรในอนาคต เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และ

คงราคาเป้าหมายเดิมท่ี 27.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (19 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศเพิ่มขนาดการซ้ือคืนพันธบัตรรัฐบาล 

นอกจากน้ี ความแข็งแกร่งของหุน้ Moderna ผูผ้ลิตวคัซีนรายใหญ่ ยงัช่วยหนุนหุน้กลุ่มเฮลธแ์ครพ์ุ่งขึ้ นดว้ย (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (18 ส.ค.) แตะระดับตํา่สุดในรอบกว่า 2 สปัดาห ์และเป็นการปรบัตัวลงในวนัเดียวท่ี

รุนแรงท่ีสุดในรอบเกือบ 1 เดือน เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลเกี่ยวกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีเพิ่มขึ้ น (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงอยา่งหนัก (19 ส.ค.) โดยดชันีด่ิงลงมากกว่า 3% ท่ามกลางแรงกดดนั

จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีอยู่ในระดับสูง รวมถึงความวิตกกังวลครั้งใหม่เกี่ยวกับสถานการณ์ความ

ขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางท่ีอาจยืดเย้ือ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 3 สปัดาห ์(18 ส.ค.) 

หลังจากอิหร่านไดแ้สดงท่าทีแข็งกรา้วมากขึ้ นและประกาศว่าช่องแคบฮอร์มุซจะยงัคงถูกปิดต่อไป (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

เงินเฟ้อ UK พุ่งแตะ 2.9% 

สูงสุดในรอบ 4 เดือน 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติองักฤษ (ONS) รายงานในวนัน้ี (19 ส.ค.) วา่ อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรใน

เดือนก.ค. 2569 เร่งตวัขึ้ นสู่ระดบั 2.9% สูงสุดในรอบ 4 เดือน โดยยุติช่วงเวลาผ่อนคลายดา้นคา่ครองชพีของ

ประชาชน หลงัเพดานราคาพลงังานปรบัขึ้ น 13% และราคากา๊ซธรรมชาติพุ่งทะยานเกือบ 15% จาก

ผลกระทบของสงครามในตะวนัออกกลาง แมไ้ดแ้รงหนุนจากราคาอาหาร ค่าน้ํามนั และตัว๋เคร่ืองบินท่ีปรบั

ลดลงช่วยพยุงไวก้็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ส.อ.ท. เผย ดชันีเช่ือมัน่อุตฯ 

ก.ค. แตะ 90.0 

นายปณิธาน ปวโรฬารวิทยา เลขาธิการสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิดเผยว่า ดัชนีความ

เชื่อมัน่ภาคอุตสาหกรรม เดือนก.ค. 69 อยู่ท่ีระดับ 90.0 ปรับตัวเพิ่มขึ้ นจากระดับ 88.2 ในเดือนมิ.ย. 69 

การปรบัตัวเพิ่มขึ้ นของดัชนีฯ มีปัจจยัสนับสนุนจากการขยายตัวอย่างต่อเน่ืองของตลาดยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) 

โดยยอดขายในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2569 เพิ่มขึ้ นถึง 93.07% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ประกอบกบัการ

เร่งผลิตรถยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ ตามเงื่อนไขการผลิตชดเชยการนําเขา้ ซ่ึงส่งผลเชิงบวกต่อห่วงโซ่อุปทานของ

อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,610          14.5        13.8       37% 5% -0.7% 0.0% -0.9% 27.8%
   - Energy 21,391        10.0        11.9       69% -16% -0.5% 0.9% 0.4% 34.6%
   - Banking 620             11.1        10.6       -2% 5% 0.2% -0.3% -0.8% 30.9%
   - Commerce 21,874        14.9        13.8       7% 8% -1.3% 1.0% -0.8% 12.9%
   - Food 9,583          11.2        10.1       -5% 12% 0.1% 2.0% 1.7% 12.4%
   - Healthcare 4,465          18.8        17.8       17% 6% 0.1% -0.3% 1.9% 5.4%
Indonesia 6,394          10.6        9.4         47% 13% -0.9% -0.1% 2.5% -26.1%
Phillipine 6,158          9.7          8.9         2% 9% -1.7% -2.2% -1.3% 1.7%
Asia
China 3,894          13.8        12.3       27% 12% -2.4% -0.8% 1.6% -1.9%
Hong Kong 25,495        11.5        10.2       3% 13% 0.1% 1.5% -1.5% -0.5%
India 76,910        19.0        17.5       3% 9% -0.4% -1.4% -1.5% -9.8%
Japan 65,326        21.2        20.7       39% 2% -3.2% -4.2% 2.3% 30.8%
Korea 6,471          6.3          4.7         315% 34% -5.8% -4.2% 1.4% 58.6%
Malaysia 1,731          15.4        14.4       8% 7% -0.1% 0.2% 0.4% 3.0%
Singapore 5,694          17.1        15.9       5% 8% -0.1% -0.9% 1.2% 22.6%
Taiw an 44,719        20.2        15.5       77% 30% -1.3% -2.4% 3.7% 54.4%
Vietnam 1,727          12.3        10.6       38% 16% -0.3% -0.1% -0.5% -3.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,103          12.0        9.5         71% 27% -1.9% -2.3% -0.1% 20.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Aug 18-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (264.7)              6.1                   (449)                 1,890               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 52.5                 (19.9)                (17)                   (4,176)              (1,063)              1,154               
Philippines (14.0)                (6.5)                  (99)                   (277)                 (883)                 (408)                 
India -                   305.8               2,304               (24,209)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,491.7)           90.7                 (3,245)              (104,324)          (4,485)              2,426               
Taiw an (1,614.3)           (649.2)              4,755               (38,893)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (27.2)                (32.0)                (83)                   (3,466)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Aug 18-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 23.90   22.47   6% -5% -9% 16% 668% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.6     82.1     1% 3% 4% -13% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.5     92.8     1% 0% 11% -16% 29%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.8     84.9     1% 3% 4% -14% 29%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     2.83     4% 4% 6% -4% 0% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 85.8     84.9     1% 3% 5% -4% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 115.3   114.6   1% 4% 8% -11% 49%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.8     32.6     1% 7% 21% -5% 333% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 162.9   162.3   0% 5% 10% 6% 77%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 80.4     80.2     0% 7% 18% 37% 267% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.5     93.9     1% 8% 19% -9% 41%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.9     11.8     1% 59% 12878% 38% 488% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 156.4   155.4   1% 3% 7% 4% 70%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.8     73.3     1% 3% 12% 34% 233% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


