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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.99     0.23 0.01%

SET50 1,075.26     0.44 0.04%

SET100 2,317.68     1.28 0.06%

FTSE SET LARGE CAP 1,883.63     4.41 0.23%

FTSE SET MID CAP 1,755.90     0.18 0.01%

FTSE SET SMALL CAP 1,859.31     6.80 0.37%

SET-VAL (Btm) 82,362         

Mkt Cap (Btm) 20,312,290 

PER (x) 16.10

P/BV (x) 1.49

DJIA 52,759         (703.84) (1.32%)

NASDAQ 26,067         (263.92) (1.00%)

STOXX Europe 600 650               (0.81) (0.12%)

SSEC 3,904           9.30 0.24%

FTSE 10,748         4.81 0.04%

HANG SENG 25,698         203.42 0.80%

NIKKEI 66,217         890.37 1.36%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,127           23.78 2.16%

NYMEX (US $/bbl) 87.83           2.00 2.33%

Brent (US $/bbl) 93.78           2.16 2.36%

Dubai (US $/bbl) 89.52           1.65 1.87%

Newcastle coal (US $/metr 130.50         0.75 0.58%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.73              (0.08) (2.88%)

Baltic dry Index 2,791           15.00 0.54%

Golds (spot) 4,517           1.00 0.02%

Copper (spot) 14,113         (251.10) (1.75%)

Sugar (spot) 17.52           (0.03) (0.17%)

Rubber (spot) 478.9           0.00 0.00%

THB/Dollar 32.9              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 159.1           0.88 0.56%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.01%

Dollar Index 98.9              0.06 0.06%

3M US T-Bill (%) 3.73 0.00 0.06%

2Y US Yield (%) 4.19 0.03 0.61%

10Y US Yield (%) 4.70 0.06 1.24%

10 Y TH Yield (%) 2.09 (0.01) (0.38%)

VIX Index 16.01 1.12 7.52%

Equity 20-Aug MTD YTD

Local Institutions 882               2,415           (87,261)       

Proprietary Trading (802)             (363)             9,446           

Foreign Investors 961               (13,883)       62,051         

Local Individuals (1,042)          11,831         15,764         $

Bond 20-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (10.56) (188.45) 1,092.53     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPF 23.70 0.78 5.33%

KBANK 253.00 0.76 1.61%

PTT 40.75 0.57 0.62%

AOT 66.75 0.57 0.75%

BDMS 19.80 0.50 2.06%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 263.00 (0.99) (0.38%)

ADVANC 358.00 (0.96) (1.10%)

GULF 63.75 (0.88) (1.16%)

SCGP 28.50 (0.51) (5.00%)

SCC 246.00 (0.30) (1.20%)  

ลดการโฟกสัท่ีดชันี และเนน้ลงทุนกลุ่ม Domestic   

ภาพรวม SET Index อาจแกว่งแคบๆ แต่ยังคงมีหุน้ใหเ้ก็งกาํไร: ภาพรวม SET Index 

อาจลดความรอ้นแรงลง และไม่ไดม้ีการปรบัขึ้ นมากนัก แต่เรามองวา่ยงัมีจงัหวะในเก็งกาํไร

ในหุน้รายตวัได ้โดยเฉพาะกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศทั้ง ธนาคารพาณิชย ์คา้ปลีก โรงแรม 

และโรงพยาบาล ท่ีโดยส่วนใหญ่มี low season ในช่วงไตรมาส 2 และจะปรับดีขึ้ นในช่วง 

2H69 จากทั้งการท่องเท่ียวท่ีน่าจะปรบัดีขึ้ น และมาตรการต่างๆ ของรฐับาล อาทิเราเท่ียว

ดว้ยกันพลัส ออกมามากขึ้ น ขณะท่ีปัจจัยกดดันต่างๆ เช่นการเพิ่มขึ้ นของตน้ทุนวัตถุดิบ

ต่างๆ เร่ิมผ่อนคลาย จากการท่ีหลายๆ บริษัทสามารถบริหารจดัการตน้ทุนไดค้่อนขา้งดี  

Bond Yield สหรฐัฯ อาจมีการปรบัเพิ่มข้ึนบา้ง แต่ภาพรวมน่าจะผ่านจุดพีคไปแลว้: แม้

เมื่อคืนท่ีผ่านมาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จะกลบัมาปรบัเพิ่มขึ้ น เล็กน้อย 

อย่างไรก็ตามปัจจยักดดันดา้น Bond Yield สหรฐัฯ ถือว่าลดลงไปมา ซ่ึงการปรบัลดลงของ 

Bond Yield ยังคงเป็นปัจจัยท่ีตอ้งติดตาม แต่อย่างน้อยเรามองว่าจุดท่ีสูงท่ีสุดของ Bond 

Yield มีโอกาสท่ีจะท่ีจะผ่านพน้ไปแลว้ ขณะท่ีการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของ Fed น้ันเป็นไป

ไดไ้ม่ง่ายนัก หลงัอตัราเงินเฟ้อสะทอ้นการผ่านจุดสูงสุดไปแลว้ ดงัน้ันเรายงัคงมุมมองวา่เงิน

ลงทุนจะทยอยไหลออกจากดอลลารส์หรฐัฯ มายงัสินทรพัยเ์ส่ียงมากขึ้ น  

ภาพรวมกลยุทธ:์ การรายงานผลประกอบการในประเทศท่ีแข็งแกร่ง ยงัเป็นปัจจยับวกและ 

ส่งผลดีต่อบรรยากาศลงทุนและเก็งกาํไร // ภาพรวมเศรษฐกิจไทยท่ีดีขึ้ น เป็นปัจจยัสาํคญั

ช่วยหนุนการเปล่ียนผ่านมายงักลุ่ม Domestic 

แนวรบั: 1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 DELTA (300) : การทํา securitization ของ compute power บวกต่อ hardware supply 

chain หุน้ฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากเสน้ 200 วนั ตดัขาดทุน 258 บาท 

 BH (215) : เร่ิมเห็นสญัญาณดารกลบัมาของผูป่้วยชาวงตะวนัออกกลาง ขณะท่ีราคาหุน้

ยงัไม่รบัรูเ้ท่าท่ีควร ตดัขาดทุน 192 บาท  

 CENTEL (42) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเร่งตัวขึ้ นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตัดขาดทุน 

38.00 บาท 

 CBG (65) : ยอดขายเคร่ืองด่ืมในประเทศ เติบโตเด่น ขณะท่ีปัจจยัลบเร่ิมผ่อนคลาย ตดั

ขาดทุน 54 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานตํา่กวา่คาด 

- เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาคการผลิตสูงกวา่คาดในเดือนส.ค. 

- สหรฐัฯ เตรียมหัน่ภาษีรถยนตแ์คนาดาเหลือ 15% แลกยกเลิกมาตรการตอบโต ้

- สมาคมผู้คา้ปลีกไทย ชูกลยุทธ์ TRA "ACT" ขับเคล่ือนคา้ปลีกไทยชงรัฐปลุกกําลังซ้ือ - 

เสริมแกร่งเอสเอ็มอี – สรา้งการแข่งขนัท่ีเป็นธรรม 

- อนุทิน เดินทางไปยังนิวซีแลนด์ เจรจา 2 ธุรกิจรายใหญ่ลงทุนในไทย เชื่อมเกษตร-

ท่องเท่ียวสู่ตลาดโลก 

- FLE เคาะราคาขาย IPO หุน้ละ 1.23 บาท P/E 25.99 เท่า เปิดจองซ้ือ 21-25 ส.ค. เขา้

เทรด mai 1 ก.ย. 

- KTC วางเกมคร่ึงปีหลงั 2569 เน้นโตอยา่งมีคุณภาพ เร่งดิจิทลั-ประกนั 

- PTTGC-WHA เผยบ.ร่วมทุน ไฟเขียวขายทรพัยสิ์นเขา้กองทรสัต ์WHART มูลค่า 2.5 พนัลบ. 

- SAMART ควา้งานก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าแรงสูงน่าน-แพร่-อุตรดิตถ ์

- SC กางโรดแมปปักธงคลงัสินคา้ 1 ลา้น ตร.ม. ปี 72 โชวร์ายได ้H1/69 ทะยาน 240% 

ดนั Recurring Income  

- MSCI Rebalance : ไม่มีหุน้เขา้-ออก MSCI Global Stanadard / MSCI Global Small Caps 

หุน้เขา้ : GUNKUL, HANA และ หุน้ออก : CHG, JTS มีผล 31 ส.ค. 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BH ควคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 236 บาท / COM7 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

เป้า 32.50 บาท / HANA คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 54 บาท / STECON คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

เป้า 22 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    21 ส.ค. – JP Inflation Rate (Jul) 

    24 ส.ค. – ส่งออกไทย (Jul) 

    25 ส.ค. – US ADP Employment Change Weekly 
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Fundamental Research 

BH 

Maintained 

BUY 

TP : 236.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นบวก โดยผูบ้ริหารระบุว่า BH ยงัคงมีผูป่้วยจากตะวนัออกกลางเดินทางเขา้มา

รบัการรกัษาอย่างต่อเน่ืองในช่วง ก.ค.-ส.ค. 26 นอกจากน้ี BH ยงัมองเห็นโอกาสในการขยายตลาดใหม่ใน

อิรัก หลังจากไดร้ับการลงนามขอ้ตกลง GOP จากรัฐบาลอิรักแลว้ และพรอ้มเขา้สู่ตลาดทันทีเม่ือสถานทูต

กลบัมาเปิดดาํเนินการอีกครั้ง เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ BH และยงัคงเป็นหน่ึงในหุน้ Top Pick ของเรา เน่ืองจาก

แนวโน้มผลประกอบการ 3Q26 ยงัคงแข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 236 บาท 

COM7 

Maintained 

BUY 

TP : 32.50 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นบวก โดยผูบ้ริหารปรบัเพิ่มเป้าหมายการเติบโตของกาํไรสุทธิปี 2026 เป็น 

20% yoy ขณะท่ี SSSG เร่งตัวขึ้ นอย่างมาก จากราคาขายท่ีเพิ่มขึ้ นในทุกกลุ่มสินคา้ ส่วนธุรกิจอ่ืนๆ ยงัคงมี

โมเมนตมัการเติบโตท่ีแข็งแกร่ง เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 32.50 บาท อิงการประเมิน

มูลค่าดว้ยวิธี SOTP 

HANA 

Maintained 

BUY 

TP : 54.00 Baht 

โครงการท่ีเกี่ยวขอ้งกับ AI ทั้ง 2 โครงการยังคงดําเนินไปตามแผน โดยคาดว่าจะเร่ิมการผลิตจํานวนมาก 

(Mass Production) ใน 3Q26 สําหรับทั้งสองโครงการ ขณะท่ี Capex ในปี 2027 คาดว่าจะเพิ่มขึ้ นอย่างมี

นัยสาํคญั ซ่ึงจะเป็นปัจจยัสนับสนุนแนวโน้มการเติบโตของ HANA ในปี 2027-28 ทั้งน้ี คาดว่ากาํไรในช่วง 

2H26-2028 จะไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองของธุรกิจ PMS โครงการท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI และ

แนวโน้มอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอรท่ี์เอ้ืออาํนวย เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 

54.00 บาท จากการปรบัฐานการประเมินมูลค่าไปใชปี้ 2027 เครดิตฟรี 

STECON 

Maintained 

BUY 

TP : 22.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นบวก โดย STECON ยงัคงเป็นผูนํ้าในกระแสการเติบโตของธุรกิจ Data Centre 

และมีโครงการใน Pipeline ท่ีแข็งแกร่ง เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 22.00 บาท 

จากเดิม 20.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 700 จุด (20 ส.ค.) เน่ืองจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ดีดตัวขึ้ น ซ่ึงบัน่ทอนความตอ้งการลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียง นอกจากน้ี ผลประกอบการท่ีน่า

ผิดหวงัของบริษัทคา้ปลีกรายใหญ่อยา่ง Walmart ยงัสรา้งแรงกดดนัต่อหุน้กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค ขณะท่ีการ

พุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนัไดก้ระตุน้ความกงัวลเกี่ยวกบัเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (20 ส.ค.) และเป็นการปิดลบต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 7 ซ่ึงถือเป็นช่วงขาลงท่ียาวนานท่ีสุด

นับตั้งแต่เดือนก.ย. 2566 โดยถูกกดดันจากราคาน้ํามนัท่ีอยู่ในระดับสูง หลังการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ กบั

อิหร่านเพื่อยุติความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ีดาํเนินมานาน 6 เดือนยงัไม่มีความคืบหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (20 ส.ค.) โดยมีแรงซ้ือกระจายไปยงัหุน้หลายกลุ่ม หลงันักลงทุนคลาย

ความกงัวลจากการลดลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่น ซ่ึงก่อนหน้าน้ีพุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดใน

รอบประมาณ 30 ปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกแตะระดับสูงสุดในรอบเกือบ 1 เดือน (20 ส.ค.) 

หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ประกาศใชม้าตรการทางเศรษฐกิจกดดนัอิหร่านอยา่งหนัก 

และขู่วา่จะตอบโตป้ระเทศท่ีใหก้ารสนับสนุนอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อ

สวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก ลดลง 6,000 ราย สู่ระดบั 206,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 210,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ เตรียมหัน่ภาษี

รถยนตแ์คนาดาเหลือ 15% 

สหรัฐฯ เตรียมปรับลดภาษีนําเขา้รถยนต์จากแคนาดาลงเหลือ 15% จากเดิม 25% ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ

ขอ้ตกลงการคา้ท่ีอยู่ระหว่างการเจรจา โดยแคนาดาจะตอ้งยกเลิกมาตรการทางการคา้ท่ีออกมาเพ่ือตอบโต้

สหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,610          14.5        13.8       37% 5% 0.0% 0.1% -0.8% 27.8%
   - Energy 21,343        9.9          11.9       70% -17% -0.2% 0.7% 0.1% 34.3%
   - Banking 624             11.2        10.6       -2% 5% 0.7% 0.4% -0.1% 31.8%
   - Commerce 21,891        14.9        13.8       7% 8% 0.1% 1.1% -0.8% 13.0%
   - Food 9,772          11.5        10.3       -6% 12% 2.0% 4.0% 3.7% 14.6%
   - Healthcare 4,537          19.2        18.1       17% 6% 1.6% 1.4% 3.5% 7.1%
Indonesia 6,502          10.8        9.5         46% 13% 1.7% 1.6% 4.3% -24.8%
Phillipine 6,238          9.8          9.0         2% 8% 1.3% -0.9% 0.0% 3.1%
Asia
China 3,904          13.8        12.4       27% 12% 0.2% -0.6% 1.9% -1.6%
Hong Kong 25,698        11.7        10.3       2% 13% 0.8% 2.3% -0.7% 0.3%
India 77,538        19.2        17.6       3% 9% 0.8% -0.6% -0.7% -9.0%
Japan 66,217        21.5        20.9       39% 3% 1.4% -4.3% 2.1% 30.6%
Korea 6,853          6.7          5.0         314% 34% 5.9% -2.3% 3.4% 61.9%
Malaysia 1,737          15.5        14.4       8% 7% 0.3% 0.5% 0.7% 3.4%
Singapore 5,672          17.1        15.8       5% 8% -0.4% -1.2% 0.8% 22.1%
Taiw an 44,934        20.2        15.6       78% 30% 0.5% -1.9% 4.2% 55.1%
Vietnam 1,734          12.4        10.7       38% 16% 0.4% 0.3% -0.1% -2.8%
MSCI Asia Ex Japan 1,127          11.8        9.3         78% 27% 2.2% -0.2% 2.1% 23.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Aug 19-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 29.3                 (264.7)              (421)                 1,919               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 38.2                 52.5                 22                    (4,138)              (1,063)              1,154               
Philippines (9.0)                  (14.0)                (108)                 (286)                 (883)                 (408)                 
India -                   51.8                 2,355               (24,157)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 1,128.4            (2,491.7)           (2,126)              (103,191)          (4,485)              2,426               
Taiw an 159.1               (1,614.3)           4,916               (38,732)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (23.6)                (27.2)                (106)                 (3,490)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Aug 19-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 24.85   23.90   4% -3% -11% 18% 440% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.5     82.6     4% 9% 6% -8% 22% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.4     93.5     1% 2% 9% -12% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.8     85.8     2% 8% 6% -13% 32%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.83     2.94     -4% 3% 1% -5% -5% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 86.8     84.4     3% 8% 7% 1% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 113.7   115.3   -1% 2% 2% -10% 46%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.2     32.8     -14% -13% -9% -17% 273% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 161.2   162.9   -1% 4% 8% 7% 75%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 75.7     80.4     -6% -1% 11% 31% 246% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 95.8     94.5     1% 9% 15% -9% 43%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.3     11.9     -14% 6% 261% -21% 435% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 154.7   156.4   -1% 2% 5% 5% 68%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 69.3     73.8     -6% -5% 3% 28% 213% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


