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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,613.78     3.79 0.24%

SET50 1,080.71     5.45 0.51%

SET100 2,328.79     11.11 0.48%

FTSE SET LARGE CAP 1,889.99     6.36 0.34%

FTSE SET MID CAP 1,768.37     12.47 0.71%

FTSE SET SMALL CAP 1,866.18     6.87 0.37%

SET-VAL (Btm) 70,640         

Mkt Cap (Btm) 20,360,430 

PER (x) 16.13

P/BV (x) 1.49

DJIA 53,277         517.80 0.98%

NASDAQ 26,180         113.29 0.43%

STOXX Europe 600 654               3.83 0.59%

SSEC 3,905           1.48 0.04%

FTSE 10,817         68.40 0.64%

HANG SENG 26,009         310.97 1.21%

NIKKEI 66,016         (200.43) (0.30%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,140           13.76 1.22%

NYMEX (US $/bbl) 87.06           (0.77) (0.88%)

Brent (US $/bbl) 94.39           0.61 0.65%

Dubai (US $/bbl) 90.27           0.76 0.84%

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.50         1.00 0.77%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.77              0.04 1.46%

Baltic dry Index 2,841           50.00 1.79%

Golds (spot) 4,603           86.49 1.91%

Copper (spot) 14,277         163.61 1.16%

Sugar (spot) 17.61           0.09 0.51%

Rubber (spot) 478.9           0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              (0.19) (0.59%)

Yen/Dollar 159.0           (0.10) (0.06%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.01%

Dollar Index 98.8              (0.09) (0.10%)

3M US T-Bill (%) 3.73 0.01 0.17%

2Y US Yield (%) 4.24 0.05 1.16%

10Y US Yield (%) 4.73 0.03 0.63%

10 Y TH Yield (%) 2.10 0.01 0.38%

VIX Index 15.13 (0.88) (5.50%)

Equity 21-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,022           3,437           (86,239)       

Proprietary Trading 1,032           670               10,478         

Foreign Investors 1,881           (12,002)       63,932         

Local Individuals (3,936)          7,895           11,828         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 44.96 (143.49) 1,137.49     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 41.75 0.99 7.05%

KBANK 257.00 (0.76) 1.58%

SCC 253.00 (0.63) 2.85%

TTB 2.92 (0.62) 2.82%

KTB 44.25 0.56 1.14%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 258.00 (4.95) (1.90%)

CPF 23.40 (0.19) (1.27%)

TCAP 87.25 (0.16) (2.24%)

CBG 57.00 (0.14) (2.98%)

CRC 27.50 (0.12) (0.90%)  

 

 

 

 

ตลาดรอถอ้ยแถลงประธานเฟดหลงัผลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึนตอ่เน่ือง   

ติดตามความเสี่ยงสงครามการคา้ เงินเฟ้อสหรัฐฯ การประขุมประจ  าปีของเฟดที่ 

Jackson Hole: ผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี สหรฐัฯ ล่าสุดอยุท่ี่ 4.73% อยูใ่นโซนสูงในรอบ 

20 เดือน (high เดิมอยูท่ี่ 4.81% ในช่วง ม.ค.68) ซ่ึงเป็นผลมาจากหลายปัจจยั โดยเฉพาะ

สงครามตะวนัออกกลาง และสงครามการคา้ท่ีปะทุรอบใหม่ ดงัน้ันเราคาดตลาดจะกลับมา

ใหโ้ฟกสัเป็นพิเศษกบัเหตุการณ์ท่ีเกี่ยวกบัเงินเฟ้อและดอกเบ้ีย ไดแ้ก่ 1) GDP 2Q26 และ 

Core PCE สหรัฐฯ (26 ส.ค.) 2) กาปรระชุมประจ าปีของเฟด ซ่ึงในรอบน้ีจะเป็นครั้งแรก

ของประธานเฟดคนใหม่ Kevin Warsh 3) ผลประกอบการของ NVDIA (26 ส.ค.) อาจส่งผล

ระยะสั้นต่อแรงเก็งก าไรหุน้กลุ่มเทคโนโลยี 

ปัจจัยในประเทศ ยังเป็ยแรงหนุนเชิงบวก ติดตาม ประชุม กนง. / ส่งออก ก.ค. / 

Thailand Focus: แมบ้รรยากาศตลาดโลกอาจจะชะลอหรือไรปั้จจัยหยุย แต่เรายังคงมอง

บรรยากาศลงทุนในประเทศจะไดปั้จจยัหนุน จากการท่ีเราประเมินว่าตลาดมีแนวโน้มปรับ

เป้าหมาย SET Index ขึ้ น (ราคาเหมาะสมของ SET ท่ีค านวณจากเป้าหมายหุน้รายตัวของ 

Bloomberg ล่าสุดอยู่ ท่ี 1,827 จุด ซ่ึงสูงกว่าเป้าหมาย SET Index ของบล.ส่วนใหญ่ท่ี 

1,600-1,650 จุด) ปัจจยัหนุนในสปัดาหน้ี์ไดแ้ก่ 1) การประชุมกนง. (26 ส.ค.) คาดคง

ดอกเบ้ีย เป็นสญัญาณส าคญัของนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 2) ตวัเลขส่งออก ก.ค. (ยงั

ไม่ก าหนดวนั) คาดมีแนวโน้มโตต่อเน่ืองสอดคลอ้งตัวเลขการส่งออกของจีนและเกาหลีไต ้

3) งาน Thailand Focus (26-28 ส.ค.) การใหข้อ้มูลกบันักลงทุนสถาบนัต่างประเทศ คาด

เป็นปัจจยับวกต่อการเขา้ลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศในช่วง ไตรมาส 4/69  

FTSE rebalancing: มีผลสิ้ นวนั 18 ก.ย.69 โดยมีการปรบัหุน้ดังน้ี FTSE Large Cap: Add - 

None / Del – CPN // FTSE Mid Cap: Add - CPN / Del – BTS, LH, SCCC, TU // FTSE 

Small Cap: Add – BTS, LH, SCCC, TU, THAU, FTREIT / Del – BLAND, SPCG, TPIPP  

ภาพรวมกลยุทธ์: บรรยากาศลงทุนโดยรวมมีโอกาสผันผวนมากขึ้ นจากปัจจัยภายนอก

โดยเฉพาะผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีขยบัขึ้ นสูง อยา่งไรก็ตามปัจจยัเฉพาะในฝั่งหุน้ไทยโดยรวม

ยงัเป็นบวก  

แนวรบั: 1,580-1,605 แนวตา้น : 1,633-1,640 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• THAI (6.80) : ผลการด าเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกวา่ low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกวา่ ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

• BH (215) : เร่ิมเห็นสญัญาณดารกลบัมาของผูป่้วยชาวงตะวนัออกกลาง ขณะท่ีราคาหุน้

ยงัไม่รบัรูเ้ท่าท่ีควร ตดัขาดทุน 192 บาท  

• AWC (3.50) : แมจ้ านวนนักท่องเท่ียวปีน้ีอาจลดลง แต่จ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีกลบัมา

โตขึ้ นประมาณ 20% เป็นบวกต่อบริษัท ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

• BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภณัฑท่ี์มีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ศาลสหรฐัฯ สัง่ยกเลิกนโยบายทรมัป์ระงบัวีซ่าผูอ้พยพจาก 75 ประเทศ 

- สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษี 50% สินคา้แคนาดา หลงัเจรจาการคา้ล่ม 

- สหรฐัเผยสามารถช่วยเรือบรรทุกน ้ามนัมากกวา่ 660 ลา้นบารเ์รลผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ 

- จีนเตรียมอดัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ หนุนดีมานดสิ์นเชื่อ-เดินหน้าสกดัหน้ีแฝง 

- อิหร่านเตือนตอบโตรุ้นแรง ขณะสหรฐัฯ จอ่ประกาศคว า่บาตรครั้งใหญ่วนัน้ี (24 ส.ค.) 

- คมนาคมเล็งเซ็นสรา้งสะพานเชื่อมเกาะลนัตา 31 ส.ค.คาดเปิดปี 72 เชื่อมทางเขา้สู่แหล่ง 

- ส.อ.ท. ถก JBIC เปิดทางเขา้ถึงทุน หนุน Supply Chain ไทย-ญี่ปุ่นขบัเคล่ือนอุตฯ สีเขียว 

- Nvidia จ่อขึ้ นราคาเซิรฟ์เวอร ์AI กวา่ 15% หลงัตน้ทุนชิปหน่วยความจ าพุ่ง 

- SK Hynix จ่อทุ่มหลายสิบลา้นลา้นวอน ตั้งโรงงานชิปในญ่ีปุ่น รบัดีมานด ์AI โตพุ่ง 

- HANA เขา้เกณฑ ์Cash Balance เร่ิม 24 ส.ค.-11 ก.ย.69 

- TTA เขา้ซ้ือ M.V. Thor Dan Siam เสริมกองเรือแตะ 25 ล า 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : AMATA คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 38 บาท / CBG คงค าแนะน า ซ้ือ 

เป้า 66 บาท / THAI คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 6.80 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    24 ส.ค. – ส่งออกไทย (Jul) 

    25 ส.ค. – US ADP Employment Change Weekly 
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Fundamental Research 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP : 38.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหผ์ลประกอบการ 2Q26 โดยรวมเป็นกลาง ขณะท่ีโครงการ Data Center ยงัคงเป็น

ปัจจยัหนุนสาํคญั โดยมีผูป้ระกอบการ 6 ราย คิดเป็นพื้ นท่ีท่ีมีศกัยภาพในการขายท่ีดินประมาณ 300 ไร่ ซ่ึง 

AMATA คาดว่าจะสามารถปิดการขายไดภ้ายในปี 2026 ทั้งน้ี ยงัคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 

38.00 บาท 

CBG 

Maintained 

BUY 

TP : 66.00 Baht 

เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ CBG โดยคาดว่ากาํไรสุทธิใน 3Q26 จะกลบัมาเติบโต yoy และเพิ่มขึ้ น qoq โดย

ใน 3Q26 คาดว่ายอดขายในประเทศจะยงัคงเติบโตทั้ง yoy และ qoq ขณะท่ียอดขายต่างประเทศคาดว่าจะฟ้ืน

ตวั โดยมีเมียนมาเป็นตลาดหลกัท่ีช่วยหนุน และชดเชยการหายไปของยอดขายในกมัพชูาใน 4Q26 ทั้งน้ี ยงัคง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 66.00 บาท 

THAI 

Maintained 

BUY 

TP : 6.80 Baht 

ยอดจองตัว๋ใน 3Q26 เติบโต yoy สะทอ้นถึงอุปสงคก์ารเดินทางท่ีปรบัตัวดีขึ้ น โดย THAI น่าจะสามารถสรา้ง

อตัรากาํไรต่อหน่วยท่ีดีขึ้ น qoq จากตน้ทุนต่อหน่วยท่ีอยูใ่นระดบัตํา่ (CASK) และ Cabin Factor ท่ีปรบัตวัดีขึ้ น 

ซ่ึงจะช่วยผลักดันรายไดต่้อหน่วย (RASK) ทั้งน้ี เรามองว่ามูลค่าหุน้ THAI ยังคงอยู่ในระดับไม่แพง ขณะท่ี

แนวโน้มกําไรทยอยฟ้ืนตัวจากยอดจองตัว๋ท่ีแข็งแกร่งขึ้ นและอัตรากําไรท่ีปรับตัวดีขึ้ น qoq จึงคงคําแนะนํา 

“ซ้ือ” ราคาเป้าหมายท่ี 6.80 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (21 ส.ค.) แต่ดชันีหลกัทั้ง 3 ตวัยงัคงปิดตลาดสปัดาหน้ี์ในแดนลบ 

เน่ืองจากนักลงทุนยงักังวลกับความผันผวนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ รวมถึงความไม่

แน่นอนเกี่ยวกบัสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (21 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากสญัญาณเศรษฐกิจท่ียงัแข็งแกร่งและผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนท่ีออกมาดี อย่างไรก็ตาม ดัชนี STOXX 600 ยงัคงปิดสปัดาหน้ี์ในแดนลบเป็นสัปดาหท่ี์ 2 

ติดต่อกนั ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัเงินเฟ้อจากราคาน้ํามนัและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

ท่ีอยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (21 ส.ค.) โดยไดร้ับแรงกดดันจากความระมัดระวังของนักลงทุนต่อ

สถานการณ์ความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง รวมถึงการดีดตัวขึ้ นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ขณะท่ีแรงซ้ือหุน้ท่ีคาดว่าจะไดป้ระโยชน์จากสถานการณ์ดังกล่าวช่วยจํากัดการปรับตัวลง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพิ่มขึ้ น (21 ส.ค.) หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ 

ของสหรฐัฯ ขู่ใชม้าตรการควํา่บาตรทางเศรษฐกิจกบัประเทศท่ียงัทําการคา้กบัอิหร่าน ซ่ึงเพิ่มความกงัวลว่า

อุปทานน้ํามนัในตลาดโลกอาจตึงตวัมากขึ้ นในช่วงไม่กี่สปัดาหข์า้งหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

 ดชันี PMI รวมภาคผลิต-

บริการสหรฐัสูงสุดรอบ 52 

เดือนในส.ค. 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตน้ของ

สหรฐั ปรบัตวัขึ้ นสู่ระดบั 56.0 ในเดือนส.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 52 เดือน จากระดบั 54.5 ในเดือนก.ค. 

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยสามารถช่วยเรือ

บรรทุกนํ้ามนัผ่านช่องแคบ

ฮอรมุ์ซ 

กองบญัชาการกลางสหรฐั (CENTCOM) เปิดเผยกบัสาํนักข่าว CNBC ว่า กองทัพสหรฐัสามารถช่วยเหลือเรือ

บรรทุกน้ํามนัในการขนส่งน้ํามนัดิบมากกว่า 660 ลา้นบารเ์รลผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 

และช่วยเหลือเรือพาณิชยร์าว 1,300 ลาํใหแ้ล่นผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซในช่วงเวลาเดียวกนั (อินโฟเควสท)์ 

Nvidia จอ่ข้ึนราคาเซิรฟ์เวอร ์

AI กว่า 15% 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงาน (23 ส.ค.) วา่ ลูกคา้รายใหญ่บางรายของอินวิเดีย (Nvidia) ไดร้บัแจง้วา่ ราคาของ

เซิรฟ์เวอรท่ี์ติดตั้งชิปปัญญาประดิษฐ ์ (AI) ของบริษัทจะปรบัขึ้ นมากกวา่ 15% ในหลายกรณี หลงัตน้ทุนชิป

หน่วยความจาํปรบัตวัสูงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,614          14.5        13.8       38% 5% 0.2% 0.0% -0.6% 28.1%
   - Energy 21,508        9.9          12.0       71% -17% 0.8% 0.0% 0.9% 35.4%
   - Banking 631             11.3        10.7       -2% 5% 1.0% 0.0% 0.9% 33.1%
   - Commerce 21,904        14.9        13.8       8% 8% 0.1% 0.0% -0.7% 13.0%
   - Food 9,677          11.4        10.2       -6% 12% -1.0% 0.0% 2.7% 13.5%
   - Healthcare 4,561          19.2        18.2       17% 6% 0.5% 0.0% 4.1% 7.7%
Indonesia 6,526          10.9        9.6         46% 13% 0.4% 0.0% 4.6% -24.5%
Phillipine 6,238          9.8          9.1         2% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 3.1%
Asia
China 3,905          13.8        12.4       27% 12% 0.0% 0.0% 1.9% -1.6%
Hong Kong 26,009        11.8        10.4       2% 14% 1.2% 0.0% 0.5% 1.5%
India 77,541        19.2        17.7       3% 8% 0.0% 0.0% -0.7% -9.0%
Japan 66,016        21.4        20.9       39% 2% -0.3% 0.0% 2.6% 31.1%
Korea 6,913          6.7          5.0         314% 34% 0.9% -1.9% 2.8% 60.9%
Malaysia 1,736          15.5        14.4       8% 7% 0.0% 0.0% 0.7% 3.4%
Singapore 5,689          17.1        15.9       5% 8% 0.3% 0.0% 1.1% 22.4%
Taiw an 45,224        20.3        15.7       78% 29% 0.6% 0.0% 4.9% 56.1%
Vietnam 1,768          12.6        10.9       38% 16% 2.0% 0.0% 1.9% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,140          11.9        9.4         77% 27% 1.2% 0.0% 3.3% 24.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Aug 20-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 57.7                 29.3                 (363)                 1,977               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 55.2                 38.2                 77                    (4,083)              (1,063)              1,154               
Philippines -                   (9.0)                  (108)                 (286)                 (883)                 (408)                 
India -                   (28.4)                2,327               (24,185)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (331.8)              1,128.4            (2,464)              (103,524)          (4,485)              2,426               
Taiw an 859.5               159.1               5,775               (37,872)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 1.8                   (23.6)                (105)                 (3,488)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Aug 20-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 20.58   24.85   -17% -20% -21% -16% 280% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.8     85.5     -1% 7% 4% -8% 21% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.5     94.4     0% 3% 3% -12% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 88.3     87.8     1% 7% 4% -12% 33%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.81     2.83     0% 1% -1% -5% -5% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 87.1     86.8     0% 7% 6% 1% 36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 114.1   113.7   0% 2% 0% -10% 47%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.3     28.2     4% -10% -10% -14% 288% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 160.8   161.2   0% 2% 6% 7% 75%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 76.1     75.7     0% -4% 7% 32% 247% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.8     95.8     -1% 6% 13% -10% 41%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.0     10.3     -3% -3% 274% -23% 425% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 153.9   154.7   -1% 1% 3% 5% 67%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 69.1     69.3     0% -6% 2% 27% 212% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


