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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,601.05     (12.73) (0.79%)

SET50 1,073.60     (7.11) (0.66%)

SET100 2,312.10     (16.69) (0.72%)

FTSE SET LARGE CAP 1,879.35     (10.64) (0.56%)

FTSE SET MID CAP 1,750.10     (18.27) (1.03%)

FTSE SET SMALL CAP 1,850.81     (15.37) (0.82%)

SET-VAL (Btm) 60,904         

Mkt Cap (Btm) 20,199,750 

PER (x) 16.01

P/BV (x) 1.48

DJIA 53,417         140.15 0.26%

NASDAQ 25,980         (200.27) (0.76%)

STOXX Europe 600 654               0.03 0.00%

SSEC 3,882           (23.20) (0.59%)

FTSE 10,854         37.76 0.35%

HANG SENG 25,517         (492.13) (1.89%)

NIKKEI 65,528         (488.27) (0.74%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,119           (21.62) (1.90%)

NYMEX (US $/bbl) 85.01           (2.05) (2.35%)

Brent (US $/bbl) 92.17           (2.22) (2.35%)

Dubai (US $/bbl) 90.10           (0.17) (0.19%)

Newcastle coal (US $/metri 131.50         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.78              0.01 0.32%

Baltic dry Index 2,882           41.00 1.44%

Golds (spot) 4,652           49.15 1.07%

Copper (spot) 14,362         84.73 0.59%

Sugar (spot) 17.65           0.04 0.23%

Rubber (spot) 478.9           0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              0.04 0.13%

Yen/Dollar 159.1           0.16 0.10%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.13%)

Dollar Index 99.0              0.20 0.20%

3M US T-Bill (%) 3.74 0.01 0.20%

2Y US Yield (%) 4.23 (0.01) (0.20%)

10Y US Yield (%) 4.70 (0.04) (0.80%)

10 Y TH Yield (%) 2.10 0.00 0.19%

VIX Index 15.85 0.72 4.76%

Equity 24-Aug MTD YTD

Local Institutions (1,075)          2,362           (87,314)       

Proprietary Trading (1,775)          (1,106)          8,703           

Foreign Investors (3,681)          (15,682)       60,252         

Local Individuals 6,531           14,426         18,359         $

Bond 24-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (21.64) (165.13) 1,115.85     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 41.00 0.57 0.61%

BBL 191.50 0.23 0.79%

PTTGC 42.25 0.18 1.20%

BCP 51.25 0.15 2.50%

BH 202.00 0.12 1.00%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 254.00 (4.00) (1.55%)

GULF 63.00 (1.19) (1.56%)

AOT 66.00 (1.14) (1.49%)

KBANK 254.00 (0.57) (1.17%)

TRUE 13.10 (0.55) (1.50%)  

 

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ในระดบัสูง กดดนัตลาดโลกพกัตวั   

บรรยากาศลงทุนเป็นลบจากหลายปัจจยั: เบ้ืองตน้ประเด็นท่ีทําใหนั้กลงทุนเพิ่มความ

ระมดัระวงัไดแ้ก่ 1) สหรฐัฯ ประกาศมาตการควํา่บาตรอิหร่านชุดใหญ่ ขณะท่ีอิหร่านตอบ

โตขู้่หยุดน้ํามนัไฟลผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ 2) สงครามการคา้ท่ีกลบัมามีแนวโน้มปะทุขึ้ น หลงั

การเจรจาสหรฐัฯ - แคนาดาลม้เหลว สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษีการคา้แคนาดา 50% (2 

หมื่นลา้นเหรียญฯ รวมไวน์) ขณะท่ีแคนาดา ประกาศภาษีตอบโต ้เร่ิม 8 ก.ย. 3) นักลงทุน

รอติดตามถอ้ยแถลงประธานเฟด ในการประชุมประจาํปีท่ี Jackson Hol (27-29 ส.ค.) 4) 

กระแสข่าวกระทรวงการคลงั อาจใชเ้งินจาก Treasury General Account (TGA) มูลค่า 940 

พันลา้นเหรียญฯ เขา้ซ้ือพันธบัตรระยะยาว ทําใหใ้นระยะสั้นนักลงทุนเพิ่มความกังวลต่อ

ประเด็นโครงสรา้งพน้ีสหรฐัฯ และผลตอบแทนพนัธบตัร 

นักลงทุนต่างชาติปรับพินต์หุน้ไทยระยะสั้น: นักลงทุนต่าวงชาติขายสุทธิ 3,680 ลา้น

บาท หากมองในกรอบประมาณ 1 สปัดาห ์จะเร่ิมสงัเหตุเห็นนักลงทุนต่างชาติขายทาํกาํไร

ระยะสั้นในกลุ่มธนาคาร, ส่ือสาร, อิเล็กทรอนิกส ์ขณะท่ีซ้ือสุทธิในกลุ่มการแพทย ์ท่องเท่ียว 

และกลุ่มปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อภาพการลงทุนระยะ 3 เดือน

ขา้งหน้า อยา่งไรก็ตาม ในระยะสั้นเรามองอาจเห็นการปรบัพอรต์ผ่านการขายทาํกาํรกลุ่มท่ี 

Outperform มากจากตน้ปี และเก็งกาํไรในกลุ่มท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในคร่ึงปีหลัง (ท่องเท่ียว 

การแพทย ์คา้ปลีก ขนส่ง) หรือท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั (ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์ยงัมีส่วน

ต่างผลิตภัณฑ์ในระดับสูง / กลุ่มโรงกลัน่ จากการปรับน้ําหนักและคําแนะนําของบล.

ต่างประเทศ) 

ปัจจัยในประเทศ ยังเป็ยแรงหนุนเชิงบวก ติดตาม ประชุม กนง. / ส่งออก ก.ค. / 

Thailand Focus: 1) การประชุมกนง. (26 ส.ค.) คาดคงดอกเบ้ีย เป็นสัญญาณสาํคัญของ

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 2) ตวัเลขส่งออก ก.ค. (ยงัไม่กาํหนดวนั) คาดมีแนวโน้มโต

ต่อเน่ืองสอดคลอ้งตวัเลขการส่งออกของจีนและเกาหลีไต ้3) งาน Thailand Focus (26-28 

ส.ค.) การใหข้อ้มูลกบันักลงทุนสถาบนัต่างประเทศ คาดเป็นปัจจยับวกต่อการเขา้ลงทุนของ

นักลงทุนต่างประเทศในช่วง ไตรมาส 4/69  

ภาพรวมกลยุทธ:์ บรรยากาศลงทุนโดยรวมมีโอกาสผันผวนมากขึ้ นจากปัจจัยภายนอก

โดยเฉพาะผลตอบแทนพันธบัตรท่ีขยับขึ้ นสูง ภาพทางเทคนิคการหลุด 1,608 ทําใหม้ี 

downside ของการแกวง่ไดถึ้ง 1.550 จุด การเขา้ลงทุนระยะสั้นจึงเน้นเลือกตวั ไม่ไล่ราคา 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,620-1,625 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 THAI (6.80) : ผลการดําเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกวา่ low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกวา่ ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

 BDMS (20.70) : เร่ิมเห็นสัญญาณดารกลับมาของผู ้ป่วยชาวงตะวันออกกลาง ผล

ประกอบการคาดผ่านจุดตํา่สุด 2Q69 ไปแลว้ ตดัขาดทุน 19.20 บาท  

 AWC (3.50) : แมจ้าํนวนนักท่องเท่ียวปีน้ีอาจลดลง แต่จาํนวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีกลบัมา

โตขึ้ นประมาณ 20% เป็นบวกต่อบริษัท ตดัขาดทุน 2.80 บาท 

 BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภณัฑท่ี์มีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- อตัราว่างงานไทย Q2/69 ดีขึ้ น สภาพฒัน์จบัตาเอลนีโญ-แรงงานขา้มชาติแย่งอาชีพ/หน้ี

ครวัเรือน Q1/69 ลด แต่ยงัตอ้งติดตามคุณภาพสินเชื่อ 

- นักท่องเท่ียวสะสม 20 ลา้นคน คาดวีคน้ี ต่างชาติเขา้ไทยชะลอ เหตุป่วนใต-้ใกลเ้ปิดเทอม 

- เอกนิติ ดึง NZAero ตั้งโรงงานผลิต-ซ่อมเคร่ืองบินใน EEC ชู Fast Track หนุนลงทุน 

- อาลีบาบาเปิดตวัโมเดล AI Wan3.0 สรา้งวิดีโอ 30 วิฯ จากเอกสาร หลงัขายหุน้ระดมทุน 

1 หม่ืนลา้นดอลล ์ลุยศึก AI 

- GULF เดินหน้าพลังงานสะอาดเซ็นกู ้8.6 พนัลา้น ลุยลม 3 โครงการ จ่อรบัรูร้ายได ้PPA 

กฟผ. ปี 70 

- RATCH ตั้งเป้า EBITDA ปี 69 ทะลุ 1.5 หม่ืนลบ. อัดงบ 1 หม่ืนลบ.รุก Data Center-

พลงังานสะอาด 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BDMS คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 27 บาท / BANPU คงคาํแนะนาํ ถือ 

เป้า 15 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    24 ส.ค. – ส่งออกไทย (Jul) 

    25 ส.ค. – US ADP Employment Change Weekly 
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Fundamental Research 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP : 27.00 Baht 

บรรยากาศในการประชุมเป็นไปในเชิงบวก โดยฝ่ายบริหารรายงานผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งในเดือน ก.ค. 

26 ซ่ึงไดร้บัแรงหนุนจากการเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ รายไดผู้ป่้วยชาวไทยในเดือน ก.ค. 26 เติบโตโดดเด่น 

โดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากการแพร่ระบาดของโรคและการออกโปรโมชัน่และแพ็กเกจต่างๆ อย่างต่อเน่ือง

ของ BDMS เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกําไรของ BDMS ใน 3Q26 จากการกลับมาของผู ้ป่วยจาก

ตะวนัออกกลาง โปรโมชัน่ท่ียงัคงดาํเนินต่อเน่ือง และจาํนวนผูป่้วยท่ีเพิ่มขึ้ นจากการแพร่ระบาดของโรค ทั้งน้ี 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และราคาเป้าหมายท่ี 27.00 บาท 

BANPU 

Maintained 

HOLD 

TP : 15.00 Baht 

ราคากา๊ซยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคท่ี์แข็งแกร่ง ขณะท่ีราคาถ่านหินมี upside ท่ีจาํกดั แผน PDP ฉบบัใหม่

อาจเป็นปัจจัยบวกต่อธุรกิจ Power+ ของ BANPU นอกจากน้ี BANPU ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลท่ี 

0.40 บาทต่ อหุน้ ทั้งน้ี คงคาํแนะนํา “ถือ” และราคาเป้าหมายท่ี 15.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (24 ส.ค.) โดยไดปั้จจัยหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มการเงิน แต่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดลบเน่ืองจากแรงขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนประเมินข่าวสหรัฐฯ 

ประกาศใชม้าตรการกดดันทางเศรษฐกิจครั้งใหม่ต่ออิหร่าน รวมทั้งจบัตาผลประกอบการของบริษัท Nvidia, 

ตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัฯ และการกล่าวสุนทรพจน์ของ เควิน วอรช์ ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใน

การประชุมแจ็กสนั โฮล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตัว (24 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนติดตามสถานการณ์ระหว่างสหรฐัฯ กบัอิหร่าน และรอ

ขอ้มูลเศรษฐกิจสาํคญัท่ีจะเปิดเผยในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงอาจช่วยประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) ไดช้ดัเจนขึ้ น(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัลดลง (24 ส.ค.) โดยดชันีนิกเกอิซ่ึงมีสดัส่วนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีสูง

ไดร้บัแรงกดดนัจากแรงเทขายทํากาํไร รวมถึงการปรบัตัวลดลงของตลาดหุน้เกาหลีใต ้แมว้่าตลาดไดร้บัแรง

หนุนจากขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ท่ีแข็งแกร่งเกินคาดก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบกว่า 2 ดอลลาร ์(24 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขาย

ทํากาํไรหลังจากราคาปรบัตัวสูงขึ้ นก่อนหน้าน้ี ขณะเดียวกนันักลงทุนไม่ไดใ้หน้ํ้าหนักต่อรายงานท่ีว่ารฐับาล

สหรฐัฯ ไดอ้อกมาตรการควํา่บาตรทางเศรษฐกิจรอบใหม่ต่ออิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

อตัราว่างงานไทย Q2/69 ดี

ข้ึน 

นายดนุชา พิชยนันท ์เลขาธิการสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) หรือสภาพฒัน์ เปิดเผยถึง

ภาวะสังคมไทยไตรมาส 2/2569 พบว่า การจา้งงานปรับตัวดีขึ้ นต่อเน่ือง โดยมีผูมี้งานทํา 41.5 ลา้นคน 

เพิ่มขึ้ น 5.1% จากช่วงเดียวกันปีก่อน (ไตรมาส 2/68) จากการขยายตัวของการจา้งงานทั้งในภาค

เกษตรกรรม และนอกภาคเกษตรกรรม โดยสาขาก่อสรา้งขยายตัวสูงสุด ทั้งน้ี อัตราการว่างงานรวม อยู่ท่ี 

0.95% หรือมีผูว้่างงาน 4 แสนคน ขณะท่ีผูเ้สมือนว่างงานยังเพิ่มขึ้ น 8% และผูว้่างงานระยะยาวเพิ่มขึ้ น 

11.3% (อินโฟเควสท)์ 

ALIBABA อาลีบาบา (Alibaba) ยกัษ์ใหญ่อินเทอรเ์น็ตของจีน เปิดตวัโมเดลปัญญาประดิษฐส์รา้งวิดีโอรุ่นล่าสุด Wan3.0 

อยา่งเป็นทางการในวนัน้ี (24 ส.ค.) พรอ้มอปัเกรดขีดความสามารถ หลงัจากบริษัทเพิ่งเสนอขายหุน้มูลค่า 1 

หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั เพื่อระดมทุนรองรบังบลงทุนดา้น AI ท่ีพุ่งสูงขึ้ น แมเ้พิ่งรายงานผลกาํไรไตรมาสล่าสุด

ลดลงอยา่งหนักก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

SIRI กวาดยอดขายอนโด 7 

เดือน 1.6 หม่ืนลบ. 

นายองอาจ สุวรรณกุล รองกรรมการผูจ้ดัการสายงานพฒันาโครงการคอนโดมิเนียม บมจ. แสนสิริ [SIRI] กล่าว

วา่ กลุ่มคอนโดมิเนียมแสนสิริยงัคงเติบโตอยา่งแข็งแกร่งและมัน่คง โดยผลการดาํเนินงาน 7 เดือนแรกสามารถ

สรา้งยอดขายรวมไดถึ้ง 16,000 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 70% ของเป้าหมายยอดขายทั้งปีท่ี 23,000 ลา้นบาท 

มุ่งสู่เป้าหมายยอดโอนคอนโดทั้งปีท่ี 17,500 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,601          14.4        13.7       38% 5% -0.8% -0.8% -1.4% 27.1%
   - Energy 21,439        9.8          12.0       72% -18% -0.3% -0.3% 0.6% 34.9%
   - Banking 627             11.2        10.7       -2% 5% -0.6% -0.6% 0.3% 32.3%
   - Commerce 21,744        14.8        13.7       7% 8% -0.7% -0.7% -1.4% 12.2%
   - Food 9,658          11.3        10.2       -5% 11% -0.2% -0.2% 2.5% 13.3%
   - Healthcare 4,554          19.2        18.2       17% 6% -0.2% -0.2% 3.9% 7.5%
Indonesia 6,502          10.9        9.6         46% 13% -0.4% -0.4% 4.3% -24.8%
Phillipine 6,251          9.8          9.0         3% 8% 0.2% 0.2% 0.2% 3.3%
Asia
China 3,882          13.7        12.3       27% 12% -0.6% -0.6% 1.3% -2.2%
Hong Kong 25,517        11.6        10.2       2% 13% -1.9% -1.9% -1.4% -0.4%
India 77,369        19.1        17.7       3% 8% -0.2% -0.2% -0.9% -9.2%
Japan 65,528        21.2        20.7       39% 3% -0.7% -2.1% 0.4% 28.4%
Korea 6,697          6.5          4.9         314% 34% -3.1% -5.6% -1.1% 54.8%
Malaysia 1,736          15.5        14.4       8% 7% 0.0% 0.0% 0.7% 3.3%
Singapore 5,680          17.1        15.8       6% 8% -0.1% -0.1% 0.9% 22.3%
Taiw an 44,762        20.1        15.5       78% 29% -1.0% -1.0% 3.8% 54.5%
Vietnam 1,789          12.8        11.0       38% 16% 1.2% 1.2% 3.1% 0.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,119          12.1        9.5         72% 27% -1.9% -1.9% 1.4% 22.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Aug 21-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (112.5)              57.7                 (476)                 1,864               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (19.8)                55.2                 57                    (4,103)              (1,063)              1,154               
Philippines (1.3)                  -                   (109)                 (287)                 (883)                 (408)                 
India -                   206.2               2,533               (23,979)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,477.7)           (331.8)              (4,952)              (106,011)          (4,485)              2,426               
Taiw an (373.2)              859.5               5,401               (38,246)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 6.7                   1.8                   (98)                   (3,481)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Aug 21-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 17.41   20.58   -15% -23% -44% -21% 282% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.9     84.8     -1% 5% 2% -5% 19% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.9     94.5     -2% 3% -1% -10% 31%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.6     88.3     -2% 3% -1% -8% 33%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.82     2.81     0% 2% -5% -9% -7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 85.0     87.1     -2% 2% 2% 1% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 112.4   114.1   -1% 1% -8% -8% 42%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.5     29.3     -3% -10% -28% -18% 233% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 160.0   160.8   -1% 2% -1% 14% 74%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 76.1     76.1     0% -1% -4% 45% 258% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.8     94.8     0% 5% 6% -5% 45%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.8     10.0     8% 5% 48% -4% 309% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 153.7   153.9   0% 1% -4% 13% 66%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 69.8     69.1     1% -3% -10% 46% 216% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


