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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,596.01     (5.04) (0.31%)

SET50 1,072.92     (0.68) (0.06%)

SET100 2,309.15     (2.95) (0.13%)

FTSE SET LARGE CAP 1,875.68     (3.67) (0.20%)

FTSE SET MID CAP 1,743.35     (6.75) (0.39%)

FTSE SET SMALL CAP 1,841.50     (9.31) (0.50%)

SET-VAL (Btm) 59,753         

Mkt Cap (Btm) 20,134,870 

PER (x) 15.96

P/BV (x) 1.48

DJIA 53,577         160.24 0.30%

NASDAQ 26,151         171.11 0.66%

STOXX Europe 600 656               2.27 0.35%

SSEC 3,889           7.44 0.19%

FTSE 10,886         31.84 0.29%

HANG SENG 25,511         (6.23) (0.02%)

NIKKEI 65,856         328.34 0.50%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,125           6.09 0.54%

NYMEX (US $/bbl) 82.36           (2.65) (3.12%)

Brent (US $/bbl) 88.58           (3.59) (3.89%)

Dubai (US $/bbl) 89.14           (0.97) (1.07%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.65         0.15 0.11%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.77              (0.01) (0.43%)

Baltic dry Index 2,926           44.00 1.53%

Golds (spot) 4,657           4.95 0.11%

Copper (spot) 14,506         144.39 1.01%

Sugar (spot) 17.27           (0.38) (2.15%)

Rubber (spot) 480.0           1.10 0.23%

THB/Dollar 32.7              (0.01) (0.04%)

Yen/Dollar 159.2           0.08 0.05%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.09%

Dollar Index 98.9              (0.09) (0.09%)

3M US T-Bill (%) 3.73 (0.01) (0.21%)

2Y US Yield (%) 4.17 (0.06) (1.36%)

10Y US Yield (%) 4.63 (0.07) (1.43%)

10 Y TH Yield (%) 2.10 0.00 0.14%

VIX Index 15.45 (0.40) (2.52%)

Equity 25-Aug MTD YTD

Local Institutions 15                 2,377           (87,299)       

Proprietary Trading 298               (808)             9,001           

Foreign Investors (958)             (16,640)       59,294         

Local Individuals 645               15,071         19,004         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 25-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (69.81) (234.94) 1,046.04     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 44.50 0.56 1.14%

TRUE 13.30 0.55 1.53%

CRC 28.50 0.48 3.64%

SCB 153.50 0.41 0.99%

GPSC 52.00 0.33 2.97%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 250.00 (3.96) (1.57%)

PTT 40.50 (1.13) (1.22%)

PTTEP 147.50 (0.64) (1.34%)

SCC 245.00 (0.50) (2.00%)

TOP 60.25 (0.45) (3.98%)  

 

 

 

 

Thailand Focus 2026 แนวโนม้เป็นบวกตอ่ไฟฟ้าและโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นไอที 

Thailand Focus 2026 ชูธีม “Reignite Thailand” หนุนมุมมองบวกตอ่ New S-Curve และ 
FDI: งาน Thailand Focus 2026 วันน้ี เรามองว่าเน้ือหาหลักสะทอ้นทิศทางการผลักดัน

เศรษฐกิจไทยผ่าน การลงทุนมากกว่าการกระตุน้บริโภคระยะสั้น โดยมี 4 ธีมลงทุนส าคญั 

ได้แก่ 1) Digital, Data & AI Infrastructure จาก session “Rebooting Thailand’s Future” 

ท่ีมี depa และ Google Cloud สะทอ้นการเร่งลงทุน Cloud, AI และ Data Center 2) High-
value FDI & Electronics จ าก  BOI ร่ ว มกับ  Infineon และ  Lumentum ซ่ึ ง เ ป็ นผู ้ เ ล่ น 

semiconductor และ optical technology สะทอ้นความพยายามยกระดับไทยจากฐานการ

ผลิตเดิมสู่ semiconductor, advanced electronics และ supply chain ท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูง 3) 
Energy Transition ท่ีมี รมว.พลงังาน B.Grimm Power และ Digital Edge ร่วมเสวนา เชื่อมโยง

ความตอ้งการไฟฟ้าจาก Data Center เขา้กับพลังงานสะอาดโดยตรง 4) Global Supply-
chain Realignment ซ่ึง session สุดท้ายมีผู ้บริหารจาก AOT, BBL, IVL และ SCC สะท้อน

โอกาสจากการยา้ยฐานการผลิตและการปรบั Supply Chain ท่ามกลางความขดัแยง้ทางภูมิ

รฐัศาสตร ์//โดยรวม Agenda ครั้งน้ีจึงสนับสนุนธีม “Thailand as Strategic Investment & 

AI/Data Center Hub” มากท่ีสุด และมองกลุ่ม นิคมอุตสาหกรรม โรงไฟฟ้า อิเล็กทรอนิกส ์

ICT/สื่อสาร และธนาคาร เป็นกลุ่มท่ีมีโอกาสไดร้บั sentiment เชิงบวกจากงานน้ี 

ในประเทศติดตามประชุม กนง. / ต่างประเทศจับตางบ NVIDIA – PCE – Jackson 
Hole: การประชุม กนง. วนัน้ี (26 ส.ค.) ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.00% และยงัคงท่าทีผ่อน
คลายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวจ ากดั ขณะท่ีต่างประเทศคืนน้ีติดตาม งบ NVIDIA ซ่ึง

จะเป็นตัวชี้ วัดส าคัญต่อแนวโน้ม AI Infrastructure และอาจส่งผลต่อกลุ่มเทคโนโลยีและ

อิเล็กทรอนิกส ์รวมถึงตัวเลข PCE ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อส าคญัของเฟด ก่อนติดตามถอ้ย

แถลงประธานเฟดในการประชุม Jackson Hole (27-29 ส.ค.) ซ่ึงอาจส่งสญัญาณทิศทาง

ดอกเบ้ียและสรา้งความผนัผวนต่อ Bond Yield และตลาดหุน้ 
ภาพรวมกลยุทธ์: บรรยากาศลงทุนโดยรวมมีโอกาสผันผวนมากขึ้ นจากปัจจัยภายนอก
โดยเฉพาะผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรวตัวในระดับสูง ภาพทางเทคนิคการหลุด 1,608 ท า

ใหม้ี downside ของการแกว่งไดถึ้ง 1.550 จุด การเขา้ลงทุนระยะสั้นจึงเน้นเลือกตัว ไม่ไล่

ราคา ราคาน ้ามนัปรบัลดลงเป็นปัจจยับวกกลุ่มขนส่ง ท่องเท่ียว และบรรจุภณัฑบ์างตวั 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,620-1,625 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 
• GULF (68) : ได้ประโยชน์จากการลงทุน Data Center และ AI Infrastructure ท่ีหนุน

ความตอ้งการไฟฟ้าระยะยาว ขณะท่ีการเพิ่มสดัส่วนพลังงานสะอาดสอดคลอ้งกบัความ

ตอ้งการของผูป้ระกอบการ Data Center รายใหญ่ ตดัขาดทุน 62.50 บาท 

• TRUE (14.80) : ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตของ Data Center, Cloud และ AI ท่ีหนุน

ความตอ้งการโครงสรา้งพื้ นฐานดิจิทัล ขณะท่ีการแข่งขันมือถือท่ีลดลงช่วยหนุน ARPU 

และการฟ้ืนตวัของก าไร ตดัขาดทุน 12.90 บาท 

• THAI (6.80) : ผลการด าเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกวา่ low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกวา่ ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

• BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภณัฑท่ี์มีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ยอดขายบา้นใหม่สหรฐัฯ ก.ค. ลด 10.5% MoM เหลือ 607,000 ยูนิต ต า่สุดตั้งแต่ ม.ค. 

และต า่กวา่คาด หลงัดอกเบ้ียจ านองสูงกดดนัตลาด 

- สหรฐัฯ เตรียมส่งนักการทูตกลับตะวนัออกกลาง หลังอพยพช่วงสงครามอิหร่าน สะทอ้น

การประเมินความเส่ียงดา้นความมัน่คงในภูมิภาคท่ีผ่อนคลายลง 

- GDP เยอรมนี Q2/69 โต 0.3% QoQ ดีกวา่คาด รบัส่งออก-คา้ส่ง-คา้ปลีกฟ้ืน ส่งสญัญาณ

เศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนหลงัซบเซายาว 

- สหรฐัฯ จ่อเก็บภาษีจีนเพิ่ม 7.5% อา้งปัญหา Overcapacity ก่อน Trump-Xi Summit ขณะท่ี

อตัราภาษีสุดทา้ยยงัอยูร่ะหว่างการเจรจา 

- ตลท.เพิกถอน CIMBT-GLAND-LRH เปิดซ้ือขายชัว่คราว 3-11 ก.ย.69 แบบ Cash 

Balance ก่อนเพิกถอน 12 ก.ย. เหตุ Free Float ไม่ผ่านเกณฑแ์ละถูก SP ต่อเน่ืองเกิน 1 ปี 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BDMS คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 27 บาท / BANPU คงค าแนะน า ถือ 

เป้า 15 บาท 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

    24 ส.ค. – ส่งออกไทย (Jul) 

    25 ส.ค. – US ADP Employment Change Weekly 
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Fundamental Research 

KTB 

Maintained 

BUY 

TP : 52.00 Baht 

เราไดข้อ้สรุปเชิงบวกจากการประชุมนักวิเคราะหข์อง KTB โดย CFO คาดว่าอุปสงคสิ์นเชื่อใน 4Q26 จะมาจาก 

สินเชื่อธุรกิจและกลุ่ม SME เป็นหลกั โดยไดร้บัแรงหนุนจากโครงการ SME Credit Boost เราคาดวา่สินเชื่อของ 

KTB จะเติบโตสูงกว่าเป้าหมายปี 2026 ท่ี 0–2% CFO ระบุว่า คุณภาพสินทรพัยใ์น 1H26 ยงัอยู่ในระดับท่ี

บริหารจดัการได ้และคาดว่า Credit Cost ปี 2026 จะอยู่ภายในกรอบเป้าหมาย เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ และคง

ราคาเป้าหมายท่ี 52.00 บาท  

NTF 

Maintained 

BUY 

TP : 23.30 Baht 

เรายงัมีมุมมองเชิงบวกต่อ NTF โดยคาดว่ากาํไรใน 3Q26 จะเติบโตเด่น yoy ไดอ้ย่างต่อเน่ือง แมจ้ะผ่านพน้

ฤดูกาลทุเรียนภาคตะวนัออกใน 2Q26 ไปแลว้ แต่ยงัคงไดแ้รงหนุนจากฤดูทุเรียนภาคใต,้ เวียดนาม และการ

ผลักดันทุเรียนแช่แข็ง อัตรากําไรขั้นต้นมีแนวโน้มดีขึ้ น yoy ต่อเน่ือง จากผลของ economy of scale และ 

Product Mix ท่ีดีขึ้ น คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ราคาเป้าหมายท่ี 23.30 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (25 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการชะลอตวัลงราคาน้ํามนัและอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกจากการฟ้ืนตัวของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ก่อนท่ี

บริษัท Nvidia จะเปิดเผยผลประกอบการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (25 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเฮลท์แคร์และอุตสาหกรรม ขณะท่ีนักลงทุน

คลายความกงัวลต่อมาตรการควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐัฯ หลงัมาตรการดงักล่าวไม่รุนแรงอยา่งท่ีคาดการณ์

ไว ้ประกอบกบัราคาน้ํามนัปรบัตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรับตัวเพิ่มขึ้ น (25 ส.ค.) จากแรงชอ้นซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ี

บรรยากาศการลงทุนเป็นไปอย่างระมดัระวงัเพื่อรอดูสถานการณ์ ก่อนท่ีบริษัท Nvidia Corp. ยกัษ์ใหญ่ผูผ้ลิต

ชิป จะเปิดเผยผลประกอบการในวนัน้ี (26 ส.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงกว่า 3% (25 ส.ค.) หลังจากสหรัฐฯ หนัมาใช้

มาตรการควํา่บาตรทางเศรษฐกิจต่ออิหร่าน จากเดิมท่ีใชม้าตรการทางทหาร โดยนักลงทุนมองว่ามาตรการ

กดดนัทางเศรษฐกิจมีผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัน้อยกวา่การใชป้ฏิบติัการทางทหาร (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ตลาดหุน้เอเชียเปิดลบ 

เชา้วนัน้ี 

ตลาดหุน้เอเชียเปิดลบเชา้วนัน้ี (26 ส.ค.) โดยถูกกดดนัจากแรงขายหุน้ชิปก่อนการเปิดเผยผลประกอบการ

ของ Nvidia และความกงัวลดา้นภูมิรัฐศาสตร์ ขณะท่ีราคาน้ํามนัท่ีร่วงลงช่วยจาํกดัแรงกดดันต่อตลาด ทั้งน้ี 

ดชันี Kospi ตลาดหุน้เกาหลีใตเ้ปิดตลาดลดลง 0.2% สู่ระดบั 6,727.25 จุด ส่วนดชันีนิกเกอิตลาดหุน้ญ่ีปุ่น

เปิดตลาดลบ 0.4% สู่ระดับ 65,604.49 จุด โดยถูกถ่วงลงโดยหุน้กลุ่มพลังงานและกลุ่มเดินเรือ (อินโฟ

เควสท)์ 

จบัตาประชุม กนง. วนัน้ี คง

ดอกเบี้ ยนโยบาย 1%  

สาํนักวิจยัแบงกป์ระสานเสียงคาด กนง. คงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.00% ในการประชุมนัด 4/2569 วนัท่ี 26 

ส.ค. น้ี ชี้ เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวแบบ K-shaped สินเชื่อไตรมาส 2 โต 2% แต่กระจุกอยู่ท่ีธุรกิจรายใหญ่ ขณะ 

SMEs และครวัเรือนยงัหดตวัต่อเน่ือง ดา้นภาคเอกชนหนุนตรึงดอกเบ้ียเพื่อประคองเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

TISCO  บมจ.ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุป๊ [TISCO] แจง้จา่ยเงินปันผลเป็นเงินสดสาํหรบัผูถื้อหุน้สามญัและผูถื้อหุน้บุริมสิทธิ 

ในอตัรา 2.00 บาทต่อหุน้ โดยมีมติคณะกรรมการเม่ือวนัท่ี 25 ส.ค. 2569 สาํหรบังวดดาํเนินงานวนัท่ี 01 

ม.ค. 2569 ถึงวนัท่ี 30 มิ.ย. 2569 และกาํไรสะสม (อินโฟเควสท)์ 

ADVICE  บมจ.แอดไวซ ์ ไอที อินฟินิท [ADVICE] ประกาศความพรอ้มบุกตลาดไอทีช่วงคร่ึงหลงัของปี 2569 เชื่อมัน่ผล

ประกอบการเติบโตอยา่งมีนัยสาํคญั หลงัผลงานคร่ึงปีแรกทะลุเป้าหมายท่ีวางไว ้ ชี้ ปัจจยัหนุนสาํคญัจากเขา้สู่

ช่วงไฮซีซนัของอุตสาหกรรม และการตอบรบัของผูบ้ริโภคต่อสินคา้นวตักรรมรุ่นใหม่ท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่ง

ต่อเน่ือง พรอ้มเดินหน้าขยาย Advice iStore และ Advice Business Solutions รองรบัโอกาสจาก Digital 

Transformation และ AI Transformation ในช่วงคร่ึงปีหลงั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,596          14.3        13.7       38% 5% -0.3% -1.1% -1.7% 26.7%
   - Energy 21,282        9.8          11.9       71% -18% -0.7% -1.1% -0.2% 33.9%
   - Banking 629             11.2        10.7       -2% 5% 0.4% -0.2% 0.7% 32.9%
   - Commerce 21,820        14.8        13.7       7% 8% 0.3% -0.4% -1.1% 12.6%
   - Food 9,720          11.5        10.3       -6% 12% 0.6% 0.4% 3.1% 14.0%
   - Healthcare 4,550          19.2        18.2       17% 6% -0.1% -0.2% 3.8% 7.4%
Indonesia 6,502          10.9        9.6         46% 13% 0.0% -0.4% 4.3% -24.8%
Phillipine 6,190          9.7          9.0         3% 8% -1.0% -0.8% -0.7% 2.3%
Asia
China 3,889          13.7        12.3       27% 12% 0.2% -0.4% 1.5% -2.0%
Hong Kong 25,511        11.6        10.2       2% 13% 0.0% -1.9% -1.4% -0.5%
India 77,656        19.2        17.7       3% 8% 0.4% 0.1% -0.6% -8.9%
Japan 65,856        21.4        20.8       39% 3% 0.5% -0.6% 1.9% 30.3%
Korea 6,743          6.6          4.9         314% 34% 0.7% -1.4% 3.4% 61.8%
Malaysia 1,736          15.5        14.4       8% 7% 0.0% 0.0% 0.7% 3.3%
Singapore 5,736          17.2        16.0       6% 8% 1.0% 0.8% 1.9% 23.4%
Taiw an 45,169        20.3        15.7       78% 30% 0.9% -0.1% 4.8% 56.0%
Vietnam 1,791          12.8        11.0       38% 16% 0.1% 1.3% 3.2% 0.4%
MSCI Asia Ex Japan 1,125          11.8        9.3         76% 27% 0.5% -1.4% 1.9% 23.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Aug 24-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (29.3)                (112.5)              (505)                 1,835               (3,211)              (4,132)              
Indonesia -                   (19.8)                57                    (4,103)              (1,063)              1,154               
Philippines (8.8)                  (1.3)                  (118)                 (296)                 (883)                 (408)                 
India -                   174.2               2,707               (23,805)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (2,661.6)           (2,477.7)           (7,603)              (108,660)          (4,485)              2,426               
Taiw an (97.4)                (373.2)              5,305               (38,343)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 10.4                 6.7                   (88)                   (3,471)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Aug 24-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.74   17.41   -4% -30% -42% -23% 152% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.4     83.9     -3% -1% -2% -8% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.2     92.9     -4% -4% -10% -11% 24%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.7     86.6     -3% -1% -8% -6% 28%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.69     2.82     -4% -5% -6% -16% -8% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 82.4     85.0     -3% -2% -3% 1% 30%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 112.4   112.4   0% -2% -7% -9% 42%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.0     28.5     9% -5% -19% -10% 195% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 153.6   160.0   -4% -5% -6% 9% 67%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 72.2     76.1     -5% -10% -10% 37% 211% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.1     94.8     -1% 0% 4% -5% 43%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.8     10.8     18% 8% 64% 12% 521% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 147.0   153.7   -4% -5% -7% 8% 59%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 65.6     69.8     -6% -10% -12% 37% 174% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


