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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,601.92     5.91 0.37%

SET50 1,076.56     3.64 0.34%

SET100 2,319.93     10.78 0.47%

FTSE SET LARGE CAP 1,879.36     3.68 0.20%

FTSE SET MID CAP 1,770.45     27.10 1.55%

FTSE SET SMALL CAP 1,863.17     21.67 1.18%

SET-VAL (Btm) 71,660         

Mkt Cap (Btm) 20,209,350 

PER (x) 16.01

P/BV (x) 1.48

DJIA 53,464         (113.52) (0.21%)

NASDAQ 26,130         (21.10) (0.08%)

STOXX Europe 600 656               (0.07) (0.01%)

SSEC 3,913           23.08 0.59%

FTSE 10,878         (8.04) (0.07%)

HANG SENG 25,653         141.87 0.56%

NIKKEI 66,262         405.73 0.62%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,134           9.49 0.84%

NYMEX (US $/bbl) 82.23           (0.13) (0.16%)

Brent (US $/bbl) 87.84           (0.74) (0.84%)

Dubai (US $/bbl) 88.63           (0.51) (0.57%)

Newcastle coal (US $/metr 131.25         (0.40) (0.30%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.84              0.07 2.60%

Baltic dry Index 3,056           130.00 4.44%

Golds (spot) 4,591           (66.10) (1.42%)

Copper (spot) 14,462         (44.37) (0.31%)

Sugar (spot) 17.59           0.32 1.85%

Rubber (spot) 453.7           (26.30) (5.48%)

THB/Dollar 32.8              0.12 0.36%

Yen/Dollar 159.3           0.12 0.08%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.21%)

Dollar Index 99.2              0.25 0.25%

3M US T-Bill (%) 3.72 (0.00) (0.08%)

2Y US Yield (%) 4.21 0.04 0.84%

10Y US Yield (%) 4.65 0.02 0.38%

10 Y TH Yield (%) 2.09 (0.01) (0.57%)

VIX Index 15.21 (0.24) (1.55%)

Equity 26-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,912           4,289           (85,387)       

Proprietary Trading (1)                  (809)             9,000           

Foreign Investors (718)             (17,358)       58,576         

Local Individuals (1,193)          13,878         17,811         $

Bond 26-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 165.95 (68.98) 1,212.00     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 257.00 1.08 4.90%

GULF 64.25 1.18 1.58%

PTTGC 42.75 0.63 4.27%

BCP 54.75 0.60 10.05%

GPSC 54.25 0.50 4.33%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 248.00 (1.98) (0.80%)

ADVANC 356.00 (1.15) (1.39%)

PTTEP 145.00 (0.62) (1.36%)

PTTEP 40.25 (0.56) (0.62%)

KTB 44.00 (0.55) (1.12%)  

หุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส,์ โรงไฟฟ้า มีแนวโนม้หนุนตลาด 

ภาพรวม Thailand Focus 2026 หนุนมุมมองบวกต่อ New S-Curve และ FDI: สําหรับ

งาน Thailand Focus วานน้ี มีบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ของไทยเขา้ร่วมจํานวนมาก 

ภาพรวมทุกภาคส่วนชี้ ว่าประเทศไทยกาํลังกา้วเขา้สู่ รอบการลงทุนใหม่ ซ่ึงขบัเคล่ือนโดย 

Data Centers, Semiconductors, Advanced Electronics และโครงสรา้งพื้ นฐานดา้น AI โดย

ยอดคาํขอลงทุนท่ีทาํสถิติสูงสุดสะทอ้นการเปล่ียนผ่านของไทยจากฐานการผลิตแบบดั้งเดิม

ไปสู่อุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้ น ขณะท่ี PDP ฉบบัใหม่ (คาดประกาศ ก.ย. 

26) การขยาย Direct PPA จากโครงการนําร่อง 2GW, Third-Party Access และการยกระดบั

โครงข่ายไฟฟ้า จะเป็นปัจจยัสาํคญัในการปลดล็อกการลงทุน การขยายตวัของ Data Centers 

จะสรา้งความตอ้งการต่อเน่ืองในดา้น ไฟฟ้า ท่ีดินอุตสาหกรรม น้ํา โครงข่ายไฟเบอร ์และ

ระบบ Connectivity โดยกลุ่มท่ีคาดว่าจะได้รับประโยชน์หลัก ได้แก่ สาธารณูปโภค 

โทรคมนาคม และนิคมอุตสาหกรรม เรามองเป็นบวกต่อ BGRIM, GPSC, GUNKUL, TRUE 

และ WHA 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่หนุนการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย: เมื่อคืนน้ีมีการรายงานตัวเลข

เศรษฐกิจสาํคญัของสหรฐัฯ ไดแ้ก่ 1) GDP ไตรมาส 2/69 ออกมาท่ี +1.5% และ 2) อตัรา

เงินเฟ้อ (PCE) ออกมาท่ี +3.7% ใกลเ้คียงคาดการณ์ท่ี +3.6% และทรงตัวจากเดือนก่อน

หน้า แต่ตํา่กว่าเดือน พ.ค. ท่ี +4.1% เรามองว่าเป็นการยืนยนัการผ่านจุดสูงสุดของอัตรา

เงินเฟ้อสหรฐัฯ ไปแลว้ ขณะท่ีภาพรวมตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในช่วงท่ีผ่านมา ไม่ไดส้ะทอ้น

ภาพเศรษฐกิจท่ีรอ้นแรง แต่กลบัมีบางรายการท่ีบ่งบอกถึงการอ่อนแรง ดงัน้ันเราจึงประเมิน

วา่การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของ Fed ในช่วงการประชุม 1-2 ครั้งขา้งหน้าน้ัน เป็นไปไดย้าก 

หรือหากมีการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียจะไม่ไดเ้ป็นการเปล่ียนนโยบายการเงินไปเป็นแบบตึง

ตวั แต่เป็นเพียงการปรบัใหเ้หมาะสมกบัภาวะเศรษฐกิจมากกวา่ 

หุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสมี์แนวโนม้หนุนตลาด หลงักาํไรปกติ NVIDIA ดีกว่าคาด: ประเมิน

วนัน้ีหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสจ์ะกลบัมาช่วยหนุนภาพรวมตลาดหุน้ไทย หลงั NVIIA รายงานผล

การดาํเนินงานไตรมาสล่าสุด ออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาด โดยหนุนจากรายไดใ้นเกือบทุกส่วน 

โดยเฉพาะธุรกิจ Data Center ท่ีรายไดอ้ยู่ท่ี 8.9 หมื่นลา้นเหรียญ fuดีกว่าตลาดคาดท่ี 8.6 

หมื่นลา้นเหรียญ ส่งผลให  ้EPS ในไตรมาสน้ีอยู่ท่ี 2.22 USD/หุน้ สูงกว่า consensus ท่ี 

2.09 USD/หุน้ นอกจากน้ีสุนทรพจน์ของ Jen Sen Huang ยงัมีทิศทางท่ีเป็นบวกในทุกภาค

ส่วนธุรกิจ โดยเฉพาะการกล่าววธุ่รกิจ AI เร่ิมสรา้งรายไดไ้ดแ้ลว้ ปัจจยัดงักล่าวส่งผลใหร้าคา

หุน้ NVDA พลิกกลบัมาเป็นบวกราว 4%  

ภาพรวมกลยุทธ:์ บรรยากาศลงทุนโดยรวมมีโอกาสผันผวนมากขึ้ นจากปัจจัยภายนอก

โดยเฉพาะผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรวตัวในระดับสูง ภาพทางเทคนิคการหลุด 1,608 ทํา

ใหม้ี downside ของการแกว่งไดถึ้ง 1.550 จุด การเขา้ลงทุนระยะสั้นจึงเน้นเลือกตัว ไม่ไล่

ราคา ราคาน้ํามนัปรบัลดลงเป็นปัจจยับวกกลุ่มขนส่ง ท่องเท่ียว และบรรจุภณัฑบ์างตวั 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,620-1,625 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 GULF (68) : ได้ประโยชน์จากการลงทุน Data Center และ AI Infrastructure ท่ีหนุน

ความตอ้งการไฟฟ้าระยะยาว ขณะท่ีการเพิ่มสดัส่วนพลังงานสะอาดสอดคลอ้งกบัความ

ตอ้งการของผูป้ระกอบการ Data Center รายใหญ่ ตดัขาดทุน 62.50 บาท 

 TRUE (14.80) : ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตของ Data Center, Cloud และ AI ท่ีหนุน

ความตอ้งการโครงสรา้งพื้ นฐานดิจิทัล ขณะท่ีการแข่งขันมือถือท่ีลดลงช่วยหนุน ARPU 

และการฟ้ืนตวัของกาํไร ตดัขาดทุน 12.90 บาท 

 THAI (6.80) : ผลการดําเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกวา่ low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกวา่ ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

 BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภณัฑท่ี์มีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผย GDP +1.5% ใน Q2/69 

- สหรฐัเผยดชันี PCE +3.7% เดือนก.ค. สูงกวา่คาดการณ ์

- กนง. มีมติเอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายตามเดิมท่ี 1.00%  

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : Key Takeaways From Thailand Focus 2026 โดย Top Picks ไดแ้ก่ 

BGRIM, GPSC, GUNKUL, TRUE, WHA / BCP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 65 บาท / PTT คง

คาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 45 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    25 ส.ค. – US ADP Employment Change Weekly 

    27 ส.ค. – ส่งออกไทย (Jul) 
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Fundamental Research 

Key Takeaways From 

Thailand Focus 2026 

Top Picks : BGRIM, GPSC, 

GUNKUL, TRUE, WHA 

ประเทศไทยกาํลงักา้วเขา้สู่ รอบการลงทุนใหม่ ซ่ึงขบัเคล่ือนโดย Data Centers, Semiconductors, Advanced 

Electronics และโครงสรา้งพื้ นฐานดา้น AI โดยยอดคาํขอลงทุนท่ีทาํสถิติสูงสุดสะทอ้นการเปล่ียนผ่านของไทย

จากฐานการผลิตแบบดั้งเดิมไปสู่อุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้ น ขณะท่ี PDP ฉบับใหม่ (คาด

ประกาศ ก.ย. 26) การขยาย Direct PPA จากโครงการนําร่อง 2GW, Third-Party Access และการยกระดับ

โครงข่ายไฟฟ้า จะเป็นปัจจยัสําคัญในการปลดล็อกการลงทุน การขยายตัวของ Data Centers จะสรา้งความ

ตอ้งการต่อเน่ืองในดา้น ไฟฟ้า ท่ีดินอุตสาหกรรม น้ํา โครงข่ายไฟเบอร ์และระบบ Connectivity โดยกลุ่มท่ีคาด

ว่าจะไดร้ับประโยชน์หลัก ไดแ้ก่ สาธารณูปโภค โทรคมนาคม และนิคมอุตสาหกรรม ขณะท่ีหุน้เด่น ไดแ้ก่ 

BGRIM, GPSC, GUNKUL, TRUE และ WHA 

BCP 

Maintained 

BUY 

TP : 65.00 Baht 

งาน Investor Forum ช่วยยืนยนัมุมมองเชิงบวกของเราต่อ ฐานกาํไรของ BCP ในปี 2027 โดยเราปรับเพิ่ม

ประมาณการกาํไรปกติปี 2027 ขึ้ น 62% เป็น 19 พนัลา้นบาท ทั้งน้ี ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัปีฐาน

ราคาเป้าหมายเป็นปี 2027 ท่ี 65.00 บาท 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP : 45.00 Baht 

การขยายธุรกิจ LNG และ Trading จะเป็นเคร่ืองยนตก์ารเติบโตใหม่ของ PTT ช่วยลดการพึ่งพาธุรกิจพลงังาน

แบบดั้งเดิม ขณะท่ีฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่งขึ้ นเปิดโอกาสใหบ้ริษัทเพิ่มผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ไดม้ากขึ้ น โดย

เราคาดการณ์ เงินปันผลระหว่างกาลท่ี 1.10 บาท/หุน้ ทั้งน้ี ยงัคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

45.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (26 ส.ค.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อท่ีออกมาสูงกว่าคาด 

ขณะท่ีนักลงทุนจาํนวนมากชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัท Nvidia ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) ราย

ใหญ่ของสหรฐัฯ จะเปิดเผยผลประกอบการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตวั (26 ส.ค.) โดยนักลงทุนประเมินความคืบหน้าการเจรจาระหว่างอิหร่านกบัโอมาน

เกี่ยวกับช่องแคบฮอร์มุซ ขณะท่ีขอ้มูลเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท่ีออกมาสูงกว่าคาด ส่งผลใหต้ลาดเพ่ิมคาดการณ์

เล็กน้อยวา่ ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) อาจปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดลบ (26 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนปรบัสถานะการลงทุนก่อน Nvidia บริษัทผูผ้ลิต

ชิปรายใหญ่ของสหรฐัฯ จะเปิดเผยผลประกอบการหลงัตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบ (26 ส.ค.) หลังมีความคืบหน้าเกี่ยวกับการทํา

ขอ้ตกลงระหว่างอิหร่านและโอมานเพ่ือสรา้งเสน้ทางเดินเรือท่ีปลอดภัยผ่านช่องแคบฮอร์มุซ อย่างไรก็ตาม 

ราคาน้ํามนัลดช่วงลบ หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัดิบเพิ่มขึ้ นน้อยกวา่คาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผย GDP +1.5% ใน 

Q2/69 

 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 

ประจําไตรมาส 2/2569 ในวันน้ี โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 1.5% ในไตรมาสดังกล่าว ไม่

เปล่ียนแปลงจากตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PCE +3.7% 

เดือนก.ค. สูงกว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซ่ึง

รวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้ น 3.7% ในเดือนก.ค. เม่ือเทียบรายปี สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ระดบั 3.6% จากระดบั 3.7% ในเดือนมิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

รมว.คลงั หวงัดนั SET พุ่ง

แตะ 2 พนัจุดภายในปีน้ี 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลัง เปิดเผยในงาน Thailand Focus 2026: 

Reignite Thailand แสดงความหวงัว่าตลาดหุน้ไทยจะเติบโตอย่างต่อเน่ือง และคาดหวงัให ้SET Index ปรบัตวั

ขึ้ นแตะระดบั 2,000 จุดไดภ้ายในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,602          14.4        13.7       38% 5% 0.4% -0.7% -1.3% 27.2%
   - Energy 21,506        9.9          12.0       72% -17% 1.1% 0.0% 0.9% 35.4%
   - Banking 631             11.3        10.7       -2% 5% 0.2% 0.0% 0.9% 33.1%
   - Commerce 21,994        15.0        13.9       7% 8% 0.8% 0.4% -0.3% 13.5%
   - Food 9,738          11.5        10.3       -6% 12% 0.2% 0.6% 3.3% 14.2%
   - Healthcare 4,562          19.2        18.2       17% 6% 0.3% 0.0% 4.1% 7.7%
Indonesia 6,406          10.7        9.4         46% 13% -1.5% -1.8% 2.7% -25.9%
Phillipine 6,137          9.6          8.9         3% 8% -0.9% -1.6% -1.6% 1.4%
Asia
China 3,913          13.8        12.4       27% 12% 0.6% 0.2% 2.1% -1.4%
Hong Kong 25,653        11.7        10.3       2% 13% 0.6% -1.4% -0.9% 0.1%
India 77,473        19.2        17.7       3% 8% -0.2% -0.1% -0.8% -9.1%
Japan 66,262        21.5        21.0       39% 2% 0.6% 0.7% 3.3% 32.1%
Korea 6,808          6.6          4.9         314% 34% 1.0% 0.7% 5.6% 65.2%
Malaysia 1,749          15.6        14.5       8% 7% 0.7% 0.7% 1.4% 4.1%
Singapore 5,722          17.2        16.0       6% 8% -0.2% 0.6% 1.7% 23.1%
Taiw an 45,833        20.6        15.9       78% 30% 1.5% 1.3% 6.3% 58.2%
Vietnam 1,821          13.0        11.2       38% 16% 1.7% 3.0% 4.9% 2.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,134          11.9        9.4         77% 27% 0.8% -0.5% 2.8% 24.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Aug 25-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (21.9)                (29.3)                (527)                 1,813               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 77.5                 -                   135                  (4,025)              (1,063)              1,154               
Philippines (11.2)                (8.8)                  (129)                 (307)                 (883)                 (408)                 
India -                   -                   2,707               (23,805)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (149.0)              (2,661.6)           (7,753)              (108,812)          (4,485)              2,426               
Taiw an 974.2               (97.4)                6,278               (37,370)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (1.0)                  10.4                 (88)                   (3,472)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Aug 25-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 18.08   16.74   8% -27% -37% -25% 257% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.1     81.4     -3% -4% -5% -8% 10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.4     89.2     0% -4% -9% -8% 26%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.2     83.7     -2% -4% -10% -8% 23%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 10%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.81     2.69     4% -5% -2% -12% -2% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 82.2     82.4     0% -3% -3% -1% 27%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 108.2   112.4   -4% -6% -11% -7% 36%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 29.1     31.0     -6% -11% -23% -6% 265% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 143.9   153.6   -6% -12% -12% 5% 56%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 64.8     72.2     -10% -19% -19% 25% 220% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 88.8     94.1     -6% -6% -2% -10% 35%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.7      12.8     -24% -18% 25% -28% 257% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 139.0   147.0   -5% -11% -12% 5% 49%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 60.0     65.6     -9% -19% -20% 27% 179% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


