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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,600.70     (1.22) (0.08%)

SET50 1,071.53     (5.03) (0.47%)

SET100 2,310.88     (9.05) (0.39%)

FTSE SET LARGE CAP 1,870.83     (8.53) (0.45%)

FTSE SET MID CAP 1,770.57     0.12 0.01%

FTSE SET SMALL CAP 1,855.90     (7.27) (0.39%)

SET-VAL (Btm) 65,274         

Mkt Cap (Btm) 20,193,560 

PER (x) 15.97

P/BV (x) 1.48

DJIA 53,569         105.56 0.20%

NASDAQ 26,541         411.15 1.57%

STOXX Europe 600 652               (4.56) (0.69%)

SSEC 3,957           44.05 1.13%

FTSE 10,793         (85.58) (0.79%)

HANG SENG 25,566         (87.23) (0.34%)

NIKKEI 66,132         (130.18) (0.20%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,139           4.99 0.44%

NYMEX (US $/bbl) 83.53           1.30 1.58%

Brent (US $/bbl) 89.70           1.86 2.12%

Dubai (US $/bbl) 88.78           0.15 0.17%

Newcastle coal (US $/metric tonne)131.25         0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              0.06 2.29%

Baltic dry Index 3,107           51.00 1.67%

Golds (spot) 4,599           8.08 0.18%

Copper (spot) 14,454         (7.67) (0.05%)

Sugar (spot) 18.19           0.60 3.41%

Rubber (spot) 460.0           6.30 1.39%

THB/Dollar 32.9              0.05 0.17%

Yen/Dollar 159.4           0.08 0.05%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.02%

Dollar Index 99.2              (0.01) (0.01%)

3M US T-Bill (%) 3.72 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 4.23 0.02 0.54%

10Y US Yield (%) 4.68 0.03 0.64%

10 Y TH Yield (%) 2.09 0.00 0.00%

VIX Index 14.51 (0.70) (4.60%)

Equity 27-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,187           5,476           (84,200)       

Proprietary Trading 858               49                 9,857           

Foreign Investors (5,452)          (22,810)       53,124         

Local Individuals 3,407           17,285         21,218         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 27-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 4.74 (64.24) 1,216.74     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 254.00 5.94 2.42%

AMATA 33.50 0.29 10.74%

KCE 56.75 0.20 4.13%

PTTGC 43.25 0.18 1.17%

CCET 9.10 0.17 2.25%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 65.00 (1.41) (1.89%)

KBANK 248.00 (1.33) (2.75%)

CRC 28.00 (0.60) (4.27%)

GULF 63.75 (0.59) (0.78%)

KTB 43.50 (0.55) (1.14%)  

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยีสหรฐัฯ ฟ้ืนจากงล NVIDIA คืนน้ีติดตามประชุมประจ  าปีเฟด 

Jackson Hole และ Nvidia ก าหนดทิศทางระยะสั้น: คืนน้ี Kevin Warsh กล่าวสุนทรพจน์

ครั้งแรกในฐานะประธานเฟด ตลาดตอ้งการค ามัน่และสัญญาณต่อเงินเฟ้อรวมถึงทิศทาง

ดอกเบี้ ย หลังพนัธบตัร 30 ปียืน 5.19% หน้ีสาธารณะสหรฐัฯ ทะลุ 40 ลา้นลา้นเหรียญฯ 

และตลาดใหน้ ้าหนักข้ึนดอกเบี้ ยเดือน ก.ย. ราว 36% ซ่ึงยงัไม่น่ากงัวล ขณะท่ี Nvidia ราคา

หุน้ปรับข้ึน 8.7% ส่งผลให ้Market cap เพิ่ม 4.42 แสนล้านเหรัยญฯในวันเดียว จาก 

guidance รายได้ปีหน้าโต 70% เทียบตลาดคาด 45% ยืนยันว่าวัฏจักร AI ยังไม่ผ่าน

จุดสูงสุด อย่างไรก็ตามหุน้ Marvell ร่วง 7% ในคืนเดียวกันสะท้อนว่าผลตอบแทนเริ่ม

กระจายตวั  
น ้ามนัคลายตวัและ กนง. คงดอกเบี้ ย ตอกย ้าภาพเงินเฟ้อไทยผ่อนคลาย: Goldman ระบุ

ปริมาณน ้ามันผ่านช่องแคบฮอรม์ุซฟ้ืนสู่ 15-16 ลา้นบาร์เรล/วนั คิดเป็น 2/3 ของก่อน

สงคราม ช่วยกดราคาน ้ามันดิบ Brent ลงมาท่ี 89 เหรียญฯ (จากกว่า 120 ดอลลาร์เมื่อ 

เม.ย.) ส่วนข่าวเวเนซุเอลาจ่อถอนตัวจาก OPEC ต่อจาก UAE เพิ่มความเสี่ยงสงครามส่วน

แบ่งตลาดระยะยาว ขณะท่ี กนง. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี้ ยท่ี 1.00% เมื่อ 26 ส.ค. ชี้

เศรษฐกิจโตต า่และไม่ทัว่ถึง สินเชื่อ SME ยงัหดตัว พรอ้มลดประมาณการเงินเฟ้อตามราคา

พลังงานโลก โดยระบุว่าการลดดอกเบี้ ยตอนน้ี "ได้ไม่คุม้เสีย" แต่ "กระสุนยังไม่หมด" 

สอดคลอ้งกบัผูว้่าธปท. ท่ีย ้าว่าปัญหาเชิงโครงสรา้งตอ้งแกด้ว้ยเครื่องมือเชิงโครงสรา้ง เรา

ประเมินวา่ดอกเบี้ ยไทยถึงพื้ นแลว้และจะทรงตวัยาว 

ภาพรวมกลยุทธ์: บรรยากาศลงทุนโดยรวมมีโอกาสผันผวนมากข้ึนจากปัจจัยภายนอก
โดยเฉพาะผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรวตัวในระดับสูง ภาพทางเทคนิคการหลุด 1,608 ท า

ใหม้ี downside ของการแกว่งไดถึ้ง 1.550 จุด การเขา้ลงทุนระยะสั้นจึงเน้นเลือกตัว ไม่ไล่

ราคา ราคาน ้ามนัปรบัลดลงเป็นปัจจยับวกกลุม่ขนส่ง ท่องเท่ียว และบรรจุภณัฑบ์างตวั ราคา

น ้าตาลปรบัขึ้ น +3% เป็นบวกต่อการเก็งก าไรหุน้กลุ่มน ้าตาล 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,620-1,625 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

 
หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 
• BCH (12.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 คาดฟ้ืนตัวแข็งแกร่ง และได้

ประโยชน์จากการระบาดของโควิด นอกจากน้ีการประชุมปรบักบัประกนัสงัคม มีสญัญาณ

บวกของการปรบัเพิ่มทค่าใชจ่้าย ตดัขาดทุน 10.90 บาท 

• KSL (2) : ไดป้ระโยชน์จากราคาน ้าตาลท่ีปรบัเพิ่มขึ้ น ราคาหุน้ซื้ อขายเพียง 0.37x PBV 

ท าใหมี้โอกาสเป็นเป้าหมายการเก็งก าไร ตดัขาดทุน 1.75 บาท 

• THAI (6.80) : ผลการด าเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกว่า low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกว่า ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

• BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภัณฑ์ท่ีมีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ประธานเฟดคลีฟแลนดห์นุนขึ้ นดอกเบี้ ยสกดัเงินเฟ้อ 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานต า่กว่าคาด 

- ส่งออกไทย ก.ค.โต 21.6% รบักระแส AI-อิเล็กทรอนิกสบ์ูม มัน่ใจทั้งปีโตทะลุ 2 หลกั 

- บจ. mai ครึ่งปีแรก 69 ก าไรสุทธิพุ่ง 17.1% สแกน 3 กลุ่มดาวรุ่งอุตสาหกรรม-อาหาร-

บริการ น าทพั 

- REIC มัน่ใจไทยผ่านจุดต า่สุด คาดยอดโอนปี 70 โตแตะ 9.08 แสนลา้น รับอานิสงส์

มาตรการรฐั- Real Demand 

- Meta จ่าย 1.8 หม่ืนลา้นดอลลย์ุติคดีสหรฐัฯ จุดกระแสทัว่โลกคุมโซเชียลปกป้องเด็ก 

- มีรายงานข่าวว่า Nvidia บรรลุดีลซื้ อกิจการ Hugging Face มูลค่า 1.29 หม่ืนลา้นดอลล์ 

ขยายอิทธิพลคลงัโมเดล AI โอเพนซอรส์ 

- EGCO มัน่ใจ H2/69 ฟ้ืนแรง อดังบ 3 หม่ืนลา้นลุย M&A ต่างประเทศ-เดินหน้านิคมใหญ่

ในระยองจ่อปิดดีล Data Center สิ้ นปี 

- PTTEP ร่วมมือ PETRONAS ผนึกสญัญาแบ่งปันผลผลิต JDA แปลง A-18-01 ผูกขายก๊าซฯ 

35 ปีเสริมความมัน่คงพลงังานไทย-มาเลย ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Oil & Gas คงน ้าหนัก Market Weight โดย Top Picks ไดแ้ก่ PTTGC, 

SCC / BCH คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 13 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
    28 ส.ค. – fewd Warsh Speech / Non Farm Payrolls Annual Revision 
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Fundamental Research 

Oil & Gas 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks : PTTGC, SCC 

อุตสาหกรรมปิโตรเคมียงัคงเผชิญกบัความผนัผวน และกาํลงักา้วเขา้สู่ภาวะ “กาํลงัการผลิตส่วนเกินและอตัรา

กาํไรท่ีลดลง” (Overcapacity & Margin Compression) โครงการนําเขา้อีเทน (Ethane) ของผูผ้ลิตโอเลฟินส์

รายใหญ่ของไทยอย่าง PTTGC และ SCGC ถือเป็นแนวทางเชิงกลยุทธ์ในการรับมือกับความท้าทายของ

อุตสาหกรรมปิโตรเคมี และช่วยเสริมสรา้งความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว เราคงคาํแนะนํา MARKET 

WEIGHT โดยมีหุน้เด่นท่ีเราเลือก ไดแ้ก่ PTTGC และ SCC 

BCH 

Maintained 

BUY 

TP : 13.00 Baht 

เราไดเ้ขา้ร่วมประชุมนักวิเคราะหข์อง BCH โดยบรรยากาศโดยรวมเป็นไปในเชิงบวก พรอ้มทั้งไดร้บัขอ้มูลอปั

เดตท่ีน่าสนใจเกี่ยวกบัผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งในเดือน ก.ค. 26 แนวโน้มผลการดาํเนินงานใน 3Q26 มี

โอกาสปรบัตัวดีขึ้ นจากการแพร่ระบาดของโรค ซ่ึงส่งผลใหร้ายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยในเดือน ก.ค. 26 เติบโต

อยา่งแข็งแกร่ง นอกจากน้ี เรามองวา่การเขา้ซ้ือกิจการ KIH Ubon ล่าสุดเป็นการเสริมพอรต์โฟลิโอของ BCH ได้

เป็นอย่างดี ขณะเดียวกนั เรายงัคงไดร้บัขอ้มูลเชิงบวกเก่ียวกบัแนวโน้มการปรับเพิ่มอตัราค่ารกัษาพยาบาล

ภายใตโ้ครงการประกนัสงัคม (SSO) คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยปรบัราคาเป้าหมายเป็น 13.00 บาท จากเดิม 

14.00 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (27 ส.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq พุ่งขึ้ นกว่า 400 จุด หลงัจากบริษัท 

Nvidia ผูผ้ลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) รายใหญ่ของสหรฐัฯ เปิดเผยผลประกอบการท่ีดีเกินคาด ซ่ึงช่วยยืนยนั

ถึงความแข็งแกร่งของอุปสงค ์AI และเป็นปัจจยัหนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีพุ่งขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (27 ส.ค.) โดยตลาดหุน้ฝรัง่เศสร่วงแตะระดับตํา่สุดในรอบ 1 เดือน ท่ามกลางความ

กังวลเกี่ยวกับความไม่แน่นอนทางการเมืองและการคลัง ก่อนการดีเบตครั้งแรกของผู้สมัครชิงตําแหน่ง

ประธานาธิบดีฝรัง่เศส ซ่ึงจะมีขึ้ นก่อนการเลือกตั้งในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (27 ส.ค.) โดยนักลงทุนชะลอการซ้ือขายขณะจบัตาการประชุมประจาํปี

ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในสปัดาหน้ี์ แมหุ้น้กลุ่มชิปไดร้บัแรงหนุนหลงัจากอินวิเดีย (Nvidia) บริษัทชิ

ปรายใหญ่ของสหรฐัฯ รายงานผลประกอบการและแนวโน้มธุรกิจท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (27 ส.ค.) หลงัจากหนังสือพิมพว์อลลส์ตรีท เจอร์

นัลรายงานว่า ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ไม่สนใจท่ีจะกลบัไปใชเ้งื่อนไขตามบนัทึกความเขา้ใจ 

(MOU) ท่ีเคยตกลงไวก้ับอิหร่านเม่ือเดือนมิ.ย.ท่ีผ่านมา ซ่ึงข่าวดังกล่าวทําใหนั้กลงทุนกังวลว่าการเจรจา

สนัติภาพเพื่อยุติความขดัแยง้ระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัฯ อาจหยุดชะงกั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ประธานเฟดคลีฟแลนดห์นุน

ข้ึนดอกเบี้ ยสกดัเงินเฟ้อ 

นางเบธ แฮมแม็ก ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาคลีฟแลนด ์กล่าวยํ้าจุดยืนในการสนับสนุนการ

ปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย โดยระบุว่า ขอ้มูลเงินเฟ้อในช่วงท่ีผ่านมาแสดงใหเ้ห็นว่า เฟดยังคงอยู่ห่างไกลจาก

เป้าหมายเงินเฟ้อมากเกินไป (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อ

สวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 4,000 ราย สู่ระดบั 203,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 208,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

ระธานเฟดคลีฟแลนดห์นุน

ข้ึนดอกเบี้ ย 

นางเบธ แฮมแม็ก ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาคลีฟแลนด ์กล่าวยํ้าจุดยืนในการสนับสนุนการ

ปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย โดยระบุว่า ขอ้มูลเงินเฟ้อในช่วงท่ีผ่านมาแสดงใหเ้ห็นว่า เฟดยังคงอยู่ห่างไกลจาก

เป้าหมายเงินเฟ้อมากเกินไป (อินโฟเควสท)์ 

ส่งออกไทย นายนันทพงษ์ จิระเลิศพงษ์ ผูอ้าํนวยการสาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์

เปิดเผยภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทย เดือนก.ค. 2569 พบว่า การส่งออกมีมูลค่า 34,789 ลา้น

ดอลลารส์หรฐั ขยายตวั 21.6% ส่วนการนําเขา้มีมูลค่า 38,399 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวั 36.7% ส่งผล

ใหข้าดดุลการคา้ 3,610 ลา้นดอลลารส์หรฐั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,601          14.4        13.7        38% 5% -0.1% -0.8% -1.4% 27.1%

   - Energy 21,430        9.9          11.9        73% -17% -0.4% -0.4% 0.5% 34.9%

   - Banking 623             11.1        10.6        -2% 5% -1.2% -1.1% -0.3% 31.6%

   - Commerce 21,727        14.8        13.7        7% 8% -1.2% -0.8% -1.5% 12.1%

   - Food 9,690          11.4        10.2        -6% 12% -0.5% 0.1% 2.8% 13.7%

   - Healthcare 4,513          19.0        18.0        17% 6% -1.1% -1.1% 3.0% 6.5%

Indonesia 6,522          10.9        9.6          46% 13% 1.8% -0.1% 4.6% -24.6%

Phillipine 6,005          9.4          8.7          2% 8% -2.2% -3.7% -3.7% -0.8%

Asia

China 3,957          14.0        12.5        27% 12% 1.1% 1.3% 3.2% -0.3%

Hong Kong 25,566        11.6        10.3        2% 13% -0.3% -1.7% -1.2% -0.3%

India 76,934        19.0        17.6        3% 8% -0.7% -0.8% -1.5% -9.7%

Japan 66,132        21.4        20.9        39% 2% -0.2% 0.3% 2.9% 31.5%

Korea 6,912          6.7          5.0          314% 34% 1.5% -1.1% 3.7% 62.3%

Malaysia 1,742          15.6        14.5        8% 8% -0.4% 0.3% 1.0% 3.7%

Singapore 5,684          17.1        15.9        6% 8% -0.7% -0.1% 1.0% 22.3%

Taiw an 45,975        20.6        15.9        78% 29% 0.3% 1.7% 6.6% 58.7%

Vietnam 1,832          13.0        11.3        38% 15% 0.6% 3.6% 5.5% 2.6%

MSCI Asia Ex Japan 1,139          12.0        9.5          76% 27% 0.4% -0.1% 3.2% 24.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Aug 26-Aug MTD YTD 2025 2024

Thailand (165.9)              (21.9)                (693)                 1,647               (3,211)              (4,132)              

Indonesia (14.8)                77.5                 120                  (4,040)              (1,063)              1,154               

Philippines (37.4)                (11.2)                (167)                 (345)                 (883)                 (408)                 

India -                   -                   3,006               (23,506)            (18,792)            (755)                 

S. Korea 310.4               (149.0)              (7,590)              (108,502)          (4,485)              2,426               

Taiw an 1,724.6            974.2               8,003               (35,646)            (7,800)              (18,203)            

Vietnam 8.8                   (1.0)                  (80)                   (3,463)              (4,754)              (3,178)               

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Aug 26-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 13.02   18.08   -28% -37% -55% -35% 64% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.5     79.1     3% -5% 5% -1% 13% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.3     89.4     0% -5% -1% -4% 26%

West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.5     82.2     2% -5% 1% -4% 25%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600      600      0% 0% -27% -25% 11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 580      580      0% 0% -24% -23% 6%

Gas Price - Henry Hub  

Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.90     2.81     3% 3% 8% -12% 1% BANPU(+)

Future

Ny mex  1st month US$/bbl 83.5     82.2     2% -4% 4% 3% 29%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 112.0   108.2   4% -1% -2% 0% 40%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.5     29.1     5% 8% -18% 3% 282% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 147.0   143.9   2% -9% -5% 9% 60%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 65.5     64.8     1% -14% -15% 26% 223% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 87.8     88.8     -1% -8% 3% -10% 34%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.3      9.7      -36% -39% -19% -58% 201% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 142.7   139.0   3% -8% -4% 12% 53%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 61.2     60.0     2% -12% -15% 37% 185% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


