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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,595.16     6.94 0.44%

SET50 1,071.37     5.16 0.48%

SET100 2,309.67     11.03 0.48%

FTSE SET LARGE CAP 1,869.14     11.53 0.62%

FTSE SET MID CAP 1,769.21     0.83 0.05%

FTSE SET SMALL CAP 1,838.64     (7.91) (0.43%)

SET-VAL (Btm) 75,814         

Mkt Cap (Btm) 20,123,730 

PER (x) 15.93

P/BV (x) 1.48

DJIA 53,186         (374.09) (0.70%)

NASDAQ 26,371         (31.53) (0.12%)

STOXX Europe 600 651               (4.06) (0.62%)

SSEC 3,986           34.12 0.86%

FTSE 10,824         0.00 0.00%

HANG SENG 25,567         (17.80) (0.07%)

NIKKEI 66,312         (93.63) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,139           (0.90) (0.08%)

NYMEX (US $/bbl) 85.76           2.36 2.83%

Brent (US $/bbl) 90.49           1.18 1.32%

Dubai (US $/bbl) 88.75           0.03 0.03%

Newcastle coal (US $/metri 141.75         10.55 8.04%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94              0.05 1.63%

Baltic dry Index 3,186           0.00 0.00%

Golds (spot) 4,437           (17.73) (0.40%)

Copper (spot) 14,446         0.00 0.00%

Sugar (spot) 17.81           0.25 1.42%

Rubber (spot) 462.4           5.40 1.18%

THB/Dollar 33.2              0.05 0.14%

Yen/Dollar 159.7           (0.35) (0.22%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.28%

Dollar Index 99.4              (0.27) (0.27%)

3M US T-Bill (%) 3.79 0.02 0.66%

2Y US Yield (%) 4.34 (0.00) (0.04%)

10Y US Yield (%) 4.75 0.03 0.68%

10 Y TH Yield (%) 2.13 0.02 1.04%

VIX Index 14.92 0.49 3.40%

Equity 31-Aug MTD YTD

Local Institutions (255)             5,406           (84,270)       

Proprietary Trading 456               (1,101)          8,708           

Foreign Investors (335)             (24,565)       51,369         

Local Individuals 133               20,260         24,193         $

Bond 31-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 24.76 (114.02) 1,166.97     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 249.00 2.94 1.22%

ADVANC 355.00 0.69 0.85%

CPN 67.25 0.61 2.67%

CRC 29.00 0.60 4.50%

PTT 40.75 0.56 0.62%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KKP 116.00 (0.21) (2.52%)

GPSC 53.00 (0.16) (1.40%)

BANPU 14.50 (0.16) (3.33%)

CPF 23.60 (0.13) (0.84%)

MTC 31.25 (0.12) (2.34%)  

การพกัฐานของ SET Index เป็นโอกาสท่ีดีในการเขา้สะสม  

SET Index อาจชะลอความรอ้นแรง แต่ downside จาํกัด: ภาพรวมเราประเมินความ

รอ้นแรงของตลาดหุน้ไทยอาจลดลง หลงัปรบัขึ้ นมาต่อเน่ืองยาวนาน และเร่ิมขาดปัจจยัหนุน 

หลงัการรายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/69 เสร็จส้ิน ทั้งน้ีเราประเมินการยอ่ตวัลงของ 

SET Index อาจทําได้ไม่มาก เน่ืองจาก ได้แรงหนุนจาก 1) การเขา้มาแทรกแซงตลาด

พันธบัตรสหรัฐฯ ของกระทรวงการคลัง ท่ีเน้นไปท่ีการซ้ือคืนพันธบัตรระยะยาว เรามอง

ปัจจยัดังกล่าวเป็นการจาํกดั upside ของ Treasury Yield ทําใหค้วามน่าสนใจของพนัธบตัร

สหรฐัฯ ลดความน่าสนใจ ลงเม่ือเปรียบเทียบกบัตลาดหุน้ไทยท่ีมีอตัราเงินปันผล 5-7% ใน

หลายๆ บริษัทท่ีเป็น Quality name เรามองวา่หุน้ท่ีน่าสนใจ เช่นกลุ่มพลงังาน ท่ีมีกระแสเงิน

สดแข็งแกร่ง ขณะท่ีแนวโน้มผลการดาํเนินงานในระยะขา้งหน้า downside จาํกดั ทาํใหก้าร

จ่ายเงินปันผลมีความมัน่คงมากขึ้ น (PTTEP, TOP), 2) EPS ของ SET Index ยังถูกปรับ

ประมาณการขึ้ นต่อเน่ือง ล่าสุดขอ้มูลจาก Bloomberg Consensus คาดการณ ์EPS ของ SET 

Index ไวท่ี้ 110 บาท เพิ่มขึ้ นจากช่วงตน้ปีท่ี 97 บาท   

กลุ่มโรงไฟฟ้า และโรงพยาบาลน่าสะสมในช่วงที่ตลาดพกัฐาน: ในช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยพกั

ตวัเรามองกลุ่มท่ีน่าสนใจในการเขา้สะสม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC, RATCH, 

EGCO) จากการไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากแผน PDP ฉบบัใหม่ ทั้งน้ี BGRIM, GPSC อาจมีความ

ผันผวนบา้งจากราคาน้ํามนัดิบท่ีมีกลับมาปรับเพิ่มขึ้ น หลังมีรายงานข่าวว่าสหรัฐฯ ไดเ้ขา้

โจมตีอิหร่านอีกครั้ง, 2) กลุ่มโรงพยาบาลเป็นอีกหน่ึงกลุ่มท่ีเรามองวา่น่าสนใจ จากการท่ียงั 

laggard ตลาด ขณะท่ี Downside ต่อการปรับประมาณการ และราคาหุน้จาํกดั และเตรียม

เขา้สู่ High season ในไตรมาส 3 จากโรคระบาดในประเทศ อาทิไขห้วดั และโควิด เราชอบ 

BH, BCH, PR9 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คาํถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบ้ียเมื่อไร" เป็น "จะขึ้ นดอกเบ้ีย

หรือไม่" ทาํใหย้ีลดส์หรฐัฯ ยืนสูงและ USD แข็งค่า กดดนั fund flow เอเชียใน 1-2 สปัดาห์

ขา้งหน้า ทางเทคนิคการหลุด 1,608 ยงัเปิด downside ถึง 1,550 จุด จึงเน้นเลือกตวั ไม่ไล่

ราคา แนะ 1) หุน้ไดป้ระโยชน์น้ํามนัขาลง (สายการบิน ขนส่ง ท่องเท่ียว บรรจุภณัฑ)์ 2) 

หุน้กระแสเงินสดดี ปันผลสูง หน้ีตํา่ ทนต่อ real yield สูง 3) ชะลอ long-duration growth ท่ี 

PER สูง (ซ้ือเมื่ออ่อนตวั) 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

 EGCO (140) : PDP 2026 และ Direct PPA แนวโน้มเป็นบวกต่อการเพิ่มกาํลงัการผลิต 

ราคาปุจจบุันซ้ือขายเพียง 0.71x PBV ตดัขาดทุน 131 บาท 

 BCH (12.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 ไดป้ระโยชน์จากการระบาดของโค

วิด มีสญัญาณบวกของการปรบัเพิ่มค่าใชจ้า่ย ตดัขาดทุน 10.80 บาท 

 THAI (6.80) : ผลการดําเนินงานคาดผ่านจุดแย่สุด และกลุ่ม full services และลูกคา้

ยืดหยุน่มากกวา่ low cost ท่ีจะโดนผลกระทบมากกวา่ ตดัขาดทุน 5.70 บาท 

 BJC (20) : ผลดีของธุรกิจบรรจุภณัฑท่ี์มีส่วนแบ่งตลาดดีขึ้ น และธุรกิจในเวียดนามท่ีดี 

ช่วยหกัลา้งผลประกอบการท่ีชะลอของ BIGC ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- อินเดียเผย GDP +7.8% เดือนเม.ย.-มิ.ย.69 สูงกวา่คาดการณ ์

- ญ่ีปุ่นจอ่ขึ้ นราคาอาหาร-เคร่ืองด่ืมเกือบ 5,000 รายการในก.ย. มากสุดในรอบกวา่ 3 ปี 

- ธปท.เผยเศรษฐกิจ ก.ค. โตตามแรงส่งAI ดันส่งออกเพิ่ม-ท่องเท่ียวฟ้ืน-มาตรการรัฐ

กระตุน้บริโภค ลงทุนเอกชนแผ่ว 

- คลงั จอ่ปรบัเกณฑอุ์ดหนุนติดโซลารรู์ฟท็อป 3-5 หม่ืนบาท ตามสดัส่วนการใชไ้ฟฟ้า 

- รมว.คลังสหรัฐฯ เล็งกดดัน G20 ทบทวนเงื่อนไขการคา้กับจีน ชี้ โลกไม่ควรปล่อยจีน

เกินดุลการคา้ 

- มติ สว. อนุมติัพ.ร.ก. กูเ้งินฯ รฐับาลยนัทุกโครงการโปร่งใส 

- สรรพสามิต จ่อใช ้CO2 เป็นเกณฑ์ปรับโครงสรา้งภาษีรถยนต์ใหม่ หวงัอุม้ผูผ้ลิตในปท.

เปล่ียนผ่าน 

- TTB ผนึก DBS เสริมแกร่งประเดิมโอนยา้ยพอรต์เงินบาทลูกคา้ DBSVT มายงั ttb wealth 

- GUNKUL ผนึกสยามพิวรรธน์ ส่งโมเดล Solar-plus-Battery ยกระดับศูนยค์า้ปลีกไทยสู่ 

Green Destination 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม Finance คงนํ้าหนัก Overweight โดย Top Picks ไดแ้ก่ MTC, 

KTC 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    1 ก.ย.. – อตัราเงินเฟ้อไทย (ก.ค.) 
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Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks : MTC, KTC 

บริษัทไฟแนนซภ์ายใตก้ารวิเคราะหข์องเรารายงานกาํไรสุทธิรวม 7.06 พนัลา้นบาทใน 2Q26 เพิ่มขึ้ น 16% 

yoy และ 2% qoq โดยตน้ทุนเครดิต (Credit Cost) ปรบัตวัลดลงอยา่งมีนัยสาํคญัเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ

ปีก่อน ทั้งน้ี เรายงัคงคาํแนะนํา “OVERWEIGHT” ต่อกลุ่มไฟแนนซ ์โดยมี MTC และ KTC เป็น Top Picks ของ

เรา 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (31 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าราคาน้ํามนัท่ีพุ่งขึ้ นท่ามกลาง

สถานการณ์ตึงเครียดในตะวนัออกกลางอาจทําใหเ้งินเฟ้อปรบัตัวสูงขึ้ น และผลักดันใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) ดาํเนินนโยบายคุมเขม้ทางการเงิน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (31 ส.ค.) หลังการโจมตีทางทหารครั้งใหม่ระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านส่งผลใหร้าคา

น้ํามนัและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัตวัสูงขึ้ น อยา่งไรก็ตาม ดชันี STOXX 600 ยงัคงทาํสถิติบวกในเดือน

ส.ค. เป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกนั ขณะท่ีปริมาณการซ้ือขายค่อนขา้งเบาบาง เน่ืองจากตลาดหุน้ลอนดอนปิดทาํการ

ในวนัหยุดธนาคาร (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบเล็กน้อย (31 ส.ค.) โดยมีแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยีบางส่วนในช่วงทา้ย

ตลาดท่ีช่วยพยุงและลดช่วงติดลบท่ีเกิดขึ้ นก่อนหน้าน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (31 ส.ค.) หลงัจากสหรฐัฯ และอิหร่านไดเ้ปิดฉาก

ปะทะกนัรอบใหม่ ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลว่าสถานการณ์ความขดัแยง้ท่ีล่วงเขา้สู่เดือนท่ี 6 น้ีอาจจะส่งผล

กระทบต่ออุปทานน้ํามนัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ญี่ปุ่นจอ่ข้ึนราคาอาหาร-

เคร่ืองด่ืม 

ผลสาํรวจบริษัทผูผ้ลิตอาหารรายใหญ่ 195 แห่งในญ่ีปุ่น ซ่ึงจดัทาํโดยบริษัทวิจยั เทโกกุ ดาตา้แบงก ์(Teikoku 

Databank) เผยว่า สินคา้อาหารและเคร่ืองด่ืมในญ่ีปุ่นจาํนวน 4,923 รายการ มีกาํหนดปรบัขึ้ นราคาในเดือน

กนัยายน ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีเพิ่มขึ้ นมากกว่า 3 เท่าจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และเป็นตวัเลขรายเดือนสูงสุดใน

รอบกวา่ 3 ปี (อินโฟเควสท)์ 

ธปท.เผยเศรษฐกิจ ก.ค. โต

ตามแรงส่งAI 

นางปราณี สุทธศรี ผูอ้าํนวยการอาวุโส ฝ่ายเศรษฐกิจมหภาค ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เผยเศรษฐกิจ

ไทยเดือนกรกฎาคม 69 โดยรวมขยายตวัจากเดือนก่อน ตามแรงส่งจากวฏัจกัรเทคโนโลยี และปัญญาประดิษฐ ์

(AI) ของโลก ส่งผลใหก้ารส่งออกสินคา้ไม่รวมทองคาํเพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง โดยเฉพาะในหมวดอิเล็กทรอนิกส ์และ

กิจกรรมในภาคการผลิตเพิ่มขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

มติ สว. อนุมติัพ.ร.ก. กูเ้งินฯ ท่ีประชุมวุฒิสภา มีมติดว้ยคะแนนเสียง 132 ต่อ 11 เสียง งดออกเสียง 28 เสียง และไม่ลงคะแนน 1 เสียง 

อนุมติัพ.ร.ก.ใหอ้าํนาจกระทรวงการคลังกูเ้งินเพื่อแกไ้ขปัญหาผลกระทบจากสถานการณ์วิกฤติดา้นพลังงาน

และสร้างการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานของประเทศ พ.ศ. 2569 กรอบวงเงิน 4 แสนล้านบาท ตามท่ี

คณะรฐัมนตรี (ครม.) เป็นผูเ้สนอ (อินโฟเควสท)์ 

TTB ผนึก DBS นายปิติ ตณัฑเกษม ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร ธนาคารทหารไทยธนชาต [TTB] หรือ ทีทีบี กล่าวว่า ทีทีบี และ 

DBS Bank Ltd. (DBS) ธนาคารท่ีมีขนาดสินทรพัยใ์หญ่ท่ีสุดในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ประกาศความ

ร่วมมือเชิงกลยุทธ์ท่ีผสานความเชี่ยวชาญดา้นการบริหารความมัง่คัง่ระดับภูมิภาค พรอ้มศักยภาพดา้นการ

ลงทุนระดบัโลกของ DBS ร่วมกบัความเขา้ใจอยา่งลึกซ้ึงในตลาดนักลงทุนไทยของทีทีบี เพื่อเปิดโอกาสใหลู้กคา้

เขา้ถึงทางเลือกการลงทุนท่ีหลากหลาย องคค์วามรูด้า้นการลงทุนระดบัโลก พรอ้มคาํแนะนําและการดูแลดา้น

การลงทุนเฉพาะบุคคล อนัจะช่วยใหลู้กคา้สามารถสรา้ง เติบโต และรกัษาความมัง่คัง่ไดอ้ย่างมัน่ใจ (อินโฟ

เควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,595          14.3        13.7       38% 5% 0.4% 0.4% 0.0% 26.6%
   - Energy 21,568        9.9          12.0       73% -17% 0.2% 0.2% 0.0% 35.7%
   - Banking 623             11.1        10.6       -2% 5% 0.5% 0.5% 0.0% 31.5%
   - Commerce 21,742        14.8        13.7       7% 8% 0.7% 0.7% 0.0% 12.2%
   - Food 9,540          11.2        10.0       -5% 12% -1.0% -1.0% 0.0% 11.9%
   - Healthcare 4,452          18.9        18.0       17% 5% -0.1% -0.1% 0.0% 5.1%
Indonesia 6,525          10.9        9.6         45% 14% 0.1% 0.1% 0.0% -24.5%
Phillipine 5,956          9.4          8.6         3% 8% 0.0% 0.0% 0.0% -1.6%
Asia
China 3,986          14.2        12.7       27% 12% 0.9% 0.9% 4.0% 0.4%
Hong Kong 25,567        11.6        10.3       2% 13% -0.1% -0.1% -1.2% -0.2%
India 76,957        19.0        17.6       3% 8% -0.4% -0.4% 0.0% -9.7%
Japan 66,312        21.5        21.0       39% 2% -0.1% -1.1% -1.0% 30.5%
Korea 6,820          6.6          4.9         314% 35% 0.5% 0.0% -0.5% 61.1%
Malaysia 1,726          15.3        14.3       8% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
Singapore 5,755          17.3        16.1       6% 8% 1.0% 1.0% 0.0% 23.9%
Taiw an 46,128        20.7        15.9       79% 30% -0.4% -0.4% 0.0% 59.3%
Vietnam 1,832          13.0        11.2       39% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,139          12.0        9.4         76% 27% -0.1% -0.1% 3.2% 24.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Aug 28-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand (10.1)                (42.9)                (746)                 1,594               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (24.5)                (27.1)                68                    (4,092)              (1,063)              1,154               
Philippines -                   (56.4)                (223)                 (401)                 (883)                 (408)                 
India -                   (134.8)              2,963               (23,549)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (510.8)              (685.9)              (8,633)              (109,698)          (4,485)              2,426               
Taiw an (455.7)              1,510.0            9,057               (34,590)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam -                   12.6                 (67)                   (3,451)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Aug 28-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 12.50   10.49   19% -25% -57% -19% 210% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.7     81.5     3% 0% 7% -4% 7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.7     89.7     0% -3% -2% -8% 11%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 85.8     83.4     3% -1% 2% -9% 15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      600      7% 7% -22% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      580      7% 7% -18% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.90     2.84     2% 3% 14% -2% 1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 85.8     83.4     3% 1% 5% 1% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 118.4   114.7   3% 5% 3% 4% 19%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.7     33.3     4% 22% -6% 29% 66% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 152.2   149.3   2% -5% -3% 6% 12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 68.5     67.8     1% -10% -13% 21% 18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 89.9     88.1     2% -5% 8% -9% 5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.2      6.6      -6% -43% 15% -47% -17% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 149.8   146.4   2% -3% -1% 9% -32%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 66.1     65.0     2% -5% -9% 31% -54% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


