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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,588.68     (6.48) (0.41%)

SET50 1,068.61     (2.76) (0.26%)

SET100 2,300.27     (9.40) (0.41%)

FTSE SET LARGE CAP 1,869.17     0.03 0.00%

FTSE SET MID CAP 1,747.49     (21.72) (1.23%)

FTSE SET SMALL CAP 1,813.54     (25.10) (1.37%)

SET-VAL (Btm) 72,563         

Mkt Cap (Btm) 20,042,110 

PER (x) 15.81

P/BV (x) 1.47

DJIA 52,767         (419.02) (0.79%)

NASDAQ 26,100         (271.12) (1.03%)

STOXX Europe 600 647               (3.64) (0.56%)

SSEC 3,980           (6.41) (0.16%)

FTSE 10,789         (34.98) (0.32%)

HANG SENG 25,330         (237.26) (0.93%)

NIKKEI 66,215         (96.59) (0.15%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,143           4.43 0.39%

NYMEX (US $/bbl) 90.22           4.46 5.20%

Brent (US $/bbl) 94.65           4.16 4.60%

Dubai (US $/bbl) 98.60           9.85 11.10%

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.85         3.10 2.19%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.90              (0.03) (1.06%)

Baltic dry Index 3,157           (29.00) (0.91%)

Golds (spot) 4,329           (108.56) (2.45%)

Copper (spot) 14,406         (39.99) (0.28%)

Sugar (spot) 18.36           0.55 3.09%

Rubber (spot) 460.7           (1.70) (0.37%)

THB/Dollar 33.3              0.15 0.46%

Yen/Dollar 160.2           0.44 0.28%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.22%)

Dollar Index 99.7              0.25 0.25%

3M US T-Bill (%) 3.80 0.01 0.29%

2Y US Yield (%) 4.40 0.06 1.34%

10Y US Yield (%) 4.80 0.05 1.01%

10 Y TH Yield (%) 2.17 0.04 1.64%

VIX Index 16.34 1.42 9.52%

Equity 1-Sep MTD YTD

Local Institutions (1,735)          (1,735)          (86,005)       

Proprietary Trading (777)             (777)             7,930           

Foreign Investors 2,061           2,061           53,430         

Local Individuals 451               451               24,645         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 1-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (310.44) (310.44) 856.53         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 251.00 1.98 0.80%

PTT 41.50 1.70 1.84%

PTTEP 151.00 0.80 1.68%

BDMS 20.00 0.50 2.04%

KTB 43.50 0.28 0.58%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 62.00 (1.48) (1.98%)

AOT 62.50 (1.14) (1.57%)

CPN 65.00 (0.81) (3.35%)

BAY 39.50 (0.59) (2.47%)

CPALL 45.50 (0.38) (1.62%)  

 

 

 

 

ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจผนัผวน ตามตลาดพนัธบตัรโลก 

คาดหุน้กลุ่ม Yield สูง จะแข็งแกร่งกว่าในตลาด: ภาพรวมตลาดอาจมองหา Yield ท่ีดีอีก

ครั้ง จากสถานการณ์ของการเพิ่มวงเงินการซ้ือคืนพันธบัตรสหรัฐฯ และเราประเมินมี

แนวโน้มท่ีวงเงินดงักล่าวจะเพิ่มข้ึนไดอ้ีก ส่งผลให ้upside ของ Treasury Yield ค่อนขา้งจ ากดั 

กอปรกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยท่ีใกลเ้คียง หรือต า่กว่าอตัราเงินเฟ้อ ส่งผล

ใหเ้ราประเมินว่าเงินลงทุนมีโอกาสท่ีโยกยา้ยมายังตลาดหุน้มากข้ึน โดยเฉพาะกลุ่มท่ีมี 

Earning Yield และ Dividend Yield เด่น เพื่อหาผลตอบแทนท่ีดีกว่า ส าหรับตลาดหุน้ไทย 

กลุ่มท่ีเขา้ข่ายดังกล่าว อาทิธนาคาร รวมถึงพลังงาน และโรงกลัน่ ท่ีผลการด าเนินงานใน 

2H26 อาจยงัดีต่อเน่ือง จากราคาน ้ามนัดิบท่ียงัคงระดับสูง yoy ต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีข่วง

ประคอง SET Index วานน้ี  
กลุ่มโรงไฟฟ้า และโรงพยาบาลน่าสะสมในช่วงที่ตลาดพกัฐาน: ในช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยพกั
ตวัเรามองกลุ่มท่ีน่าสนใจในการเขา้สะสม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC, RATCH, 

EGCO) จากการไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากแผน PDP ฉบบัใหม่ ทั้งน้ี BGRIM, GPSC อาจมีความ

ผันผวนบา้งจากราคาน ้ามันดิบท่ีมีกลับมาปรบัเพิ่มข้ึน หลังมีรายงานข่าวว่าสหรฐัฯ ไดเ้ขา้

โจมตีอิหร่านอีกครั้ง, 2) กลุ่มโรงพยาบาลเป็นอีกหน่ึงกลุ่มท่ีเรามองวา่น่าสนใจ จากการท่ียงั 

laggard ตลาด ขณะท่ี Downside ต่อการปรับประมาณการ และราคาหุน้จ ากดั และเตรียม

เขา้สู่ High season ในไตรมาส 3 จากโรคระบาดในประเทศ อาทิไขห้วดั และโควิด เราชอบ 

BH, BCH, PR9 
ภาพรวมกลยุทธ:์ ค าถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบี้ ยเมื่อไร" เป็น "จะข้ึนดอกเบี้ ย
หรือไม่" ท าใหย้ีลด์สหรฐัฯ ยืนสูงและ USD แข็งค่า กดดัน fund flow เอเชียใน 1-2 สปัดาห์

ขา้งหน้า ทางเทคนิคการหลุด 1,608 ยงัเปิด downside ถึง 1,550 จุด จึงเน้นเลือกตวั ไม่ไล่

ราคา แนะ 1) หุน้ไดป้ระโยชน์น ้ามันขาลง (สายการบิน ขนส่ง ท่องเท่ียว บรรจุภัณฑ์) 2) 

หุน้กระแสเงินสดดี ปันผลสูง หน้ีต า่ ทนต่อ real yield สูง 3) ชะลอ long-duration growth ท่ี 

PER สูง (ซ้ือเมื่ออ่อนตวั) 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• EGCO (140) : PDP 2026 และ Direct PPA แนวโน้มเป็นบวกต่อการเพิ่มก าลังการผลิต 

ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 0.71x PBV ตดัขาดทุน 131 บาท 

• BCH (12.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 ไดป้ระโยชน์จากการระบาดของโค

วิด มีสญัญาณบวกของการปรบัเพิ่มค่าใชจ่้าย ตดัขาดทุน 10.80 บาท 

• TOP (74) : คาดผลการด าเนินยงัแข็งแกร่ง ยงัสงครามท่ียืดเยื้ อ และ Dividend Yiled ท่ีสูง 

จะช่วยผลกัดนัราคาหุน้ ตดัขาดทุน 60 บาท 

• BBL (204) : ราคาหุน้ปรบัลงมาอยูใ่นจุดท่ีน่าสะสมอีกครั้ง ขณะท่ีแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ท่ีดูดีขึ้ น และอตัราเงินปันผลท่ีสูง จะช่วยสนับสนุนราคาหุน้ ตดัขาดทุน 187 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์เผยสหรฐัถล่มอิหร่านรอบใหม่ 

- สหรฐัฯ เผยดีลใหญ่เวเนซุเอลา สมัปทาน 100 ปี น ้ามนั 65,000 ลา้นบารเ์รล 

- ดัชนีเชื่อมัน่ธุรกิจ ส.ค.ปรับเพิ่มต่อเน่ือง ทั้งภาคผลิต-บริการ รับแรงหนุนท่องเท่ียว-

ส่งออก จบัตามาตรการภาษีสหรฐัฯ 

- ต่างชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุดชะลอ 11.67% หลังสิ้ นสุดปิดเทอมจีน-ไตห้วนั แต่มาเลยย์งัโต

ต่อ 

- มติ สว. อนุมติัพ.ร.ก. กูเ้งินฯ รฐับาลยนัทุกโครงการโปร่งใส 

- สรรพสามิต จ่อใช ้CO2 เป็นเกณฑ์ปรับโครงสรา้งภาษีรถยนต์ใหม่ หวงัอุม้ผูผ้ลิตในปท.

เปลี่ยนผ่าน 

- TTB BGRIM เดินหน้าจัดทัพหน่วยธุรกิจรอรับแผน PDP ฉบับใหม่มุ่งสู่  Energy Tech 

Company 

- CPF ทุ่ม 334.7 ลา้น ส่งบริษัทย่อยเขา้ถือหุน้ 51% ใน บรูว์แฟคทอรี รุกตลาดน ้ าด่ืม-

น ้าแร่ 

- GUNKUL ส่งสัญญาณโตกระโดด 3Q ลมพุ่ง-4Q จ่อ COD ฟิลิปปินส์ ป๊ัม Backlog สิ้ นปี 6 

พนัลา้น วางหมากกวาดส่วนแบ่ง 15% ไฟฟ้าสีเขียว PDP 2026 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
    2 ก.ย.. – ADP Employment Change  (ก.ค.) 
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Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (1 ก.ย.) โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งขึ้ นของอัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรทัว่โลก รวมทั้งราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น อนัเน่ืองมาจากความขดัแยง้ระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัฯ 

ท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (1 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลท่ีเพิ่มขึ้ นอีกครั้ง ขณะท่ี

ขอ้มูลเงินเฟ้อของยูโรโซนตอกยํ้าการคาดการณ์ท่ีว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียใน

สปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบเล็กน้อย (1 ก.ย.) โดยบรรยากาศการลงทุนถูกกดดนัจากสถานการณค์วาม

ตึงเครียดในตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ดี การใชจ้่ายดา้นทุนของภาคเอกชนญ่ีปุ่นท่ีเพิ่มขึ้ นในไตรมาสเดือน

เม.ย.-มิ.ย. ไดช้่วยพยุงตลาดโดยรวมไว ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 5% (1 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลวา่

การปะทะกนัรอบใหม่ระหวา่งสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัในตะวนัออกกลาง (อิน

โฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัฯ เผยดีลใหญ่

เวเนซุเอลา สมัปทาน 100 ปี 

รัฐบาลสหรัฐอเมริกาเปิดเผยรายละเอียดขอ้ตกลงพลังงานครั้งสําคัญกบัเวเนซุเอลา ผ่านเอกสารสรุปขอ้มูล

สาํคญั (Fact Sheet) บนเว็บไซตท์าํเนียบขาวเม่ือวนัจนัทร ์(31 ส.ค.) หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ 

ประกาศบรรลุขอ้ตกลงอยา่งเป็นทางการ (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีเช่ือมัน่ธุรกิจ ส.ค.ปรบั

เพิ่มตอ่เน่ือง 

ดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจเดือนสิงหาคม 2569 ปรบัเพิ่มขึ้ นจากภาคท่ีไม่ใช่การผลิตตามการทยอยกลับมา

ของนักท่องเท่ียวต่างชาติ ส่วนภาคการผลิตปรับเพิ่มขึ้ นจากการเร่งซ้ือเพื่อบริหารความเส่ียงดา้นเอลนีโญ 

รวมถึงแรงหนุนจากอุปสงคต่์างประเทศ อย่างไรก็ดี ดชันีฯ ในอีก 3 เดือนขา้งหน้าทรงตวั โดยภาคท่ีไม่ใช่การ

ผลิตไดร้บัแรงหนุนจากฤดูกาลท่องเท่ียวและมาตรการภาครฐั ขณะท่ีภาคการผลิตบางส่วนกงัวลต่อคาํสัง่ซ้ือท่ี

อาจจะชะลอลงบา้งตามความไม่แน่นอนของมาตรการภาษีสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตา่งชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุด

ชะลอ 11.67% 

ภาพรวมการท่องเท่ียวไทยสปัดาหล่์าสุด นักท่องเท่ียวต่างชาติชะลอ 11.67% จากสปัดาหก์่อน หลงัส้ินสุดช่วง

ปิดเทอมฤดูรอ้นของจีนและไตห้วนั ขณะท่ีตลาดมาเลเซียยงัขยายตัวไดดี้ จากอานิสงส์วนัหยุดยาวต่อเน่ือง 

จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 20.81 ลา้นคน สรา้งรายไดแ้ตะ 1 ลา้นลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

BGRIM บมจ.บี.กริม เพาเวอร ์[BGRIM] เดินหน้าจดัทัพหน่วยธุรกิจ รบั PDP2026 มุ่งสู่ Energy Tech Company รบัดี

มานด์ไฟฟ้าโตทะลัก โดยเฉพาะกลุ่ม Data Center ใน EEC พรอ้มชู 4 หน่วยธุรกิจหลักลุยโครงสรา้งพื้ นฐาน

ดิจิทลั-พลงังานสะอาด เร่งรบัรูร้ายไดท้นัทีจากกาํลังผลิตไฟฟ้าส่วนเกิน 250 เมกะวตัต ์เดินหน้าดีล AI และ 

Data Center Ecosystem บนท่ีดินพรอ้มไฟฟ้าและโครงสรา้งพื้ นฐานครบวงจร ควบคู่ศึกษาเทคโนโลยี SMR 

รองรบัความมัน่คงทางพลงังานระยะยาว (อินโฟเควสท)์ 

CPF บมจ.เจริญโภคภัณฑ์อาหาร [CPF] เปิดเผยว่า บริษัท ซีพีเอฟ ฟู้ด แอนด์ เบฟเวอเรจ จาํกดั (CPFFB) บริษัท

ย่อยท่ี CPF ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 99.99 จะเขา้ลงทุนในบริษัท บรูวแ์ฟคทอรี จาํกดั (BREW) คิดเป็นรอ้ยละ 

51 รวมมูลค่าเงินลงทุนทั้งส้ิน 334.7 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

GUNKUL บมจ.กนักุลเอ็นจิเนียร่ิง [GUNKUL] ส่งสญัญาณบวกแนวโน้มผลงานคร่ึงปีหลงัโตกา้วกระโดด จอ่ COD โรงไฟฟ้า

ใหม่ 88 เมกะวตัต ์เติมแบ็คล็อก คาดส้ินปีพุ่งแตะ 6 พนัลา้น พรอ้มวางหมากระยะยาวชิงเคก้ PDP 2026 และ 

Direct PPA ตั้งเป้าครองมารเ์ก็ตแชร ์15% ของโควตาใหม่ภาครฐั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,589          14.2        13.6       38% 5% -0.4% 0.0% -0.4% 26.1%
   - Energy 21,581        9.9          12.0       73% -17% 0.1% 0.3% 0.1% 35.8%
   - Banking 622             11.1        10.6       -1% 5% -0.2% 0.3% -0.2% 31.3%
   - Commerce 21,440        14.6        13.5       7% 8% -1.4% -0.7% -1.4% 10.7%
   - Food 9,435          11.0        9.9         -5% 12% -1.1% -2.1% -1.1% 10.7%
   - Healthcare 4,506          19.1        18.2       16% 5% 1.2% 1.1% 1.2% 6.4%
Indonesia 6,600          11.1        9.8         45% 13% 1.1% 1.3% 1.1% -23.7%
Phillipine 6,094          9.6          8.8         3% 8% 2.3% 2.3% 2.3% 0.7%
Asia
China 3,980          14.1        12.6       27% 12% -0.2% 0.7% -0.2% 0.3%
Hong Kong 25,330        11.5        10.2       2% 13% -0.9% -1.0% -0.9% -1.2%
India 76,944        19.0        17.6       3% 8% 0.0% -0.4% 0.0% -9.7%
Japan 66,215        21.4        20.9       39% 2% -0.1% -2.5% -2.3% 28.7%
Korea 6,836          6.7          4.9         314% 35% 0.2% -1.7% -2.1% 58.4%
Malaysia 1,701          15.1        14.1       8% 7% -1.5% -1.5% -1.5% 1.2%
Singapore 5,710          17.2        15.9       5% 8% -0.8% 0.2% -0.8% 22.9%
Taiw an 46,949        21.0        16.2       79% 29% 1.8% 1.3% 1.8% 62.1%
Vietnam 1,832          13.0        11.2       39% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
MSCI Asia Ex Japan 1,143          12.0        9.4         77% 27% 0.4% 0.3% 0.4% 25.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Sep 31-Aug MTD YTD 2025 2024
Thailand 61.9                 (10.1)                62                    1,656               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 114.4               (24.5)                114                  (3,977)              (1,063)              1,154               
Philippines (1.5)                  -                   (1)                     (403)                 (883)                 (408)                 
India -                   (569.2)              2,394               (24,119)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (473.3)              (510.8)              (469)                 (110,172)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,070.1            (455.7)              1,072               (33,518)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam -                   -                   (67)                   (3,451)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Sep 31-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 10.58   12.50   -15% -41% -62% -42% 151% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 84.9     83.7     1% 4% 7% -7% 10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.1     89.7     5% 6% -2% -7% 7%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.2     85.8     5% 8% 7% -6% 11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 7% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 7% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.87     2.90     -1% 7% 11% -2% 1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 90.2     85.8     5% 10% 11% 4% 31%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 119.8   118.4   1% 7% 4% 1% 12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 34.9     34.7     1% 13% -2% 27% 20% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 158.4   152.2   4% 3% 0% 5% 11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 73.4     68.5     7% 2% -6% 22% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 92.2     89.9     2% -2% 9% -8% 1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.2      6.2      16% -43% 49% -20% -48% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 156.5   149.8   4% 6% 2% 5% -19%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 71.5     66.1     8% 9% -3% 25% -38% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


