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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.07     (13.61) (0.86%)

SET50 1,060.23     (8.38) (0.78%)

SET100 2,282.29     (17.98) (0.78%)

FTSE SET LARGE CAP 1,854.94     (14.23) (0.76%)

FTSE SET MID CAP 1,739.55     (7.94) (0.45%)

FTSE SET SMALL CAP 1,791.52     (22.02) (1.21%)

SET-VAL (Btm) 64,338         

Mkt Cap (Btm) 19,870,300 

PER (x) 15.68

P/BV (x) 1.46

DJIA 53,062         295.07 0.56%

NASDAQ 26,218         118.06 0.45%

STOXX Europe 600 646               (1.55) (0.24%)

SSEC 3,941           (38.50) (0.97%)

FTSE 10,756         (32.83) (0.30%)

HANG SENG 25,311         (18.52) (0.07%)

NIKKEI 64,326         (1889.70) (2.85%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,122           (21.00) (1.84%)

NYMEX (US $/bbl) 91.01           0.79 0.88%

Brent (US $/bbl) 95.63           0.98 1.04%

Dubai (US $/bbl) 100.00         1.40 1.42%

Newcastle coal (US $/metric tonne)146.60         1.75 1.21%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.96              0.05 1.79%

Baltic dry Index 3,331           174.00 5.51%

Golds (spot) 4,382           52.86 1.22%

Copper (spot) 14,303         (102.54) (0.71%)

Sugar (spot) 18.70           0.34 1.85%

Rubber (spot) 455.8           (4.90) (1.06%)

THB/Dollar 33.2              (0.11) (0.32%)

Yen/Dollar 158.7           (1.47) (0.92%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 99.6              (0.08) (0.08%)

3M US T-Bill (%) 3.81 0.00 0.01%

2Y US Yield (%) 4.37 (0.03) (0.70%)

10Y US Yield (%) 4.78 (0.02) (0.42%)

10 Y TH Yield (%) 2.22 0.05 2.31%

VIX Index 15.20 (1.14) (6.98%)

Equity 2-Sep MTD YTD

Local Institutions 50                 (1,685)          (85,955)       

Proprietary Trading (1,639)          (2,416)          6,291           

Foreign Investors (655)             1,406           52,775         

Local Individuals 2,245           2,696           26,889         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 2-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (310.44) (310.44) 856.53         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TTB 3.00 0.47 2.04%

BAY 40.25 0.44 1.90%

KTB 43.75 0.28 0.57%

CCET 9.40 0.25 3.30%

IRPC 2.80 0.16 3.70%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 246.00 (5.00) (1.99%)

ADVANC 349.00 (1.20) (1.41%)

PTT 41.00 (1.14) (1.20%)

GULF 61.25 (0.89) (1.21%)

AOT 61.75 (0.85) (1.20%)  

 

 

 

 

ตลาดพนัธบตัรกดดนัสินทรพัยเ์สี่ยง แนะเนน้สะสมกลุ่ม Defensive  

ปัจจยัในประเทศดูดี แต่ความเสี่ยงจากภายนอกยงัคงปกคลุม: กกร. มีมติปรบัประมาณ
การ GDP ปี 69 ข้ึนเป็น 2.1%-2.5% จากเดิมท่ี 1.5-2% โดยหลักจากการส่งออกท่ี

แข็งแกร่ง และการลงทุนจากต่างประเทศท่ีเติบโตดี ขณะท่ีปัจจยัในต่างประเทศยงัคงผนัผวน

จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ียงัคงระดบัสูง ส่งผลใหส้ินทรพัยเ์สี่ยงทัว่โลก

ในช่วงน้ีจะอ่อนแรงลง โดยเฉพาะกลุ่มท่ีมี  P/E สูง ส าหรบักลยุทธก์ารลงทุน เราแนะน าใหล้็

อกก าไรในหุ ้นท่ีปรับข้ึนมามาก และ upside จ ากัด และมาพักเงินในกลุ่ม Defensive 

เน่ืองจากกลุ่มน้ีเป็นกลุ่มท่ีมี Valuation ไม่แพง, Downside ต่อการปรบัประมาณการผลการ

ด าเนินงานจ ากดั  
กลุ่มโรงไฟฟ้า และโรงพยาบาลน่าสะสมในช่วงที่ตลาดพกัฐาน: ในช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยพกั
ตวัเรามองกลุ่มท่ีน่าสนใจในการเขา้สะสม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC, RATCH, 

EGCO) จากการไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากแผน PDP ฉบบัใหม่ ทั้งน้ี BGRIM, GPSC อาจมีความ

ผันผวนบา้งจากราคาน ้ามันดิบท่ีมีกลับมาปรบัเพิ่มข้ึน หลังมีรายงานข่าวว่าสหรฐัฯ ไดเ้ขา้

โจมตีอิหร่านอีกครั้ง, 2) กลุ่มโรงพยาบาลเป็นอีกหน่ึงกลุ่มท่ีเรามองวา่น่าสนใจ จากการท่ียงั 

laggard ตลาด ขณะท่ี Downside ต่อการปรับประมาณการ และราคาหุน้จ ากดั และเตรียม

เขา้สู่ High season ในไตรมาส 3 จากโรคระบาดในประเทศ อาทิไขห้วดั และโควิด เราชอบ 

BH, BCH, PR9 
ภาพรวมกลยุทธ:์ ค าถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบี้ ยเมื่อไร" เป็น "จะข้ึนดอกเบี้ ย
หรือไม่" ท าใหย้ีลด์สหรฐัฯ ยืนสูงและ USD แข็งค่า กดดัน fund flow เอเชียใน 1-2 สปัดาห์

ขา้งหน้า ทางเทคนิคการหลุด 1,608 ยงัเปิด downside ถึง 1,550 จุด จึงเน้นเลือกตวั ไม่ไล่

ราคา แนะ 1) หุน้ไดป้ระโยชน์น ้ามันขาลง (สายการบิน ขนส่ง ท่องเท่ียว บรรจุภัณฑ์) 2) 

หุน้กระแสเงินสดดี ปันผลสูง หน้ีต า่ ทนต่อ real yield สูง 3) ชะลอ long-duration growth ท่ี 

PER สูง (ซ้ือเมื่ออ่อนตวั) 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• EGCO (140) : PDP 2026 และ Direct PPA แนวโน้มเป็นบวกต่อการเพิ่มก าลังการผลิต 

ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 0.71x PBV ตดัขาดทุน 131 บาท 

• BCH (12.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 ไดป้ระโยชน์จากการระบาดของโค

วิด มีสญัญาณบวกของการปรบัเพิ่มค่าใชจ่้าย ตดัขาดทุน 10.80 บาท 

• TOP (74) : คาดผลการด าเนินยงัแข็งแกร่ง ยงัสงครามท่ียืดเยื้ อ และ Dividend Yiled ท่ีสูง 

จะช่วยผลกัดนัราคาหุน้ ตดัขาดทุน 60 บาท 

• BBL (204) : ราคาหุน้ปรบัลงมาอยูใ่นจุดท่ีน่าสะสมอีกครั้ง ขณะท่ีแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ท่ีดูดีขึ้ น และอตัราเงินปันผลท่ีสูง จะช่วยสนับสนุนราคาหุน้ ตดัขาดทุน 187 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ประธานเฟดนิวยอรก์ชี้ บอนดย์ีลดพ์ุ่งเกิดจากเศรษฐกิจแกร่ง ไม่ใช่ความผิดปกติของตลาด 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัต า่กว่าคาดในเดือนส.ค. 

- EIA เผยสต็อกน ้ามนัดิบลดลงมากกว่าคาด 

- กกร.ปรบัเป้าGDPปี69โตเพิ่ม2.1-2.5% ตั้งคณะท างานData Center ย ้าเป็นธุรกิจท่ีส าคญั

ต่อการพฒันาอุตฯS-Curve 

- CMDF ลุยตั้ง PE Trust 1 พนัลบ.หนุน Startup-New Economy ครึ่งปีหลังงดั TISA-JUMP+

เฟส2 เสริมตลาดทุน 

- ต่างชาติเท่ียวไทยวีคล่าสุดชะลอ 11.67% หลังสิ้ นสุดปิดเทอมจีน-ไตห้วนั แต่มาเลยย์งัโต

ต่อ 

- เอกนิติ เรียกบอร์ดดาตา้เซ็นเตอร์ ถกนัดแรก 4 ก.ย. เร่งปิดช่องโหว่กม.-คุมผลกระทบ

ภาพรวม 

- ICHI กางแผนปี 69 อัพเป้าน ้ าด่างทะลุ 1,140 ลบ. รุกตลาดน ้ ามะพร้าว-ชาพรีเมียม 

พรอ้มขยายฐานลาว-มาเลย ์

- SCG เซ็นขายไฟโซลารฟ์ารม์ กฟผ. เพิ่ม 72 MW สญัญา FiT ยาว 25 ปี ดันพอรต์รวมแตะ 

274 MW 

- บทวิเคราะห์วันน้ี : กลุ่ม Hotel คงน ้ าหนัก MARKETWEIGHT โดย Top Picks ได้แก่ 

AWC, CENTEL, ERW 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
    3 ก.ย.. – US ISM Services PMI (ส.ค.) 
    4 ก.ย.. – US Non Farm Payrolls (ส.ค.) / US Unemployment Rate (ส.ค.) 
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Fundamental Research 

Hotel 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks : CENTEL, AWC< 

ERW 

เท่ียวบินทั้งหมดกลบัมาใหบ้ริการตามปกติแลว้ ขณะท่ีราคาน้ํามนัเชื้ อเพลิงเร่ิมทรงตวัหลงัจากช่วงท่ีมีความผนั

ผวน ซ่ึงเป็นปัจจัยสนับสนุนการกลับมาของนักท่องเท่ียวระยะไกล (Long-haul) สู่ประเทศไทย จากตัวเลข

นักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วงเดือน ก.ค.-ส.ค. 2026 เราพบสัญญาณการฟ้ืนตัวของจํานวนนักท่องเท่ียว 

โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจากยุโรปและสหรฐัฯ คาดว่าผูป้ระกอบการทุกรายจะรายงานการเติบโตของ RevPAR 

เม่ือเทียบกบัปีก่อน (YoY) ในระดบัแข็งแกร่ง ตั้งแต่ระดบักลางเลขหลกัเดียวไปจนถึงระดับกลางเลขสองหลัก 

ยงัคงคาํแนะนํา OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่มท่องเท่ียวและการโรงแรม หุน้เด่นของกลุ่มโรงแรม ไดแ้ก่ CENTEL, 

AWC และ ERW ส่วนหุน้เด่นในกลุ่มการบินคือ AOT 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (2 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนชอ้นซ้ือหุน้ท่ีร่วงลงก่อน

หน้าน้ี นอกจากน้ี การชะลอตวัของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยงัเป็นปัจจยับวกต่อตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (2 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีอยู่ในระดับสูง หลังความตึง

เครียดในตะวนัออกกลางท่ีทวีความรุนแรงขึ้ นกระตุน้ความกงัวลเกี่ยวกบัเงินเฟ้อจากตน้ทุนพลงังาน ขณะท่ีหุน้

กลุ่มคา้ปลีกนําตลาดปรบัตวัลงหลงัร่วง 2.3% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงอย่างหนัก (2 ก.ย.) โดยในระหว่างวนัดชันีด่ิงลงชัว่คราวกว่า 3% หลงั

ตลาดเผชิญแรงกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่นท่ีพุ่งสูงขึ้ น และความวิตกกงัวลเร่ืองเงินเฟ้อ

ท่ีเพิ่มขึ้ นจากการท่ีสหรฐัฯ กบัอิหร่านเปิดฉากปะทะกนัระลอกใหม่จนดนัราคาน้ํามนัแพงขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (2 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าการปะทะกนั

รอบใหม่ระหวา่งสหรฐัอเมริกากนัอิหร่านอาจจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ประธานเฟดนิวยอรก์ช้ีบอนด์

ยลีดพ์ุ่งเกิดจากเศรษฐกิจ

แกรง่ 

นายจอหน์ วิลเลียมส ์ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์ กล่าวในวนัน้ีว่า การพุ่งขึ้ นในระยะน้ี

ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั มีสาเหตุจากเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง ไม่ใช่ความผิดปกติของตลาด 

(อินโฟเควสท)์ 

ADP เผยการจา้งงาน

ภาคเอกชนสหรฐัตํา่กว่าคาด

ในเดือนส.ค. 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึ้ นเพียง 38,000 

ตําแหน่งในเดือนส.ค. ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 47,000 ตําแหน่ง หลังจากเพิ่มขึ้ น 46,000 

ตาํแหน่งในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดิบลดลง

มากกว่าคาด 

สํานักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามนัดิบสหรัฐลดลง 4.4 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่ลดลงเพียง 400,000 บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

-CMDF ลยุตั้ง PE Trust 1 พนั

ลบ.หนุน Startup-New 

Economy 

กองทุนส่งเสริมการพฒันาตลาดทุน (CMDF) เผยผลงานการดาํเนินงานคร่ึงปีแรกของปี 2569 สนับสนุน 11 

โครงการ มูลค่าเงินสนับสนุนราว 400 ลา้นบาท ลุยจดัตั้งกอง PE Trust 1,000 ลา้นบาท หนุน Startup New 

Economy เขา้ถึงแหล่งเงินทุน รวมทั้งเตรียมความพรอ้มเขา้ระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ พรอ้มเดินหน้า

ขบัเคล่ือนภารกิจในช่วงคร่ึงปีหลัง เพื่อเร่งลด 3 ช่องว่างสําคัญของตลาดทุนไทย ไดแ้ก่ การเขา้ถึงตลาดทุน 

(Access) เสริมสรา้งศักยภาพและความรูท้างการเงิน (Capability) และการสรา้งความเชื่อมัน่ของผูล้งทุน 

(Trust an Confidence) เพื่อวางรากฐานใหร้ะบบนิเวศตลาดทุนไทยเติบโตไดอ้ย่างเขม้แข็งและยัง่ยืน (อินโฟ

เควสท)์ 

ICHI บมจ.อิชิตัน กรุ๊ป [ICHI] เปิดแผนธุรกิจปี 2569 ตั้งเป้าผลักดันอัตรากําไรขั้นตน้ (GPM) ไม่ตํา่กว่า 23.5% 

และอัตรากําไรสุทธิไม่ตํา่กว่า 14.5% พรอ้มปรับเพิ่มเป้ารายไดก้ลุ่มน้ําด่างทะลุ 1,140 ลา้นบาท หลังทํา

ยอดขาย All-time high พรอ้มจบัมือ Thai Coconut ลุยตลาดน้ํามะพรา้วผสมสมุนไพร ควบคู่การเจาะตลาด

ชาพรีเมียม Shizuoka ในคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีธุรกิจต่างประเทศปรบัแผนรุกรา้นโชห่วยในอินโดนีเซีย รวมทั้งเจาะ

ตลาดใหม่ใน สปป.ลาว และมาเลเซีย ทดแทนกมัพชูา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,575          14.1        13.5        38% 5% -0.9% -0.8% -1.3% 25.0%

   - Energy 21,408        9.8          11.9        74% -17% -0.8% -0.5% -0.7% 34.7%

   - Banking 624             11.1        10.6        -1% 5% 0.4% 0.6% 0.2% 31.8%

   - Commerce 21,340        14.5        13.4        7% 8% -0.5% -1.1% -1.8% 10.1%

   - Food 9,434          11.1        9.9          -5% 12% 0.0% -2.2% -1.1% 10.7%

   - Healthcare 4,463          18.9        18.1        17% 5% -1.0% 0.1% 0.2% 5.3%

Indonesia 6,596          11.0        9.7          46% 13% -0.1% 1.2% 1.1% -23.7%

Phillipine 6,053          9.5          8.8          3% 8% -0.7% 1.6% 1.6% 0.0%

Asia

China 3,941          14.0        12.5        27% 12% -1.0% -0.3% -1.1% -0.7%

Hong Kong 25,311        11.5        10.2        2% 13% -0.1% -1.1% -1.0% -1.2%

India 76,570        18.9        17.5        3% 8% -0.5% -0.9% -0.5% -10.2%

Japan 64,326        20.8        20.3        39% 3% -2.9% -3.0% -2.9% 27.9%

Korea 6,563          6.4          4.7          314% 35% -4.0% -3.0% -3.4% 56.3%

Malaysia 1,709          15.2        14.2        8% 7% 0.5% -1.0% -1.0% 1.7%

Singapore 5,744          17.3        16.1        5% 8% 0.6% 0.8% -0.2% 23.6%

Taiw an 46,165        21.0        16.2        76% 30% -1.7% -0.4% 0.1% 59.4%

Vietnam 1,832          13.0        11.2        39% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%

MSCI Asia Ex Japan 1,122          12.0        9.4          73% 27% -1.8% -1.5% -1.5% 22.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Sep 1-Sep MTD YTD 2025 2024

Thailand (19.7)                61.9                 42                    1,636               (3,211)              (4,132)              

Indonesia (18.5)                114.4               96                    (3,996)              (1,063)              1,154               

Philippines (9.0)                  (1.5)                  (10)                   (412)                 (883)                 (408)                 

India -                   186.0               186                  (23,933)            (18,792)            (755)                 

S. Korea (1,366.3)           (473.3)              (1,823)              (111,538)          (4,485)              2,426               

Taiw an (3,125.3)           1,070.1            (2,062)              (36,652)            (7,800)              (18,203)            

Vietnam -                   -                   (67)                   (3,451)              (4,754)              (3,178)               

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Sep 1-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 12.17   10.58   15% -7% -56% -21% 149% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.4     84.9     3% 11% 10% -1% 6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 98.4     94.1     5% 10% 2% 0% 4%

West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.0     90.2     1% 11% 7% -2% 0%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 7% 7% -20% 19% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 7% 7% -17% 14%

Gas Price - Henry Hub  

Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.88     2.87     0% 2% 11% -6% -7% BANPU(+)

Future

Ny mex  1st month US$/bbl 91.0     90.2     1% 11% 12% 8% 27%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 120.2   119.8   0% 11% 5% 3% 6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 32.8     34.9     -6% 13% -8% 14% 6% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 162.8   158.4   3% 13% 3% 10% 17%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 75.4     73.4     3% 16% -4% 26% 32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 92.1     92.2     0% 4% 9% -4% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.7      7.2      -36% -52% -4% -41% -68% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 160.6   156.5   3% 16% 5% 10% 1%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.2     71.5     2% 22% -1% 27% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


