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Hotel 

มีมุมมองบวกอย่างมากกบัแนวโน้มท่ีสดใส 

Highlights 

• เท่ียวบินทั้งหมดกลบัมาใหบ้ริการตามปกติแลว้ และราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงไดป้รบัตวัลงจากช่วงท่ีผัน
ผวน ส่งผลใหก้ารเดินทางของนักท่องเท่ียว long-haul กลบัมาไทยมากขึ้ น 

• จากตัวเลขนักท่องเท่ียวในช่วง ก.ค.-ส.ค. 26 เราเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียว 

โดยเฉพาะจากยุโรปและสหรฐัฯ เราคาดว่าผูป้ระกอบการทุกรายจะเห็น RevPar เติบโตระดบั mid-

single to mid-teens yoy ซึ่งถือว่าแข็งแกร่งมาก 

• คงน ้าหนัก OVERWEIGHT โดยหุน้เด่นในกลุ่มโรงแรม ไดแ้ก่ CENTEL, AWC และ ERW ขณะท่ีหุน้

เด่นในกลุ่มการบินคือ AOT 

Analysis 

• มีอะไรใหม่? สถานการณ์ในตะวันออกกลางเริ่มคลี่คลายลง แต่ยังไม่สิ้ นสุด ส่งผลใหร้าคาน ้ามัน

เครื่องบินปรบัตวัลงจากช่วงท่ีผนัผวนใน 2Q26 แต่ยงัอยู่ในระดบัสูง เราคาดว่าผลประกอบการของสาย

การบินจะปรบัตัวดีข้ึน qoq ใน 3Q26 เน่ืองจากตน้ทุนหลกัอย่างน ้ามนัเชื้ อเพลิงจะลดลง qoq ส่งผลให้

ราคาตัว๋เครื่องบินกลบัเขา้สู่ภาวะปกติ และผลประกอบการของสายการบินจะขึ้ นอยู่กบัจ านวนผูโ้ดยสาร

มากขึ้ น แมผ้ลประกอบการของสายการบินยงัถูกกดดันจากราคาน ้ามนัท่ีอยู่ในระดับสูง แต่สถานการณ์

ดังกล่าวเป็นผลดีต่อธุรกิจโรงแรมและสนามบิน โดยเราเริ่มเห็นนักท่องเท่ียวระยะไกลกลับมาไทยมาก

ข้ึน จากตวัเลขนักท่องเที่ยวในช่วง ก.ค.-ส.ค. 26 ท่ีเติบโต yoy ทั้งจากยุโรปและสหรฐัฯ 

• มุมมองของเรา จากสถานการณ์ปัจจุบัน สหรัฐฯ และอิหร่านหนัมาใชม้าตรการคว า่บาตรเป็นหลัก
มากข้ึน และสถานการณ์มีแนวโน้มค่อนขา้งมีเสถียรภาพในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา หากไม่มีการ

ยกระดับความขดัแยง้เพิ่มเติมจนส่งผลกระทบต่อการเดินทาง เราคาดว่าธุรกิจท่องเท่ียวจะมีแนวโน้ม

แข็งแกร่งใน 2H26 และต่อเน่ืองถึง 1Q27 โดย 3Q26 คาดว่าจะเป็นช่วงท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวเริ่มฟ้ืน

ตัวและเห็นการปรับตัวดีข้ึนอย่างชดัเจน qoq โดยไดร้ับแรงหนุนจากงานขนาดใหญ่อย่าง Gastech ซึ่ง

เป็นงานระดบัโลกท่ีจะจดัข้ึนใน ก.ย. 26 และคาดว่าจะมีผูเ้ขา้ร่วมราว 50,000 คนจาก 150 ประเทศ 

นอกจากน้ี การกลบัเขา้สู่ภาวะปกติของราคาตัว๋เครื่องบินยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนส าคญั โดยเราเริ่มเห็น

ราคาตัว๋ปรบัลดลงใน ก.ค. 26 ซึ่งเป็นผลดีต่อทั้งธุรกิจโรงแรมและสนามบินจากการฟ้ืนตัวของจ านวน

นักท่องเท่ียว ขณะท่ียอดจองหอ้งพกัล่วงหน้าของโรงแรมก็สะทอ้นการเติบโตของ RevPar ท่ีแข็งแกร่ง

เช่นกนั 

• ผูป้ระกอบการโรงแรมทุกรายเริ่มเห็นโมเมนตัมขาข้ึนของ RevPar ใน ก.ค. 26 นอกจากน้ี ยอดจอง

ล่วงหน้าในช่วง ส.ค.-ก.ย. 26 ยังแสดงการเติบโตท่ีแข็งแกร่ง yoy โดยพื้ นท่ีท่ีคาดว่าจะเป็นปัจจัย

ขบัเคลื่อนหลกั ไดแ้ก่ กรุงเทพฯ ต่างจงัหวดั และมลัดีฟส ์เราคาดว่า RevPar ของผูป้ระกอบการโรงแรม

ใน 3Q26 จะเติบโตราว mid-single to mid-teens yoy ซึ่งถือว่าแข็งแกร่งมาก ผูป้ระกอบการโรงแรม

ส่วนใหญ่ไม่มีความกังวลต่อการเพิ่มข้ึนของต้นทุน เน่ืองจากราคาน ้ ามันได้ปรับตัวลงจากระดับสูง 

นอกจากน้ี ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่จะไดร้บัแรงหนุนจากตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง ซึ่งจะช่วยสนับสนุน

แนวโน้มผลประกอบการ ดงัน้ัน เราคาดว่าผูป้ระกอบการส่วนใหญ่จะมีก าไรเติบโต yoy ใน 3Q26 หาก

สงครามไม่ยืดเยื้ อ เราคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการของกลุ่มท่องเที่ยวจะยงัคงแข็งแกร่งต่อเน่ืองจนถึง

สิ้ น 1Q27 
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Hotel OVERWEIGHT (Maintained) 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

Sector Picks 

Company Ticker Rec Share Price 

(Bt) 

Target Price 

(Bt) 

Airports of 

Thailand 

AOT TB BUY 63.25 85.00 

Asset World 

Corporation 

AWC TB BUY 3.08 3.70 

Central Plaza 

Hotel 

CENTEL TB BUY 42.25 50.00 

The Erawan 

Group 

ERW TB BUY 3.68 4.40 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
 

Peer Comparison 

  Price Target Upside -------- Net Profit -------- ------------- PE ------------- Net EPS Yield ROE Market Price/ 

Ticker Rec 28 Aug 26 Price To TP 2026F 2027F 2026F 2027F Growth 2026F 2026F Cap. NAV ps 

  (Bt) (Bt) (%) (Btm) (Bt m) (x) (x) 2026F (%) (%) (%) (US$m) (x) 

AOT TB  BUY 63.25 85.00 34.4 19,368 28,956 46.7 31.2 6.9 1.3 14.1 27,053 6.5 

BA TB SELL 19.40 11.70 (39.7) 2,121 4,021 19.2 10.1 (40.2) 3.6 16.2 1,220 3.2 

THAI TB BUY 5.85 6.80 16.2 18,781 24,069 8.8 6.9 (39.2) 2.8 22.8 4,957 1.9 

AWC TB BUY 3.12 3.70 18.6 6,665 7,260 15.0 13.8 4.3 2.7 6.8 2,992 1.0 

CENTEL TB BUY 42.50 50.00 17.6 3,668 2,523 15.6 22.7 84.1 2.9 15.2 1,718 2.3 

ERW TB BUY 3.72 4.40 18.3 903 972 20.1 18.7 7.7 2.2 9.5 544 2.0 

MINT TB HOLD 22.20 24.00 8.1 9,633 10,315 13.8 12.9 1.1 3.2 9.5 3,769 1.3 

Avg     61,140 78,115 23.1 18.1 (13.7) 1.9 14.2 42,253 4.8 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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• เท่ียวบินฟ้ืนตัวสูงกว่าระดับก่อนเกิดสงครามในช่วงไฮซีซันของนักท่องเท่ียวตะวันออกกลาง 
สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังไม่สิ้ นสุด แต่สายการบินจากตะวันออกกลางไดก้ลับมาใหบ้ริการ

เท่ียวบินครบทุกเสน้ทาง รวมถึงเสน้ทางจากยุโรปมายงัไทย ส่งผลใหค้วามจุเท่ียวบินในตะวนัออกกลาง

ฟ้ืนตัวกลับมาอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากเข้าสู่ 3Q26 ซึ่งเป็นช่วงไฮซีซันของนักท่องเท่ียว

ตะวนัออกกลาง ใน ก.ค. 26 เราเห็นจ านวนนักท่องเที่ยวระยะไกลจากยุโรปและสหรัฐฯ กลบัมาเติบโต 

yoy อีกครั้ง หลังจากลดลง yoy ในช่วง มี.ค.-มิ.ย. 26 โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจากยุโรป และโมเมนตมั

การเติบโต yoy ดังกล่าวยงัต่อเน่ืองใน ส.ค. 26 ซึ่งเป็นสัญญาณท่ีน่าพอใจ นอกจากน้ี เรายงัเห็นราคา

ตัว๋เครื่องบินเริ่มกลับเขา้สู่ภาวะปกติและปรับลดลง ซึ่งช่วยกระตุน้ใหนั้กท่องเท่ียวกลับมาไทย ปัจจยั

ดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อทั้งผูป้ระกอบการโรงแรมและสายการบิน เน่ืองจากจะไดร้ับประโยชน์จาก

การฟ้ืนตวัของจ านวนนักท่องเที่ยว 

• ราคาน ้ามันเชื้ อเพลิงเริ่มคล่ีคลาย ก่อนหน้าน้ี สายการบินทุกแห่งในไทยปรับข้ึนราคาตัว๋เครื่องบิน 
15-20% จากระดับปกติ เพื่อชดเชยราคาน ้ามันท่ีพุ่งสูงข้ึนบางส่วน ในเดือน มิ.ย. 26 ราคาน ้ามนั

เครื่องบินปรบัลดลง ท าใหส้ายการบินสามารถเพิ่มสดัส่วนการท าประกนัความเสี่ยงราคาน ้ามนัส าหรบั

การใชน้ ้ามนัใน 2H26 ได ้ปัจจุบันราคาน ้ามนัเครื่องบินอยู่ท่ีราว US$150 ต่อบาร์เรล ซึ่งต า่กว่าใน 

2Q26 ส่งผลใหส้ายการบินสามารถปรับลดราคาตัว๋เครื่องบินลง ซึ่งจะช่วยกระตุ้นความต้องการ

เดินทางและเพิ่ม cabin factor แมอ้ตัราก าไรของสายการบินยงัคงถูกกดดันจากราคาน ้ามนัเครื่องบินท่ี

อยู่ในระดับสูง แต่เรายงัคาดว่าผลประกอบการของสายการบินใน 3Q26 จะปรับตัวดีข้ึน qoq จากการ

ฟ้ืนตัวของอัตราก าไรอย่างค่อยเป็นค่อยไป แมส้ายการบินจะยังคงไดร้ับผลกระทบจากสถานการณ์

ปัจจุบันท่ีอาจยืดเยื้ อ อย่างไรก็ตาม เรายังคงมองว่า THAI ท่ีซื้ อขายท่ี PE 9.0x เป็นจุดเขา้ลงทุนท่ี

น่าสนใจ โดยมีปัจจยัพื้ นฐานระยะยาวท่ีแข็งแกร่ง เช่น การเพิ่มจ านวนฝูงบิน 

• คาด RevPar เติบโตแข็งแกร่งใน 3Q26 แมร้ะดับการเติบโตอาจแตกต่างกนัในแต่ละผูป้ระกอบการ

โรงแรม แต่ยอดจองล่าสุดใน 3Q26 อยู่ในระดับแข็งแกร่งและสะทอ้นการเติบโตของ RevPar ท่ีดี yoy 

สถานการณ์มีเสถียรภาพมากข้ึน เท่ียวบินกลับมาใหบ้ริการตามปกติ และความต้องการเดินทาง

ระยะไกลเริ่มฟ้ืนตวั ขณะท่ีราคาตัว๋เครื่องบินเริ่มกลับเขา้สู่ภาวะปกติ ซึ่งช่วยดึงดูดนักท่องเที่ยวกลับมา

ไทย จ านวนนักท่องเท่ียวจีนยังคงแข็งแกร่ง  โดยยอดสะสมตั้งแต่ต้นปี (ytd) สูงกว่าปีก่อน 16% 

นักท่องเท่ียวจีนจะยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัต่อผลประกอบการของผูป้ระกอบการทุกรายในช่วง

ท่ีเหลือของ 2H26 เราคาดว่า RevPar ของ AWC และ CENTEL ใน 3Q26 จะเติบโตในระดับ high-

single digit ถึง mid-teens yoy โดยมีงานขนาดใหญ่ เช่น Gastech, การประชุม IMF-World Bank และ 

Tomorrowland เป็นปัจจยัสนับสนุนแนวโน้มผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งใน 2H26 

• ตน้ทุนดอกเบ้ียลดลงและอัตราก าไรดีข้ึนใน 2H26 หุน้เด่นของเรา ไดแ้ก่ CENTEL, AWC และ ERW 

ต่างไดร้ับประโยชน์จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ ยท่ีลดลงผ่านการรีไฟแนนซอ์ย่างต่อเน่ือง ผูป้ระกอบการ

เหล่าน้ีจะมีตน้ทุนทางการเงินและดอกเบี้ ยจ่ายลดลงอย่างมีนัยส าคัญใน 2H26 และคาดว่าจะไม่มี

ค่าใชจ้่ายในการช าระหน้ีก่อนก าหนดจากการรีไฟแนนซ์ครั้งต่อไป เรามองว่าปัจจัยดังกล่าวจะเป็น 

catalyst ท่ีดีต่อผลประกอบการใน 2H26 นอกจากน้ี ผูป้ระกอบการโรงแรมตั้งเป้ารักษาหรือเพิ่มอัตรา

ก าไร yoy ใน 2H26 โดยการเพิ่มข้ึนของตน้ทุนเชื้ อเพลิงไดช้ะลอลง ซึ่งช่วยลดแรงกดดนัต่อตน้ทุนอื่นๆ 

เช่น พลาสติกและบรรจุภณัฑ ์ประกอบกบัมาตรการควบคุมตน้ทุนท่ีเขม้งวดอย่างต่อเน่ือง เราจึงมองวา่

เป้าหมายดา้นอตัราก าไรดงักล่าวมีความเป็นไปไดแ้ละสามารถท าได้ 

• ผลกระทบจากโครงการ ไทยช่วยไทยพลัส ยังอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได  ้ โครงการกระตุ้น

เศรษฐกิจของภาครัฐ ไทยช่วยไทยพลัส (THTP) ในรูปแบบ co-payment จะด าเนินการตั้งแต่ มิ.ย.-

ก.ย. 26 โดยภาครัฐสนับสนุน 60% ของค่าใชจ้่ายท่ีเขา้เกณฑ์ ขณะท่ีผูบ้ริโภครับผิดชอบส่วนท่ีเหลือ 

40% ก่อนหน้าน้ีเราคาดว่าโครงการดงักล่าวจะกดดนัความตอ้งการซื้ อในธุรกิจอาหารของ MINT และ 

CENTEL แต่จนถึงขณะน้ีธุรกิจอาหารของทั้งสองบริษัทยังคงท าไดดี้  โดยใน ก.ค. 26 SSSG ของทั้ง 

CENTEL และ MINT ยังคงเป็นบวกอย่างแข็งแกร่ง แมไ้ด้รับแรงกดดันจาก THTP กลยุทธ์ส าคัญของ

ผูป้ระกอบการคือการออกเมนูพิเศษเพื่อกระตุน้ความตอ้งการซื้ อ โดยเฉพาะในช่วงสัปดาหสุ์ดทา้ยของ

เดือนเมื่อโควตา้รายเดือนของ THTP ใกลห้มด 

Valuation/Recommendation 

• คงน ้ าหนัก OVERWEIGHT ส าหรับกลุ่มโรงแรม หุ้นเด่นของเรา ได้แก่ Central Plaza Hotel 

(CENTEL TB/BUY/ราคาเป้าหมาย : 50.00 บาท) , Asset World Corporation (AWC TB/BUY/

ราคาเป้าหมาย: 3.70 บาท) และ The Erawan Group (ERW TB/BUY/ราคาเป้าหมาย: 4.40 

บาท) ส าหรบักลุ่มการบิน หุน้เด่นของเราคือ Airports of Thailand (AOT TB/BUY/ราคาเป้าหมาย: 

85.00 บาท) 

 

 

 
 

Middle Eastern Flight Recovery 

 
Source: Flightradar24 

 

Jet fuel price trend 

 
 

Source: S&P Global Energy Platts 
 

Ytd Chinese Arrivals 

 
Source: Ministry of Tourism and Sports, UOB Kay Hian 

 

Growth Of Arrivals From US And 

Europe 

 
 

Source: Ministry of Tourism and Sports, UOB Kay Hian 

 

Airfare Monthly Prices in 2025 vs 2026 

 
 

Source: Official Airline Guide (OAG) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Jan - 31 Aug 2025 2026 yoy growth

No. arrival ex. Chinese 18,783,459 17,631,594 -6%

No. of Chinese 3,096,017 3,586,856 16%
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Central Plaza Hotel (CENTEL TB/BUY/Target: Bt50.00) 

• ยอดจองล่วงหน้าแข็งแกร่งตั้งแต่ 3Q26 เป็นตน้ไป Gastech ใน ก.ย. 26 คาดช่วยหนุนความ

ตอ้งการเขา้พักอย่างแข็งแกร่ง และสนับสนุน RevPar ของโรงแรมในกรุงเทพฯ ใหเ้ติบโตระดับ mid-

single digit yoy ใน 3Q26 โรงแรมในต่างจงัหวดัจะไดป้ระโยชน์จากนักท่องเท่ียวจีนและการเดินทาง

ระยะใกลท่ี้เพิ่มข้ึน โดยคาด RevPar เติบโตระดับ high-teens ขณะท่ีมัลดีฟส์คาดเติบโตระดับ high-

teens เช่นกนั การฟ้ืนตัวของ occupancy ของ Centara Dubai จะช่วยหนุนใหก้ลับมาถึงจุดคุม้ทุน โดย 

RevPar ของพอรต์โดยรวมไม่รวม Dubai และโรงแรมใหม่ในญ่ีปุ่ น คาดเติบโตระดบั mid-teens yoy 

• ผลประกอบการธุรกิจอาหารแข็งแกร่งใน ก.ค. 26 แมม้ีแรงกดดัน โครงการ THTP กดดันความ

ตอ้งการบริโภคในช่วง มิ.ย.-ก.ย. 26 แต่ SSSG ของ CENTEL ปรับดีข้ึนจากทรงตัวใน มิ.ย. เป็น +3% 

ใน ก.ค. 26 จากแรงหนุนของโปรโมชัน่และการออกผลิตภัณฑใ์หม่ เราคาดว่ากลยุทธ์ดังกล่าวจะช่วย

สนับสนุนยอดขายธุรกิจอาหารใน 2H26 

 

Asset World Corporation (AWC TB/BUY/Target: Bt3.70) 

• ยอดจองโรงแรมแข็งแกร่งใน 2H26 จากยอดจองปัจจุบัน คาดรายไดห้อ้งพักของ AWC ใน 2H26 

เติบโต 30% yoy โดยไดแ้รงหนุนจากงานขนาดใหญ่ เช่น Gastech, การประชุม IMF-World Bank และ 

Tomorrowland Pattaya ขณะท่ี JW Marriott Pattaya และ Melia Pattaya มีรายได้หอ้งพักรวมเติบโต 

283% yoy ส่วนโรงแรมในกรุงเทพฯ เชียงใหม่ สมุย และกระบี่เติบโต 45%, 39%, 10% และ 12% 

ตามล าดบั เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มการเติบโตของ AWC ใน 2H26 

• ตั้งเป้าอัตราก าไรดีข้ึนใน 2H26 AWC ตั้งเป้าใหอ้ัตราก าไร EBITDA ใน 2H26 สูงกว่าระดับสูงท่ี 

36.1% ใน 2H25 โดยไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการ MICE ท่ีแข็งแกร่งข้ึนและนักท่องเท่ียวจีนแบบ

รายบุคคลท่ีมีก าลังใชจ้่ายสูงข้ึน โดยกลุ่มลูกคา้ MICE ขนาดใหญ่จากสเปนจองหอ้งพัก 200 หอ้งใน 

ก.ค. 26 ขณะท่ีการกลับมาของนักท่องเท่ียวจีนแบบรายบุคคลจะช่วยหนุนรายไดอ้าหารและเครื่องด่ืม

เพิ่มเติม 

 

The Erawan Group (ERW TB/BUY/Target: Bt4.40) 

• ผลกระทบจากการปรบัปรุงโรงแรมยงัอยู่ในระดบับริหารจดัการได้ การปรับปรุงโรงแรมของ ERW 

มูลค่า 500 ลบ คาดแลว้เสร็จใน 4Q27 โดยงานปรบัปรุง ballroom เสร็จแลว้ และการปรบัปรุงหอ้งพกั

จะหยุดชัว่คราวในช่วงฤดูกาลท่องเที่ยวสูง เราคาดว่าผลกระทบต่อก าไรจะอยู่ในระดบัจ ากดั ขณะท่ีการ

เปิด Naka Phuket อีกครั้งใน 3Q26 จะช่วยสนับสนุนพอรต์โรงแรมระดบั luxury 

• ตน้ทุนดอกเบ้ียลดลงช่วยหนุนผลประกอบการ การรีไฟแนนซ์ของ ERW คาดท าให้ค่าใช้จ่าย 

prepayment fee ใน 2Q26 เป็นค่าใชจ้่ายกอ้นใหญ่ครั้งสุดทา้ย และท าใหบ้ริษัทไดร้ับประโยชน์เต็มท่ี

จากตน้ทุนดอกเบี้ ยท่ีลดลงมาอยู่ท่ี 2.9% ณ สิ้ น 2Q26 โดยมี IBD/E ท่ี 1.2x เรามองว่าตน้ทุนดอกเบี้ ย

ท่ีลดลงจะเป็น catalyst ส าคญัต่อผลประกอบการใน 2H26 

 

Airports of Thailand (AOT TB/BUY/Target: Bt85.00) 

• โมเมนตมัจ  านวนผูโ้ดยสารเป็นบวก AOT ตั้งเป้าจ านวนผูโ้ดยสาร 128.5 ลา้นคนในปี 2027 เพิ่มข้ึน 

2% yoy โดยจ านวนผูโ้ดยสารก าลังฟ้ืนตวั ล่าสุดใน ส.ค. 26 จ านวนผูโ้ดยสารขาเขา้เพิ่มข้ึน 2.2% yoy 

และผู้โดยสารต่างชาติเพิ่มข้ึน 3.7% ซึ่งดีข้ึนอย่างมากจากการลดลง 8% และ 4% ใน มิ.ย.-ก.ค. 

ตามล าดบั ราคาน ้ามนัเครื่องบินท่ีลดลงจะช่วยใหร้าคาตัว๋กลบัเขา้สู่ภาวะปกติ ขณะท่ีงานขนาดใหญ่ใน 

2H26 จะช่วยหนุนจ านวนนักท่องเท่ียว เราจึงยังคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของ 

AOT ตั้งแต่ 4QFY26 ถึง 1QFY27 

• พิจารณาน ารา้นคา้ปลอดอากรขาเขา้กลับมาเปิด AOT ก าลังพิจารณาน ารา้นคา้ปลอดอากรขาเขา้

กลับมาเปิดอีกครั้งตามค าเรียกรอ้งของผูโ้ดยสาร แต่รายละเอียดและก าหนดเวลายงัอยู่ระหว่างการ

หารือกับหน่วยงานท่ีเกี่ยวขอ้งและ King Power โดยรูปแบบค่าตอบแทนสัมปทานอาจแตกต่างจาก

โครงสรา้งเดิมท่ีอิงตามพื้ นท่ี ขณะท่ี KPD ยงัคงช าระค่าธรรมเนียมสมัปทานตรงเวลาและช าระล่วงหน้า

ก่อนก าหนด 

Centel’s Debt Profile 

 
 

Source: CENTEL 

 

AWC’s Debt Profile 

 
 

Source: AWC 

 

ERW’s Debt Profile 

 
 

Source: ERW 

 

AOT’s Monthly International Pax 

 
 

Source: AOT, UOB Kay Hian 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2025 (as of 9 January 2026) 
 

            
         

AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP AKR 
ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN ASIMAR ASK 
ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BKIH 
BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH 
CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA 
DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE 
FLOYD FN FORTH FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC 
GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 
HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP 
IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT JTS 
KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC KUMWEL LH 
LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC MEGA MFC 
MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NEP 
NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT OCC ONEE OR ORI ORN 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PJW PL PLANB 
PLAT PLUS PM PMC PORT PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR 
PSH PSL PSP PTC PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RBF ROCTEC RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART 
SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP 
SCM SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP 
SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP SNP 
SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA 
STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TEKA TFG* TFMAMA TGE 
TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TLI 
TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI 
TQM TRUBB TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH 
TVH TVO TWPC UAC UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN 

 
 
      
 

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN APCO 
APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG BPS BR BSBM BTC 
BTW BVG BYD* CFARM CH CIG CM CMAN CMO* COCOCO COMAN* CPI 
CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO EVER FE FVC GEL 
HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE K KGI* KTIS KTMS KUN 
LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO 
MVP* NC NCH NCL NDR NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO 
PDG PEACE PEER PREB PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT 
QLT RCL READY RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO 
SKE SMT SPA SPVI SRS SUPER SVI* SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO 
TITLE TK TKN* TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS 
TQR TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN 
XO XPG XYZ ZIGA         

 
      
 

AHC AIE* AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN AYUD BIOTEC 
BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC CHOTI CI CITY 
CSP CSS CWT DIMET* DOD DPAINT DV8 EA* EASON ECF* EFORL FNS 
FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS IVF JCK KBS KISS 
KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB 
MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA NPK OGC PACO PANEL PCE PHG 
PICO PIN PIS PLANET POLY PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PTECH PYLON RAM 
RJH RML ROCK RPC SAFE SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN 
SMD100 SNPS SORKON SPREME SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI 
TATG TFI THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM 
UOBKH VARO VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA      

  
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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SET ESG Ratings 2025 (as of 6 Jan 26) 
AAA 

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY BBGI 
BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL CKP CPALL 
CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC GUNKUL HANA 
HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP KTB KTC LH 
LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER NOBLE OR ORI OSP 
PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA 
SAT SC SCB SCC SCG SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON 
STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA 
TTB TTW TVO VNG WHA WHAUP        

AA 
ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS CBG 
CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC GFPT GULF 
HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG MINT MODERN MOSHI 
MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC RBF SA SAWAD SCCC 
SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO 
TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC 
TU UAC UBE VIH WICE XO ZEN       

A 
AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG CM 
CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT KSL M 
MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD PRTR PSP Q-CON 
QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX SGC SICT SITHAI SKR 
SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE THANA THIP THREL TPA TPCS 
TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA WPH       

BBB 
AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC SUN 
TMILL TSTH WP YUASA         

Anti-corruption Progress Indicator (1Q26) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP 
ASW AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP 
BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM 
BTC BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA 
CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI 
CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE 
FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GLOBAL GPI GPSC GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC 
ICHI ICN IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JMART JMT JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN 
KGI KJL KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA 
MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST 
MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS PQS 
PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC 
PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 
RATCH RBF RML RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE 
SAT SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN 
SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO 
SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON 
SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM 
STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN 
TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE 
THREL TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY 
TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TQM TRT 
TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURBO TURTLE TVDH 
TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV VCOM VGI VIBHA 
VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


