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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,576.92     1.85 0.12%

SET50 1,063.48     3.25 0.31%

SET100 2,288.96     6.67 0.29%

FTSE SET LARGE CAP 1,859.23     4.29 0.23%

FTSE SET MID CAP 1,747.91     8.36 0.48%

FTSE SET SMALL CAP 1,791.84     0.32 0.02%

SET-VAL (Btm) 64,484         

Mkt Cap (Btm) 19,893,460 

PER (x) 15.69

P/BV (x) 1.46

DJIA 53,686         624.16 1.18%

NASDAQ 26,584         366.23 1.40%

STOXX Europe 600 649               3.19 0.49%

SSEC 3,942           0.70 0.02%

FTSE 10,832         75.07 0.70%

HANG SENG 25,213         (97.90) (0.39%)

NIKKEI 64,214         (111.16) (0.17%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,123           0.59 0.05%

NYMEX (US $/bbl) 91.30           0.29 0.32%

Brent (US $/bbl) 95.52           (0.11) (0.12%)

Dubai (US $/bbl) 98.72           (1.28) (1.28%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)147.00         0.40 0.27%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.91              (0.04) (1.45%)

Baltic dry Index 3,488           157.00 4.71%

Golds (spot) 4,473           91.24 2.08%

Copper (spot) 14,391         88.37 0.62%

Sugar (spot) 18.07           (0.63) (3.37%)

Rubber (spot) 453.6           (2.20) (0.48%)

THB/Dollar 32.9              (0.27) (0.80%)

Yen/Dollar 155.8           (2.90) (1.83%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.33%

Dollar Index 98.9              (0.69) (0.69%)

3M US T-Bill (%) 3.78 (0.03) (0.70%)

2Y US Yield (%) 4.34 (0.03) (0.76%)

10Y US Yield (%) 4.77 (0.01) (0.21%)

10 Y TH Yield (%) 2.20 (0.02) (0.72%)

VIX Index 14.32 (0.88) (5.79%)

Equity 3-Sep MTD YTD

Local Institutions (642)             (2,328)          (86,598)       

Proprietary Trading (6)                  (2,423)          6,285           

Foreign Investors 1,956           3,362           54,731         

Local Individuals (1,307)          1,389           25,582         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 3-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 85.92 (224.52) 942.45         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 41.75 1.70 1.83%

AOT 62.75 1.13 1.62%

BDMS 20.60 1.01 4.04%

BJC 16.50 0.38 7.84%

COM7 30.50 0.38 7.02%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 243.00 (2.97) (1.22%)

ADVANC 344.00 (1.20) (1.43%)

SCC 251.00 (0.70) (2.71%)

SCGP 28.75 (0.25) (2.54%)

CRC 28.25 (0.24) (1.74%)  

 

 

 

 

ตลาดหุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตวัในช่วงสั้น จากภาวะทางการเงินท่ีผ่อนคลาย  

ตลาดคลายกงัวลต่อดอกเบี้ ยสหรฐัฯ ในระยะสั้น: ความกงัวลต่อการปรบัข้ึนดอกเบี้ ยของ 
FOMC เริ่มชะลอลง จากทั้ง 1) ตัวเลขการขอสวสัดิการการวา่งานของสหรฐัฯ ออกมาสูงกวา่

คาด สะทอ้นภาคแรงงานท่ีอาจยงัไม่แข็งแรงนัก และ 2) Christopher waller หน่ึงในสมาชิก

ของ FOMC ออกมาใหค้วามเห็นว่าเขาสนับสนุนการคงอตัราดอกเบี้ ยไวใ้นการประชุมเดือน

หน้า หากอตัราเงินเฟ้อ ไม่ไดสู้งจนน่ากงัวล โดยสหรฐัฯ จะมีการรายงานอตัราเงินเฟ้อ (CPI) 

ในวันศุกร์หน้า (11 ก.ย.) ซ่ึงตลาดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปท่ี 3.4% และ Core 

Inflation ท่ี 2.4% หากตัวเลขท่ีรายงานออกมา โดยเฉพาะ Core Inflation ต า่กว่าระดับ

ดังกล่าว เราเชื่อว่ามีโอกาสสูงท่ี FOMC จะคงอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนน้ี ช่วยหนุน

สินทรพัยเ์สี่ยง โดยเฉพาะตลาดหุน้สหรฐัฯ ใหข้บัเคลื่อนต่อไปไดใ้นระยะสั้น ทั้งน้ีปัจจยัท่ีเรา

คงแนะน าใหติ้ดตาม คือระดับของ Bond Yield สหรฐัฯ ท่ีจะเป็นปัจจยัส าคญัต่อทิศทางการ

ลงทุนในระยะถดัไป    
กลุ่มโรงไฟฟ้า และโรงพยาบาลน่าสะสมในช่วงที่ตลาดพกัฐาน: ในช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยพกั
ตวัเรามองกลุ่มท่ีน่าสนใจในการเขา้สะสม ไดแ้ก่ 1) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC, RATCH, 

EGCO) จากการไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากแผน PDP ฉบบัใหม่ ทั้งน้ี BGRIM, GPSC อาจมีความ

ผันผวนบา้งจากราคาน ้ามันดิบท่ีมีกลับมาปรบัเพิ่มข้ึน หลังมีรายงานข่าวว่าสหรฐัฯ ไดเ้ขา้

โจมตีอิหร่านอีกครั้ง, 2) กลุ่มโรงพยาบาลเป็นอีกหน่ึงกลุ่มท่ีเรามองวา่น่าสนใจ จากการท่ียงั 

laggard ตลาด ขณะท่ี Downside ต่อการปรับประมาณการ และราคาหุน้จ ากดั และเตรียม

เขา้สู่ High season ในไตรมาส 3 จากโรคระบาดในประเทศ อาทิไขห้วดั และโควิด เราชอบ 

BH, BCH, PR9 
ภาพรวมกลยุทธ:์ ค าถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบี้ ยเมื่อไร" เป็น "จะข้ึนดอกเบี้ ย
หรือไม่" ท าใหย้ีลด์สหรฐัฯ ยืนสูงและ USD แข็งค่า กดดัน fund flow เอเชียใน 1-2 สปัดาห์

ขา้งหน้า ทางเทคนิคการหลุด 1,608 ยงัเปิด downside ถึง 1,550 จุด จึงเน้นเลือกตวั ไม่ไล่

ราคา แนะ 1) หุน้ไดป้ระโยชน์น ้ามันขาลง (สายการบิน ขนส่ง ท่องเท่ียว บรรจุภัณฑ์) 2) 

หุน้กระแสเงินสดดี ปันผลสูง หน้ีต า่ ทนต่อ real yield สูง 3) ชะลอ long-duration growth ท่ี 

PER สูง (ซ้ือเมื่ออ่อนตวั) 

แนวรบั: 1,550-1,580 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• EGCO (140) : PDP 2026 และ Direct PPA แนวโน้มเป็นบวกต่อการเพิ่มก าลังการผลิต 

ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 0.71x PBV ตดัขาดทุน 131 บาท 

• BCH (12.50) : แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 ไดป้ระโยชน์จากการระบาดของโค

วิด มีสญัญาณบวกของการปรบัเพิ่มค่าใชจ่้าย ตดัขาดทุน 10.80 บาท 

• TOP (74) : คาดผลการด าเนินยงัแข็งแกร่ง ยงัสงครามท่ียืดเยื้ อ และ Dividend Yiled ท่ีสูง 

จะช่วยผลกัดนัราคาหุน้ ตดัขาดทุน 60 บาท 

• BBL (204) : ราคาหุน้ปรบัลงมาอยูใ่นจุดท่ีน่าสะสมอีกครั้ง ขณะท่ีแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ท่ีดูดีขึ้ น และอตัราเงินปันผลท่ีสูง จะช่วยสนับสนุนราคาหุน้ ตดัขาดทุน 187 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยขาดดุลการคา้ต า่กว่าคาดในเดือนก.ค. 

- S&P เผยดชันี PMI ภาคบริการสหรฐัขยายตวัในเดือนส.ค. 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด 

- วอลเลอร ์หนุนเฟดคงดอกเบี้ ยเดือนน้ี หากตวัเลขเงินเฟ้อไม่สูงกว่าคาด 

- IMF เตือนหน้ีพุ่ง-บอนดย์ีลดส์ูงในประเทศพฒันาแลว้ เสี่ยงกระทบประเทศก าลงัพฒันา 

- เวิลด์แบงกแ์นะไทยเร่งเพิ่ม GDP ต่อหัวมากกว่าเท่าตัว เพื่อบรรลุเป้าหมายปท.รายไดสู้ง

ภายในปี 80 

- เอกนิติ ชี้ โลกเขา้สู่ยุค New Horizon ดันไทยสู่ประเทศรายไดสู้งปี 2037 ชูกลยุทธ์ เอกชน

น า-รฐัหนุน ปลดล็อกลงทุน 

- CPAXT ปิดจ็อบฮุบ The Food Purveyor ในมาเลเซีย 

- TACC เสิรฟ์เมนู Yuzuใหม่ใน All Caf ต่อยอดพอรต์ Non-Coffee หนุนยอดขายคร่ึงปีหลงั 

- LTMH ส่ง WealthX ศึกษาขยายธุรกิจโบรกเกอร ์เสริมทพั 

- SJWD ตั้งบริษัทยอ่ยในเมียนมาลุยธุรกิจท่ีปรึกษา-วิจยัโลจิสติกส ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPAXT คงค าแนะน า ถือ เป้า 14.50 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
    4 ก.ย.. – US Non Farm Payrolls (ส.ค.) / US Unemployment Rate (ส.ค.) 
    7 ก.ย.. – CN Balance of Trade (ส.ค.)  
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Fundamental Research 

CPAXT 

Maintained 

HOLD 

TP: 14.50 Baht 

การเขา้ซ้ือกิจการ The Food Purveyor เสร็จส้ินเม่ือวนัท่ี 1 ก.ย. 2026 เรามีมุมมองเป็นกลางต่อดีลดังกล่าว 

โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่มกาํไรในปี 2027 เพียงประมาณ 1-2% ขณะท่ีผลกระทบต่องบดุลคาดว่าจะอยู่ในระดบั

จํากัด โดยอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อทุน (Net IBD/E) จะยังอยู่ท่ีประมาณ 0.4 เท่า The 

Happitat โดดเด่นดว้ยแนวคิด “Place of Happiness” ท่ีมีเอกลกัษณ ์อยา่งไรก็ตาม ความทา้ทายสาํคญัคือการ

ขาดผูเ้ช่าท่ีมีศกัยภาพในการสรา้งทราฟฟิกและดึงดูดผูเ้ขา้ใชบ้ริการ คงคาํแนะนํา “ถือ” และราคาเป้าหมายท่ี 

14.50 บาท คาดว่ากาํไรใน 3Q26 จะลดลง yoy ก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัใน 4Q26 จากฐานกาํไรท่ีตํา่ในช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งกว่า 600 จุด (3 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบั

แนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย หลงัจากคริสโตเฟอร ์วอลเลอร ์สมาชิกคณะผูว้า่การธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) กล่าว

ว่า เขาจะสนับสนุนใหเ้ฟดคงอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนน้ี หากขอ้มูลบ่งชี้ ว่าแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อเร่ิม

ลดลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (3 ก.ย.) หลงัจากร่วงลง 3 วนัติดต่อกนั โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากความกงัวลท่ีลดลง

เกี่ยวกบัอตัราดอกเบ้ียหลงัแรงขายในตลาดพนัธบตัรทัว่โลกเร่ิมชะลอตวั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ เพื่อประเมินแนวโน้มอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดลบเล็กน้อย (3 ก.ย.) หลังบรรยากาศการลงทุนกระเต้ืองขึ้ นจากอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่นท่ีปรบัตวัลดลง อย่างไรก็ดี แรงกดดนัจากการปรบัตวัลงของหุน้ขนาดใหญ่

บางตัวไดส้กดัช่วงบวกของตลาด ขณะท่ีเงินดอลลาร์สหรัฐร่วงลงอย่างหนักเม่ือเทียบกบัเงินเยน ท่ามกลาง

กระแสคาดการณว์า่ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อาจปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (3 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีสหรัฐฯ เปิด

ฉากโจมตีอิหร่าน รวมถึงการท่ีอิสราเอลขู่โค่นลม้รัฐบาลอิหร่าน ซ่ึงอาจส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัในตะวนัออก

กลางเผชิญภาวะชะงักงัน อย่างไรก็ตาม ภาวะการซ้ือขายเป็นไปอย่างผันผวน โดยราคาน้ํามนั WTI ขยบัขึ้ น

เพียงเล็กน้อย ขณะท่ีราคาน้ํามนัเบรนทปิ์ดลบ หลงัจากประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูติน ผูนํ้ารสัเซีย ส่งสญัญาณ

เปิดรบัการเจรจาสนัติภาพเพื่อยุติสงครามกบัยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

S&P เผยดชันี PMI ภาค

บริการสหรฐัขยายตวัในเดือน

ส.ค. 

S&P Global เปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดทา้ยของสหรัฐ ปรับตัวขึ้ นสู่ระดับ 

56.5 ในเดือนส.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 20 เดือน จากระดบั 54.6 ในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อ

สวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก เพิ่มขึ้ น 2,000 ราย สู่ระดบั 206,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 205,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

 

วอลเลอร ์หนุนเฟดคง

ดอกเบี้ ยเดือนน้ี 

นายคริสโตเฟอร ์วอลเลอร ์สมาชิกคณะกรรมการผูว้า่การธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) และเป็นสมาชิกถาวรของ

คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงินของเฟด (FOMC) กล่าวว่า เขาจะสนับสนุนใหเ้ฟดคงอตัราดอกเบ้ียใน

การประชุมเดือนน้ี หากตวัเลขเงินเฟ้อท่ีจะออกมาในสปัดาหห์น้าไม่สูงกวา่ท่ีคาดไว ้(อินโฟเควสท)์ 

TACC บมจ.ที.เอ.คอนซูเมอร์ (TACC) เดินหน้าพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกับ 7-Eleven ต่อเน่ือง ล่าสุดส่ง Yuzu 

Series ผ่าน 2 เมนูใหม่ มัทฉะยูสุโซดาเย็น และ อเมริกาโน่ยูสุโซดาเย็น วางจําหน่ายท่ี All Caf ในรา้น 7-

Eleven ทัว่ประเทศ ตั้งแต่วนัท่ี 3 กนัยายน-4 พฤศจิกายน 2569 ชูจุดเด่นใชว้ตัถุดิบยูสุสายพนัธุ์ SHIBORI 

นําเขา้จากประเทศญ่ีปุ่น ถ่ายทอดกล่ินหอมและรสชาติเอกลกัษณข์องยูสุ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,577          14.1        13.5       38% 5% 0.1% -0.7% -1.1% 25.2%
   - Energy 21,512        9.8          11.9       73% -17% 0.5% -0.1% -0.3% 35.4%
   - Banking 626             11.2        10.7       -1% 5% 0.3% 0.9% 0.5% 32.1%
   - Commerce 21,560        14.7        13.6       7% 8% 1.0% -0.1% -0.8% 11.3%
   - Food 9,519          11.2        10.0       -5% 12% 0.9% -1.3% -0.2% 11.7%
   - Healthcare 4,588          19.5        18.6       16% 5% 2.8% 2.9% 3.0% 8.3%
Indonesia 6,668          11.2        9.9         45% 13% 1.1% 2.3% 2.2% -22.9%
Phillipine 6,069          9.5          8.8         3% 8% 0.3% 1.9% 1.9% 0.3%
Asia
China 3,942          14.0        12.5       26% 12% 0.0% -0.3% -1.1% -0.7%
Hong Kong 25,213        11.4        10.1       2% 13% -0.4% -1.5% -1.4% -1.6%
India 76,153        18.8        17.4       3% 8% -0.5% -1.4% -1.0% -10.6%
Japan 64,214        20.8        20.3       39% 3% -0.2% -2.9% -2.8% 28.1%
Korea 6,579          6.4          4.7         314% 35% 0.3% -1.7% -2.1% 58.4%
Malaysia 1,715          15.2        14.2       8% 7% 0.4% -0.6% -0.6% 2.1%
Singapore 5,748          17.3        16.1       5% 8% 0.1% 0.8% -0.1% 23.7%
Taiw an 45,858        20.5        15.8       79% 30% -0.7% -1.0% -0.6% 58.3%
Vietnam 1,828          12.9        11.2       40% 15% -0.2% -0.2% -0.2% 2.4%
MSCI Asia Ex Japan 1,123          11.8        9.3         77% 27% 0.1% -1.5% -1.4% 22.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Sep 2-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand 59.5                 (19.7)                101                  1,696               (3,211)              (4,132)              
Indonesia 60.7                 (18.5)                157                  (3,935)              (1,063)              1,154               
Philippines (5.5)                  (9.0)                  (16)                   (417)                 (883)                 (408)                 
India -                   (100.4)              86                    (24,033)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (49.3)                (1,366.3)           (2,230)              (111,587)          (4,485)              2,426               
Taiw an (1,701.2)           (3,125.3)           (3,760)              (38,350)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (58.3)                -                   (58)                   (3,509)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Sep 2-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.64   12.17   37% 59% -48% -4% 233% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.2     87.4     2% 9% 20% 2% 8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 101.7   98.4     3% 14% 11% 4% 8%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.3     91.0     0% 9% 14% 1% 0%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 7% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 7% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.95     2.88     2% 2% 7% -4% -4% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 91.3     91.0     0% 9% 17% 10% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 122.5   120.2   2% 9% 13% 8% 8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33.3     32.8     2% 9% -2% 29% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 160.7   162.8   -1% 9% 3% 15% 15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 71.5     75.4     -5% 9% -12% 37% 25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 91.3     92.1     -1% 4% 12% -3% -6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2.1      4.7      -54% -66% -71% -64% -85% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 160.7   160.6   0% 13% 7% 14% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 71.5     73.2     -2% 17% -5% 35% -7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


