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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,618.82     23.24 1.46%

SET50 1,080.69     9.16 0.85%

SET100 2,327.77     20.10 0.87%

FTSE SET LARGE CAP 1,898.99     23.07 1.23%

FTSE SET MID CAP 1,766.53     6.66 0.38%

FTSE SET SMALL CAP 1,813.65     6.28 0.35%

SET-VAL (Btm) 60,083         

Mkt Cap (Btm) 20,422,880 

PER (x) 16.12

P/BV (x) 1.50

DJIA 53,414         0.00 0.00%

NASDAQ 26,507         0.00 0.00%

STOXX Europe 600 650               0.02 0.00%

SSEC 3,933           2.58 0.07%

FTSE 10,822         (8.96) (0.08%)

HANG SENG 25,413         (237.75) (0.93%)

NIKKEI 66,400         1378.90 2.12%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,162           22.03 1.93%

NYMEX (US $/bbl) 91.48           0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 97.00           0.72 0.75%

Dubai (US $/bbl) 100.16         0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric tonne)147.75         (0.90) (0.61%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.98              0.00 0.00%

Baltic dry Index 3,575           (53.00) (1.46%)

Golds (spot) 4,404           (25.68) (0.58%)

Copper (spot) 14,588         97.56 0.67%

Sugar (spot) 18.07           0.00 0.00%

Rubber (spot) 460.0           1.20 0.26%

THB/Dollar 32.9              (0.05) (0.14%)

Yen/Dollar 154.4           (1.90) (1.22%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.08%

Dollar Index 99.2              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 3.80 0.01 0.14%

2Y US Yield (%) 4.37 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.78 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.20 0.01 0.59%

VIX Index 15.30 0.77 5.30%

Equity 7-Sep MTD YTD

Local Institutions (34)                (1,414)          (85,684)       

Proprietary Trading (326)             (2,456)          6,251           

Foreign Investors 2,765           6,248           57,617         

Local Individuals (2,405)          (2,379)          21,815         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 7-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 90.52 (95.54) 1,071.42     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 276.00 19.40 7.81%

ADVANC 357.00 2.53 3.18%

GULF 62.25 0.59 0.81%

PTTEP 150.00 0.31 0.67%

IRPC 3.00 0.29 6.38%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 62.50 (1.12) (1.57%)

TTB 2.92 (0.45) (2.01%)

KTB 43.25 (0.27) (0.57%)

OR 12.60 (0.18) (1.56%)

CPALL 46.00 (0.17) (0.54%)  

 

 

 

 

เงินเฟ้อเรง่ตวัแตย่งัไม่กดดนัดอกเบ้ีย ติดตาม ท่องเที่ยว–งบปี 70–PDP2026 

เงินเฟ้อไทยเร่งตวัแต่ยงัไม่กดดนั กนง.: SET เมื่อวานปิดท่ี 1,618.82 จุด +23.24 จุด 

(+1.46%) มูลค่าซ้ือขาย 6.0 หมื่นลบ. ขึ้ นแรงต่อเน่ืองเป็นวันท่ีสอง หนุนจากกระแส 

AI/Data Center (DELTA) และแรงซ้ือต่างชาติในกลุ่มพลังงาน–สื่อสาร ดา้น เงินเฟ้อไทย 

ส.ค. +2.53% YoY สูงสุดในรอบ 3 เดือน (ก.ค. +1.95%) แต่ Core CPI เพียง +1.44% 

และ 8 เดือนแรกเฉล่ีย +1.37% สะทอ้น cost-push จากน ้ามนัและอาหาร จึงยงัไม่เปล่ียน

ท่าที กนง. ท่ีคงดอกเบ้ีย 1.00% เมื่อ 26 ส.ค. จุดท่ีตอ้งระวงัคือความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคลด

เหลือ 49.5 หลุดระดับ 50 เป็นครั้งแรก ลบต่อคา้ปลีก/อาหาร (CPALL, CRC, CPF) บวก

ต่อพลังงานตน้น ้า–โรงกลัน่ (PTTEP, TOP, SPRC) คืนน้ีตลาดสหรฐัฯ กลับมาเปิด ติดตาม 

US CPI (ส.ค.) ปลายสปัดาห ์
มาตรการกระตุน้ท่องเที่ยวเตรียมประกาศ ตรงกบั low season ก.ย.–ต.ค.: น าโดย "ไทย
เท่ียวไทยพลสั" ขยายเป็น 1 ลา้นสิทธ์ิ วงเงิน 3.5 พนัลบ. รฐัร่วมจ่าย 50% ครอบคลุม 77 

จงัหวดั จ ากดั 5 สิทธ์ิ/คน เปิดลงทะเบียน 1 ต.ค. ผ่านเป๋าตงั ใชสิ้ทธ์ิ ธ.ค.69 ควบคู่ "บิน

ไทยทัว่ไทย" 200 ลบ. อุดหนุน 4 แสนท่ีนั่ง และ "Thailand Air Connect" 500 ลบ. ดึง

ต่างชาติ 4.87 แสนคน มุมมองของเรา: เม็ดเงินรฐั 2.4–4.2 พนัลบ. ไม่มาก แต่คาดเม็ด

เงินหมุนเวียน ~5.6 หมื่นลบ. และ timing ตรงกับ low season ขณะท่ีหุน้ท่องเท่ียวยัง 

laggard จึง risk-reward น่าสนใจใน 1–2 เดือน กลุ่มไดป้ระโยชน์: ERW, CENTEL, AAV, 

THAI, CRC, AOT 
งบประมาณปี 2570 เขา้วาระ 2–3 และ PDP2026 เปิดรับฟังความเห็น: สภาฯ 
พิจารณาร่างงบปี 2570 วงเงิน 3.788 ลา้นลา้นบาท ตั้งแต่ 7 ก.ย. (กมธ. ปรบัลด 11,162 

ลบ.) ต่อดว้ยวุฒิสภา 10–11 ก.ย. เพื่อประกาศใชท้นั 1 ต.ค. เป็นปัจจยับวกต่อรบัเหมาและ

วสัดุก่อสรา้ง (CK, STECON, SEAFCO, TASCO, SCC) ขณะท่ี ร่าง PDP2026 เป็นปัจจยัหนุน

ท่ีระยะกลาง ตั้งเป้าพลังงานสะอาด 70% (จาก 51%) รองรับดีมานด์ไฟจาก Data 

Center/AI, EEC และ EV จุดท่ีตลาดสนใจคือ SMR 2,400 MW (จาก 600 MW), BESS 

10,485 MW, ขยายโควตา Solar Rooftop และ Direct PPA ตรึงค่าไฟ ≤4 บาท/หน่วย 

คาดเสนอ กพช. ภายใน 4Q69 ผูไ้ดป้ระโยชน์: GULF, GPSC, BGRIM, RATCH, GUNKUL, 

ILINK, DEMCO, WHA, AMATA  
ภาพรวมกลยุทธ:์ ค าถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบ้ียเมื่อไร" เป็น "จะขึ้ นดอกเบ้ีย
หรือไม่" ท าใหย้ลีดส์หรฐัฯ ยนืสูงและ USD แข็งค่า กดดนั fund flow เอเชีย แต่ไทยมี cost of 

capital ท่ีต า่กวา่ ท าใหส้ินทรพัยเ์สี่ยงอาจเคล่ือนไหวดีกวา่หุน้ต่างประเทศ 

แนวรบั: 1,605-1,610 แนวตา้น : 1,631 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• ERW (4.10) : ไดผ้ลดีจากมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียว ท่ีน่าจะช่วยหนุน การฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในประเทศ ตดัขาดทุน 3.60บาท 

• CENTEL(49) : ไดผ้ลดีจากมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียว ท่ีน่าจะช่วยหนุน การฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในประเทศ ตดัขาดทุน 41.50 บาท 

• BDMS (22) : ผลประกอบการผ่านจุดต า่สุด และมีแนวโน้มฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั ราคาหุน้

ท่ี laggard ท าใหเ้ป็นเป้าหมายกระจายความเส่ียง ตดัขาดทุน 20 บาท 

• STA (24.50) : ราคายาง SICOM เชา้น้ี 247.8 เซนต์/กก. สูงสุดรอบ ~10 ปี (El Nino 

+ EUDR) ก าไร 2H26 ยงัโตแกร่ง ตดัขาดทุน 21.80 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- อิหร่านเผยเจรจาโอมานเกี่ยวกบัช่องแคบฮอรมุ์ซเขา้สู่ขั้นตอนสุดทา้ย 

- กลุ่มฮูตีโจมตีโรงกลัน่น ้ามนั Saudi Aramco ระลอกใหม่ บริษัทเร่งประเมินความเสียหาย 

- เงินเฟ้อไทยเร่งตวัขึ้ น 2.53% ในส.ค. ขยายตวัต่อเน่ือง 5 เดือนติด 

- FETCO เผยดชันีเชื่อมัน่นักลงทุนเขา้เกณฑร์อ้นแรงมาก Fund Flowไหลเขา้ต่อเน่ือง คงเป้า 

SET ส้ินปีน้ี 1,700 จุด 

- ปธ.FETCO ชงรัฐบาลเร่งดันกฎหมาย Trust-เพิ่มแรงจูงใจ TISA-บังคับออม ดึงเม็ดเงิน

ต่างประเทศกลบัตลาดทุนไทย 

- DUSIT เตรียมเปิด ดุสิตปริ๊นเซส อิโปห ์1 ต.ค.ลุยตลาดท่องเท่ียวท าเลทอง ตอกย ้ากลยุทธ์

ขยายธุรกิจในมาเลย ์

- SAMTEL ส่งพอรท์ลัเน็ทรุกตลาดดิจิทลัโซลูชนั เร่งองคก์รไทยต่อยอด AI 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม Property คงน ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick ไดแ้ก่ 

SPALI  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
    7 ก.ย.. – CN Balance of Trade (ส.ค.)  
  11 ก.ย.. – US Inflation Rate (ส.ค.)  
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PROPERTY 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick: SPALI 

ผลประกอบการกลุ่มอสงัหาฯ ออกมาคละเคลา้แต่ยงัเป็นบวก โดย SPALI และ AP ทําไดดี้กว่าคาด หนุนจาก

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ นเล็กน้อยและรายไดจ้ากธุรกิจอ่ืน แนะนํา AP และ SPALI โดยเลือก SPALI เป็น Top Pick 

จากฐานะการเงินแข็งแกร่ง หน้ีตํา่ และคาดกาํไรจาก JV ในออสเตรเลียมี Upside ขณะท่ีแผนเปิดตวัโครงการ

ใหม่ใน 2H26 ยงัเป็นปัจจยับวก คงคาํแนะนํากลุ่มท่ี MARKET WEIGHT และเลือก SPALI เป็น Top Pick 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการ (7 ก.ย.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตวั (7 ก.ย.) ท่ามกลางราคาน้ํามนัท่ีปรบัตัวสูงขึ้ น หลังความตึงเครียดระหว่างสหรฐัฯ 

กบัอิหร่านกลบัมาปะทุอีกครั้ง ซ่ึงเพิ่มความกงัวลเกี่ยวกบัเงินเฟ้อ และบดบงัขอ้มูลเศรษฐกิจยูโรโซนท่ีออกมา

ดีกวา่คาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งขึ้ นกว่า 2% (7 ก.ย.) โดยไดร้ับแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้ นของหุน้กลุ่ม

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ท่ามกลางความหวงัเกี่ยวกบัการขยายตัวอย่างต่อเน่ืองของ

ธุรกิจชิป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทาํการ (7 ก.ย.) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

อิหรา่นเผยเจรจาโอมาน

เก่ียวกบัช่องแคบฮอรมุ์ซเขา้สู่

ขั้นตอนสุดทา้ย 

นายเอสมาอิล บาเกอี โฆษกกระทรวงการต่างประเทศอิหร่าน กล่าวว่า การเจรจาระหว่างอิหร่านและโอมาน

เกี่ยวกับการกําหนดเสน้ทางชัว่คราวสําหรับการเดินเรืออย่างปลอดภัยในช่องแคบฮอร์มุซไดเ้ขา้สู่ขั้นตอน

สุดทา้ยแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

เงินเฟ้อไทยเรง่ตวัข้ึน 2.53% 

ในส.ค. 

อตัราเงินเฟ้อไทยเร่งตวัขึ้ น 2.53% ในเดือนสิงหาคม นับเป็นการขยายตวัต่อเน่ือง 5 เดือนติด จากราคาน้ํามนั

ท่ียงัอยู่ในระดบั และความเส่ียงเอลนีโญท่ีตอ้งจบัตา พาณิชยค์งประมาณการอตัราเงินเฟ้อทั้งปีน้ีอยู่ท่ีขยายตวั 

1.8% คาด ‘ไทยช่วยไทย พลสั’ หยุดไม่สะดุดเงินเฟ้อ (The Standard) 

ปธ.FETCO ชงรฐับาลเรง่ดนั

กฎหมาย Trust-เพิ่ม

แรงจูงใจ 

สภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ส่งสญัญาณถึงรฐับาล แนะกาํหนดเป้าหมายการออมแห่งชาติ ควบคู่ไปกบั

การลงทุนรองใหม่ ดนัสดัส่วนการออมแตะ 28-30% ของ GDP ชง 4 ขอ้เสนอ เร่ิมแรงจูงใจผ่าน TISA ปฏิรูป

กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ผลกัดนักฎหมาย Trust ดึงเงินคนไทยกลบัประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตา่งชาติเท่ียวไทยสะสม 

21.28 ลา้นคน 

นายสุรศกัด์ิ พนัธเ์จริญวรกุล รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยว่า ในรอบสปัดาหท่ี์ผ่านมา (30 ส.ค. 5 ก.ย.) มี

นักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเขา้ประเทศไทย จาํนวน 472,898 คน ลดลงจากสปัดาหก์่อน 18,558 คน หรือ 

3.78% คิดเป็นนักท่องเท่ียว เฉล่ีย 67,557 คน/วนั เม่ือพิจารณาตามกลุ่มตลาด พบว่า ตลาดระยะใกล ้มี

นักท่องเท่ียว 331,038 คน ลดลง 6.12% จากสปัดาหก์่อน ขณะท่ีตลาดระยะไกล มีจาํนวน 141,860 คน 

เพิ่มขึ้ น 2.18% จากสปัดาหก์่อน (อินโฟเควสท)์ 

CRC ท็อปส ์ในเครือ บมจ. เซ็นทรลั รีเทล คอรป์อเรชัน่ [CRC] ปักหมุด เกาะชา้ง จงัหวดัตราด เปิด ท็อปส ์เดล่ี 3 

สาขา บนทาํเลสาํคญัครอบคลุมพื้ นท่ีเกาะ ไดแ้ก่ สาขาหาดทรายขาว สาขาไชยเชษฐ ์และสาขาบางเบา้ วางกล

ยุทธ์การเปิดสาขาในรูปแบบ Hybrid Model ท่ีหลากหลายและแตกต่างตามพฤติกรรมและความตอ้งการของ

ลูกคา้บนเกาะในแต่ละโซน พรอ้มตั้งเป้าส้ินปี 2569 ขยายท็อปส์ เดล่ี ครอบคลุมพื้ นท่ีทัว่เกาะรวม 5 สาขา 

พรอ้มเดินหน้าขยายเครือข่ายสู่จุดหมายท่องเท่ียวศกัยภาพอ่ืน ๆ ครอบคลุมทัว่ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,619          14.5        13.9       38% 5% 1.5% 1.5% 1.5% 28.5%
   - Energy 21,650        9.9          12.0       73% -17% 0.4% 0.4% 0.4% 36.3%
   - Banking 623             11.1        10.6       -1% 5% -0.1% -0.1% 0.0% 31.6%
   - Commerce 21,624        14.7        13.6       7% 8% -0.5% -0.5% -0.5% 11.6%
   - Food 9,514          11.2        10.0       -6% 12% 0.0% 0.0% -0.3% 11.6%
   - Healthcare 4,564          19.4        18.5       16% 5% 0.1% 0.1% 2.5% 7.7%
Indonesia 6,620          11.1        9.8         45% 13% -0.3% -0.3% 1.4% -23.4%
Phillipine 6,084          9.5          8.8         3% 8% -0.1% -0.1% 2.1% 0.5%
Asia
China 3,933          14.0        12.5       26% 12% 0.1% 0.1% -1.3% -0.9%
Hong Kong 25,413        11.7        10.3       1% 13% -0.9% -0.9% -0.6% -0.8%
India 76,133        18.8        17.5       3% 8% -0.5% -0.5% -1.1% -10.7%
Japan 66,400        21.5        20.9       39% 3% 2.1% 1.5% -0.4% 31.2%
Korea 6,995          6.8          5.1         312% 33% 4.6% 6.0% 3.9% 68.1%
Malaysia 1,715          15.2        14.3       8% 7% 0.4% 0.4% -0.6% 2.1%
Singapore 5,792          17.4        16.1       6% 8% -0.2% -0.2% 0.6% 24.7%
Taiw an 47,326        21.4        16.5       77% 30% 1.7% 1.7% 2.6% 63.4%
Vietnam 1,822          12.9        11.2       39% 15% -1.7% -1.7% -0.6% 2.1%
MSCI Asia Ex Japan 1,162          11.9        9.4         81% 27% 1.9% 1.9% 2.1% 27.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Sep 4-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand 84.1                 3.7                   189                  1,784               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (38.4)                (1.7)                  117                  (3,975)              (1,063)              1,154               
Philippines (5.0)                  (5.7)                  (27)                   (428)                 (883)                 (408)                 
India -                   (682.6)              (896)                 (25,014)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 1,844.2            549.6               509                  (109,193)          (4,485)              2,426               
Taiw an 2,841.7            1,805.2            883                  (33,707)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (17.9)                3.6                   (73)                   (3,523)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Sep 4-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 14.55   16.20   -10% 38% -41% -22% 222% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.5     86.6     3% 7% 22% 6% 6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 106.8   100.7   6% 19% 25% 14% 17%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.5     91.5     0% 7% 22% 4% 5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.92     2.92     0% 1% 12% -9% -7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 91.5     91.5     0% 7% 24% 10% 22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 126.9   122.7   3% 7% 27% 9% 9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 37.5     36.1     4% 8% 39% 18% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 159.3   157.8   1% 5% 14% 16% 8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 69.8     71.2     -2% 2% 5% 32% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 90.7     91.2     -1% 1% 13% 1% -6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1.2      4.6      -73% -80% -83% -78% -90% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 160.8   160.6   0% 7% 19% 15% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 71.3     74.0     -4% 8% 16% 28% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


