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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.89     3.07 0.19%

SET50 1,083.68     2.99 0.28%

SET100 2,334.58     6.81 0.29%

FTSE SET LARGE CAP 1,903.08     4.09 0.22%

FTSE SET MID CAP 1,769.86     3.33 0.19%

FTSE SET SMALL CAP 1,818.23     4.58 0.25%

SET-VAL (Btm) 66,138         

Mkt Cap (Btm) 20,462,150 

PER (x) 16.15

P/BV (x) 1.50

DJIA 52,786         (628.18) (1.18%)

NASDAQ 26,421         (85.58) (0.32%)

STOXX Europe 600 650               (0.30) (0.05%)

SSEC 3,941           7.85 0.20%

FTSE 10,812         (10.47) (0.10%)

HANG SENG 25,317         (95.94) (0.38%)

NIKKEI 65,269         (1130.51) (1.70%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,157           (5.41) (0.47%)

NYMEX (US $/bbl) 93.03           1.55 1.69%

Brent (US $/bbl) 97.92           0.92 0.95%

Dubai (US $/bbl) 105.09         4.93 4.92%

Newcastle coal (US $/metric tonne)147.60         (0.15) (0.10%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.92              (0.06) (1.98%)

Baltic dry Index 3,584           9.00 0.25%

Golds (spot) 4,356           (48.31) (1.10%)

Copper (spot) 14,741         153.39 1.05%

Sugar (spot) 18.10           0.03 0.17%

Rubber (spot) 468.1           8.10 1.76%

THB/Dollar 32.9              0.04 0.11%

Yen/Dollar 154.0           (0.38) (0.25%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.01%

Dollar Index 98.8              (0.39) (0.39%)

3M US T-Bill (%) 3.81 0.02 0.44%

2Y US Yield (%) 4.39 0.03 0.63%

10Y US Yield (%) 4.79 0.01 0.13%

10 Y TH Yield (%) 2.21 0.01 0.64%

VIX Index 15.72 0.42 2.75%

Equity 8-Sep MTD YTD

Local Institutions (808)             (2,222)          (86,492)       

Proprietary Trading 669               (1,787)          6,920           

Foreign Investors 653               6,901           58,270         

Local Individuals (513)             (2,892)          21,301         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 8-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 31.83 (63.72) 1,103.25     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 42.25 1.70 1.70%

PTTEP 153.00 0.93 0.93%

AOT 63.00 0.57 0.57%

KTB 43.75 0.56 0.56%

TOP 66.75 0.50 0.50%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 351.00 (1.44) (1.68%)

DELTA 275.00 (0.99) (0.36%)

SCB 149.50 (0.67) (1.64%)

BDMS 20.00 (0.50) (1.96%)

BAY 40.00 (0.29) (1.23%)  

 

 

 

 

เนน้กลุ่มโรงพยาบาล สื่อสาร ท่องเที่ยว และพลงังาน  

Bond Yield สหรฐัฯ ท่ีคงระดบัสูงอาจกดดนัหุน้ไทยในช่วงสั้น: ภาพรวมเราประเมินตลาด
หุน้ไทย อาจลดความรอ้นแรงลงได ้ในช่วงสั้น โดยหลักจากการท่ีเราประเมินวา่ Bond Yield 

สหรฐัฯ โดยเฉพาะรุ่นท่ีมีอายุยาว อาทิ 10 ปี ข้ึนไป อาจคงระดับสูงต่อไปอีกระยะหน่ึง แม้

กระทรวงการคลังสหรฐัฯ จะปรบัเพิ่มวงเงินการซ้ือคืนเป็น 4 แสนลา้นดอลลาร ์แลว้ก็ตาม 

แต่ปัจจัยดังกล่าวอาจลดไดเ้พียง liquidity premium แต่ปัญหาของการปรบัข้ึนมาของ Bond 

Yield สหรัฐฯ ในรอบน้ี เป้นปัจจัยดา้นโครงสรา้งมากกว่าเป็นปัจจัยในเชิงวัฏจักร เพราะ

ตั้งแต่ปี 65 แมอ้ตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะปรบัลดลงมาแลว้ก็ตาม และผ่านจุดสูงสุดไปแลว้ แต่ 

Term Premium ของสหรัฐฯ ยงัคงปรับเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง เรามองโดยหลักมาจากปัญหาดา้น

การคลงั อาทิหน้ีสาธารณะต่อ GDP สูง และการขาดดุลบญัชีเดินสะพดัอยา่งต่อเน่ือง รวมถึง

ปัจจัยภายนอก จากการท่ี Bond Yield ของประเทศญี่ปุ่ นท่ีปรับข้ึนมามากในปีน้ี จากการ

กลับมาใชน้โยบายการเงินแบบตึงตัวของ BoJ จากปัจจยัดังกล่าว เราประเมินตลาดหุน้ไทย

อาจเผชิญแรงขายไดใ้นช่วงสั้น จากทั้งการปรบัขึ้ นมาราว 29% YTD และนักลงทุนต่างชาติท่ี

ซ้ือสุทธิราว 6 หมื่นลา้นบาท อย่างไรก็ตาม เราไม่เชื่อวา่จะส่งผลกระทบต่อปัจจยัพื้ นฐานใน

ระยะยาว แต่ในช่วงสั้นตลาดอาจเน้นท่ีการเลือกหุน้รายตัวมากข้ึน โดยกลุ่มท่ีเรามองว่าจะ

แข็งแรงกว่าตลาดได้ในช่วงน้ี คือ 1) กลุ่มโรงพยาบาล และ สื่อสาร จากการเป็นกลุ่ม 

Defensive ท่ีมี Pricing Power สูง และ 2) กลุ่มพลังงาน จากการมีอตัราเงินปันผลสูง พรอ้ม

กระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่ง และโอกาสในการถูกปรบัประมาณการลงต า่    
งบประมาณปี 2570 เขา้วาระ 2–3 และ PDP2026 เปิดรับฟังความเห็น: สภาฯ 
พิจารณาร่างงบปี 2570 วงเงิน 3.788 ลา้นลา้นบาท ตั้งแต่ 7 ก.ย. (กมธ. ปรบัลด 11,162 

ลบ.) ต่อดว้ยวุฒิสภา 10–11 ก.ย. เพื่อประกาศใชท้นั 1 ต.ค. เป็นปัจจยับวกต่อรบัเหมาและ

วสัดุก่อสรา้ง (CK, STECON, SEAFCO, TASCO, SCC) ขณะท่ี ร่าง PDP2026 เป็นปัจจยัหนุน

ท่ีระยะกลาง ตั้งเป้าพลังงานสะอาด 70% (จาก 51%) รองรับดีมานด์ไฟจาก Data 

Center/AI, EEC และ EV จุดท่ีตลาดสนใจคือ SMR 2,400 MW (จาก 600 MW), BESS 

10,485 MW, ขยายโควตา Solar Rooftop และ Direct PPA ตรึงค่าไฟ ≤4 บาท/หน่วย 

คาดเสนอ กพช. ภายใน 4Q69 ผูไ้ดป้ระโยชน์: GULF, GPSC, BGRIM, RATCH, GUNKUL, 

ILINK, DEMCO, WHA, AMATA  
ภาพรวมกลยุทธ:์ ค าถามของตลาดยา้ยจาก "เฟดจะลดดอกเบี้ ยเมื่อไร" เป็น "จะข้ึนดอกเบี้ ย
หรือไม่" ท าใหย้ีลดส์หรฐัฯ ยืนสูงและ USD แข็งค่า กดดนั fund flow เอเชีย แต่ไทยมี cost of 

capital ท่ีต า่กวา่ ท าใหส้ินทรพัยเ์สี่ยงอาจเคลื่อนไหวดีกวา่หุน้ต่างประเทศ 

แนวรบั: 1,605-1,610 แนวตา้น : 1,631 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• ERW (4.10) : ไดผ้ลดีจากมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียว ท่ีน่าจะช่วยหนุน การฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในประเทศ ตดัขาดทุน 3.60บาท 

• CENTEL(49) : ไดผ้ลดีจากมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียว ท่ีน่าจะช่วยหนุน การฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในประเทศ ตดัขาดทุน 41.50 บาท 

• BDMS (22) : ผลประกอบการผ่านจุดต า่สุด และมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในครึ่งปีหลัง ราคาหุน้

ท่ี laggard ท าใหเ้ป็นเป้าหมายกระจายความเสี่ยง ตดัขาดทุน 20 บาท 

• STA (24.50) : ราคายาง SICOM เชา้น้ี 247.8 เซนต์/กก. สูงสุดรอบ ~10 ปี (El Nino 

+ EUDR) ก าไร 2H26 ยงัโตแกร่ง ตดัขาดทุน 21.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฮียริ่งแผน PDP2026 ตั้งธงคุมค่าไฟไม่เกิน 3.88 บาท ดันโซลาร์-BESS รับคลื่น Data 

Center-EV ปักหมุดงบสายส่ง 7 แสนลา้น 

- น ้ามนัโลกพุ่งแรง เบรนทเ์ฉียด $100 หลงัฮูตีถล่มแหล่งน ้ามนัซาอุ 

- เวียดนามเผยยอดคา้ปลีก-บริการโต 13.3% ส่งออกเกษตรทะลุ 2.5 หม่ืนลา้นดอลลใ์น 8 

เดือนแรก 

- ครม. เห็นชอบ AOTGA ชนะประมูลคลงัสินคา้-ลานจอด สนามบินสุวรรณภูมิ 

- Apple เปิดตวั iPhone Ultra คาดยอดขายถล่มทลาย 

- CKP รับทรัพย์ H2/69 น ้ าโขงทะลัก-จีนระบายน ้ าหนุนไซยะบุรีขายไฟพุ่ง-BIC กลับมา

เดินเคร่ืองเต็มสปีด 

- ICHI ร่วมทุน อีวายดบับลิว กรุ๊ป ตั้ง ตนั เฟอรทิ์ไลเซอร ์ลุยธุรกิจปุ๋ ยและเคมีเกษตร 

- บทวิเคราะห์วันน้ี : Strategy Piece : Risk-On Equities, Risk-Off Duration โดย Top 

Picks ไดแ้ก่ ADVANC, TRUE, BDMS, BH, PTT และ PTTEP 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
  11 ก.ย.. – US Inflation Rate (ส.ค.)  
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Fundamental Research 

Risk-On Equities, Risk-Off 

Duration 

Top Picks L ADVANC, 

TRUE, BDMS, BH, PTT, 

PTTEP 

แมส้หรฐัฯ เพิ่มการซื้ อคืนพนัธบตัรระยะยาว แต่ปัจจยัท่ีท าให ้Bond Yield สูงยงัไม่เปลี่ยน Yield สหรฐัฯ สูงขึ้ น

เป็น บวกต่อหุน้ไทย แต่เป็น ลบต่อพันธบัตรไทยระยะยาว คาดหุน้ไทยผันผวนเป็นระยะจาก Fund Flow 

ต่างชาติและส่วนต่างดอกเบี้ ย แต่พื้ นฐานก าไรยงัดี เป้าหมาย SET 1,818 จุด มี Upside ราว 12%ช เน้นเลือก

หุน้รายตวั โดยชอบ ADVANC, TRUE, BDMS, BH, PTT และ PTTEP 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 600 จุด (8 ก.ย.) โดยตลาดถูกกดดนัจากการพุ่งขึ้ นของราคา

น ้ามน้ อนัเน่ืองมาจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้ น ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

ตัวเลขเงินเฟ้อในสปัดาหน้ี์อย่างใกลช้ิด เพื่อประเมินแนวโน้มอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลง (8 ก.ย.) ท่ามกลางความตึงเครียดในตะวนัออกกลางท่ีทวีความรุนแรง

และราคาน ้ามันท่ีปรับตัวสูงขึ้ น ซึ่งท าใหนั้กลงทุนระมัดระวังมากขึ้ น ขณะท่ีหุน้ Novartis ร่วงหนักท่ีสุดเป็น

ประวติัการณ ์หลงัรายงานความลม้เหลวครั้งท่ี 2 ของโครงการพฒันายา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (8 ก.ย.) เน่ืองจากการแข็งค่าขึ้ นอย่างรวดเร็วของเงินเยนส่งผลใหนั้ก

ลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัแนวโน้มผลประกอบการของกลุ่มบริษัทส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (8 ก.ย.) หลังจากกลุ่มกบฏฮูตีในเยเมนซึ่งไดร้ับ

การหนุนหลงัโดยอิหร่าน ไดก้่อเหตุโจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นพลงังานในซาอุดีอาระเบียซึ่งเป็นพนัธมิตรของ

สหรัฐฯ ท าใหเ้กิดความกังวลว่าสงครามในตะวนัออกกลางอาจยืดเยื้ อและส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันใน

ตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฮียร่ิงแผน PDP2026 ตั้งธง

คุมค่าไฟไม่เกิน 3.88 บาท 

นายประเสริฐ สินสุขประเสริฐ ปลัดกระทรวงพลังงาน กล่าวถึงการเปิดรับฟังความคิดเห็นต่อ (ร่าง) 

แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 25692593 (PDP2026) ว่า คณะท างานจะรวบรวมค าถาม

และขอ้เสนอแนะผ่านระบบออนไลน์เพื่อน ามาปรับปรุงร่างแผนในช่วงเดือนตุลาคม จากน้ันจะเสนอต่อ 

คณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) เสนอ

คณะรฐัมนตรี (ครม.) เห็นชอบตามล าดบั คาดว่าจะเห็นความชดัเจนอยา่งเป็นทางการในช่วงพฤศจิกายน หรือ

ภายในไตรมาส 4 ปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ครม. เห็นชอบ AOTGA ชนะ

ประมูลคลงัสินคา้-ลานจอด 

สนามบินสุวรรณภูมิ 

ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบบริษัท บริการภาคพื้ น ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (AOTGA) ซึ่ง

เป็นบริษัทย่อยของบมจ.ท่าอากาศยานไทย [AOT] เป็นผูช้นะการคัดเลือกโครงการใหบ้ริการคลังสินคา้ และ

โครงการใหบ้ริการลานจอด อุปกรณภ์าคพื้ น และการดูแลผูโ้ดยสารภาคพื้ น รายท่ี 3 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณ

ภูมิ (อินโฟเควสท)์ 

CKP บมจ.ซีเค พาวเวอร ์[CKP] มัน่ใจครึ่งปีหลงัปี 69 โตต่อเน่ือง ไดแ้รงหนุนจากการขยายพอรต์พลงังานสะอาดกบั 

BEM พรอ้มรับอานิสงส์ปริมาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าไซยะบุรี-น ้างึม 2 พุ่งจากฤดูฝน พรอ้มลุยเก็บเก็บน ้า

รองรบัการผลิตไฟฟ้าปลายปี ขณะท่ีโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ (BIC) กลบัมาเดินเคร่ืองปกติหลงัซอ่ม

บ ารุง (อินโฟเควสท)์ 

ICHI บมจ.อิชิตนั กรุ๊ป [ICHI] เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 6/2569 เม่ือวนัท่ี 8 กนัยายน 2569 

ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ เขา้ร่วมลงทุนกับ บริษัท อีวายดับบลิว กรุ๊ป โฮลด้ิง จ ากัด (HoldCo) ในการจัดตั้ง

บริษัทยอ่ยแห่งใหม่ เพื่อลงทุนร่วมกนัในธุรกิจท่ีเกี่ยวกบัการน าเขา้ ผลิต และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑป์ระเภทปุ๋ ย

ป้ันเม็ด (Compound Fertilizer) ส าหรับพืชไร่และพืชสวน รวมถึงเคมีภัณฑ์และอุปกรณ์การเกษตรอื่นๆ ท่ี

เกี่ยวขอ้ง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,622          14.6        13.9        38% 5% 0.2% 1.6% 1.7% 28.8%

   - Energy 21,913        10.2        12.3        71% -17% 1.2% 1.6% 1.6% 37.9%

   - Banking 621             11.1        10.6        -2% 5% -0.3% -0.5% -0.3% 31.1%

   - Commerce 21,625        14.7        13.6        7% 8% 0.0% -0.4% -0.5% 11.6%

   - Food 9,583          11.3        10.1        -6% 12% 0.7% 0.7% 0.4% 12.4%

   - Healthcare 4,544          19.3        18.4        16% 5% -0.4% -0.3% 2.1% 7.3%

Indonesia 6,686          11.2        9.9          45% 13% 1.0% 0.8% 2.5% -22.7%

Phillipine 6,106          9.6          8.8          3% 8% 0.4% 0.3% 2.5% 0.9%

Asia

China 3,941          14.0        12.5        27% 12% 0.2% 0.3% -1.1% -0.7%

Hong Kong 25,317        11.6        10.3        1% 13% -0.4% -1.3% -1.0% -1.2%

India 75,578        18.7        17.3        3% 8% -0.7% -1.2% -1.8% -11.3%

Japan 65,269        21.1        20.5        39% 3% -1.7% 0.6% -1.4% 29.9%

Korea 6,955          6.8          5.1          312% 33% -0.6% 4.6% 2.6% 66.0%

Malaysia 1,714          15.2        14.2        8% 7% 0.0% 0.4% -0.7% 2.0%

Singapore 5,767          17.3        16.1        6% 8% -0.4% -0.6% 0.2% 24.1%

Taiw an 47,106        21.1        16.3        79% 30% -0.5% 1.2% 2.1% 62.6%

Vietnam 1,830          13.0        11.3        39% 15% 0.5% -1.2% -0.1% 2.6%

MSCI Asia Ex Japan 1,157          12.1        9.6          77% 26% -0.5% 1.5% 1.6% 26.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Sep 7-Sep MTD YTD 2025 2024

Thailand 19.8                 84.1                 209                  1,804               (3,211)              (4,132)              

Indonesia 22.6                 (38.4)                139                  (3,952)              (1,063)              1,154               

Philippines 2.6                   (5.0)                  (24)                   (425)                 (883)                 (408)                 

India -                   135.6               (760)                 (24,879)            (18,792)            (755)                 

S. Korea 588.7               1,844.2            1,022               (108,605)          (4,485)              2,426               

Taiw an 58.5                 2,841.7            949                  (33,641)            (7,800)              (18,203)            

Vietnam (14.1)                (17.9)                (87)                   (3,537)              (4,754)              (3,178)               

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Sep 7-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 12.85   14.55   -12% 6% -54% -16% 74% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.5     89.5     1% 7% 20% 7% -2% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 108.2   106.8   1% 15% 21% 15% 8%

West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.0     91.5     2% 3% 19% 3% -3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%

Gas Price - Henry Hub  

Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.90     2.92     0% 1% 13% -9% -11% BANPU(+)

Future

Ny mex  1st month US$/bbl 93.0     91.5     2% 3% 21% 10% 18%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 133.7   126.9   5% 12% 27% 16% 3%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 43.2     37.5     15% 24% 44% 41% 16% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 163.9   159.3   3% 3% 12% 24% -11%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 73.3     69.8     5% 0% 4% 53% -19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 94.2     90.7     4% 2% 10% 5% -18%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3.7      1.2      202% -49% -65% -34% -83% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 163.8   160.8   2% 5% 14% 19% -23%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 73.2     71.3     3% 2% 7% 37% -39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


