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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,604.52     (10.55) (0.65%)

SET50 1,074.59     (7.21) (0.67%)

SET100 2,315.97     (14.81) (0.64%)

FTSE SET LARGE CAP 1,884.09     (13.72) (0.72%)

FTSE SET MID CAP 1,754.19     (4.14) (0.24%)

FTSE SET SMALL CAP 1,818.49     (4.68) (0.26%)

SET-VAL (Btm) 71,213         

Mkt Cap (Btm) 20,242,090 

PER (x) 15.98

P/BV (x) 1.49

DJIA 52,573         509.19 0.98%

NASDAQ 26,333         251.32 0.96%

STOXX Europe 600 639               3.13 0.49%

SSEC 3,888           (46.29) (1.18%)

FTSE 10,650         41.52 0.39%

HANG SENG 24,806         (148.84) (0.60%)

NIKKEI 64,011         (1259.61) (1.93%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,135           (17.74) (1.54%)

NYMEX (US $/bbl) 100.05         (2.43) (2.37%)

Brent (US $/bbl) 104.61         (3.02) (2.81%)

Dubai (US $/bbl) 114.91         (1.51) (1.30%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)146.75         (1.25) (0.84%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.83              (0.00) (0.11%)

Baltic dry Index 3,507           (14.00) (0.40%)

Golds (spot) 4,349           30.89 0.72%

Copper (spot) 14,230         6.77 0.05%

Sugar (spot) 18.15           (0.58) (3.10%)

Rubber (spot) 483.1           0.00 0.00%

THB/Dollar 33.1              (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 153.6           (0.81) (0.52%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 99.1              0.07 0.07%

3M US T-Bill (%) 3.94 0.06 1.50%

2Y US Yield (%) 4.63 0.04 0.87%

10Y US Yield (%) 4.97 0.00 0.09%

10 Y TH Yield (%) 2.29 0.02 1.06%

VIX Index 15.84 (2.00) (11.21%)

Equity 11-Sep MTD YTD

Local Institutions 594               (2,311)          (86,581)       

Proprietary Trading (493)             (3,643)          5,065           

Foreign Investors (3,137)          4,873           56,242         

Local Individuals 3,036           1,081           25,274         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 11-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 18.47 (45.25) 1,121.71     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KCE 66.00 0.70 12.82%

BEM 6.65 0.18 2.31%

TTB 2.98 0.16 0.68%

HANA 50.00 0.14 4.17%

SSP 7.30 0.10 15.87%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 264.00 (3.98) (1.49%)

AOT 61.50 (0.85) (1.20%)

PTTEP 153.50 (0.48) (0.97%)

PTTGC 49.00 (0.45) (2.49%)

CPALL 45.50 (0.36) (1.09%)  

 

 

 

 

สปัดาหป์ระชุม 3 ธนาคารกลาง การส่งสญัญาณอาจกดดนัสินทรพัยเ์สี่ยงในช่วงสั้น  
ตลาดรอติดตามมุมมองเงินเฟ้อผ่าน Dot plot: ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประชุม 16 ก.ย. 
ตลาดใหน้ ้าหนักข้ึนดอกเบี้ ย 0.25% เป็น 4.00% สูงถึง ~83% (Polymarket) หลงั CPI-PPI 

ส.ค. ออกมาตามคาด ประเด็นส าคญัจึงอยู่ท่ี Dot Plot จะส่งสัญญาณข้ึนดอกเบี้ ยกี่ครั้งและ

โทนของวอร์ชจะเขม้แค่ไหน ยีลด์สหรัฐฯ 10 ปี แตะ 4.975% ใกลเ้สน้ 5.00% กดดัน 

valuation หุน้เทคและตลาดเกิดใหม่ VIX ขยับข้ึนเป็น 15.8 ขณะท่ีพฤหัส ธนาคารกลาง

องักฤษ (BoE) คาดคงดอกเบี้ ยท่ี 3.75% และวนัศุกร ์18 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่ น 

(BOJ) ตลาดคาดข้ึนดอกเบี้ ยเป็น 1.25% ภาพรวมการประชุมธนาคารกลางสปัดาหน้ี์จึงมี

แรงกดดนัต่อหุน้และสินทรพัยเ์สี่ยง 

น ้ามันดิบทรงตวัในระดบัสูง: Brent อยู่ท่ี 104.61 เหรียญฯ (+8% ในรอบสปัดาห)์ หลัง

เหตุโจมตีช่องแคบฮอร์มุซและท่อส่งน ้ามนัซาอุดีอาระเบียถูกโดรนโจมตี ซ ้าเติมธีม "แบงก์

ชาติโลกกลบัมาเขม้งวดพรอ้มกนั" หลงั ECB ข้ึนดอกเบี้ ยเป็น 2.50% เมื่อ 10 ก.ย. อยา่งไร

ก็ตาม อิหร่าน-โอมานเริ่มเจรจาหาเสน้ทางเดินเรือทางเลือกในฮอรม์ุซ เป็นสญัญาณบวกท่ี

อาจลดความเสี่ยงปิดช่องแคบเต็มรูปแบบ  

มาตรการ TISA และ BOI to IPO อาจเขา้มาสนับสนุนบรรยากาศลงทุน: 1) มาตรการ
ส่ ง เสริ มการออมระยะยาว  TISA (Thailand Individual Savings Account) ล่ า สุดปรับ

โครงสรา้งใหม่เพิ่มวงเงินรวมสูงสุดเป็น 800,000 บาท แบ่งเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนแรก 

600,000 บาท (เพิ่มจากเดิม 500,000 บาท) ส าหรบัลดหย่อนภาษีตามปกติ โดยปลดล็

อกใหเ้ลือกผสมสดัส่วนระหว่าง PVD, RMF หรือหุน้ท่ี ก.ล.ต. ประกาศรับรองไดอ้ย่างอิสระ 

และส่วนท่ีสอง บญัชีพิเศษ 200,000 บาท ส าหรบัลงทุนในหุน้/สินทรพัยท่ี์ ก.ล.ต. ประกาศ 

(ไดร้ับยกเวน้ภาษีเงินปันผลและดอกเบี้ ยหากถือครองตามเง่ือนไข) ทั้งน้ีเพดานการลงทุน

ยงัคงอิงไม่เกิน 15% ของรายไดต้ามเกณฑเ์ดิม และเงินประกันชีวิต/ประกันบ านาญยงัคง

แยกวงเงินต่างหาก (100,000 และ 200,000 บาทตามล าดับ) คาดมีผลบงัคบัใชปี้ภาษี

หน้า ถือเป็นบวกต่อกระแสเงินออมระยะยาวท่ีจะไหลเขา้ตลาดทุนไทยอย่างมีนัยส าคัญ 

โดยเฉพาะหุน้พื้ นฐานดีท่ีเขา้เกณฑบ์ญัชีพิเศษ 2) บอรด์ BOI อนุมติัมาตรการ "BOI to IPO" 

(เมื่อ 11 ก.ย.) เพื่อสนับสนุนบริษัทศักยภาพสูงกลุ่ม New Economy เขา้จดทะเบียนใน

ตลาดหุน้ไทย หนุนเป้าการลงทุนผ่านระบบ FastPass แตะ 3.44 แสนลา้นบาท  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดผันผวนจากปัจจยัในประเทศ การแถลงกกต.เรื่องฮั้วส.ว. วนน้ี และ
โอกาสข้ึนดอกเบี้ ยของเฟดวนัพุธ ซ่ึงเรามองความผันผวนเป็นโอกาสเขา้ลงทุน การเก็ก าไร

เน้นกลุ่มโภคภณัฑ ์และท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตัว (เช่น ท่องเท่ียว จากไทยช่วยไทยพลัส และ

ไฟฟ้า จาก PDP2026) และ DR ในกลุ่ม memory เช่น Micron / Sandisk 

แนวรบั: 1,605-1,610 แนวตา้น : 1,631 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 
• PTTEP (160) : ,มีโอกาสถูกเพิ่มน ้ าหนัก เพื่อ ป้องกันความเสี่ยงเงินเฟ้อ และราคา

พลงังานท่ีสูงบวกต่อกระแสเงินสดและการจ่ายปันผล ตดัขาดทุน 151 บาท 
• ERW (4.10) : ไดผ้ลดีจากมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียว ท่ีน่าจะช่วยหนุน การฟ้ืนตวั

ของนักท่องเท่ียวในประเทศ ตดัขาดทุน 3.60บาท 

• BDMS (22) : ผลประกอบการผ่านจุดต า่สุด และมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในครึ่งปีหลัง ราคาหุน้
ท่ี laggard ท าใหเ้ป็นเป้าหมายกระจายความเสี่ยง ตดัขาดทุน 20 บาท 

• ITEL (1.80) : ไดร้ับคัดเลือกใหด้ าเนินการ USO3 คาดเป็นปัจจัยบวกต่อการฟ้ืนตัวของ

ผลประกอบการปี 2570 ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 0.61x PBV ตดัขาดทุน 1.40 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- โอมานเลื่อนประชุมรมว.ต่างประเทศอิหร่าน-อ่าวอาหรบั หลงัท่อน ้ามนัซาอุฯ ถูกโจมตี 

- สหรฐัเผยดชันี CPI +3.4% เดือนส.ค. สอดคลอ้งคาดการณ์ 

- ม.มิชิแกนเผยความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคต า่กว่าคาดในเดือนก.ย. 

- อนุทิน ยนัต่ออายุ ไทยช่วยไทยพลสั ไตรมาส 4 เร่งใชง้บช่วยค่าครองชีพ-ลดภาระ 

- มท. ชงบอรด์กูเ้งิน 7.5 หม่ืนลบ. ติดโซลารร์ูฟ 1.5 ลา้นครวัเรือน ยนัไม่มีล็อกสเปก 

- กสทช.ประกาศผลประมูล USO 3 ทั้ง 5 สญัญา รวม 5,423.7 ลบ. THCOM-ITEL-TRUE-

INSET-TKC ชนะ 

- ศูนย์ข ้อมูลอสังหาฯ เผย Q2/69 ต่างชาติโอนอาคารชุดมากขึ้ น รัสเซีย-เยอรมัน-

ออสเตรเลีย-อินเดีย แห่โอนสูงต่อเน่ือง สวนทิศทางเศรษฐกิจผนัผวน 

- Nvidia เจรจาลงทุน Anthropic สูงถึง 1 หม่ืนลา้นดอลลาร ์ก่อน IPO 

- OpenAI เบรกแผน IPO ปี 69 ซีอีโอห่วงความปลอดภยั AI-รฐับาลจ่อคุมเขม้ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTT คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 45 บาท  
ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
  15 ก.ย.. – CN Retail Sales (ส.ค.) / US ADP Employment Change Weekly 
  16 ก.ย.. – US Retail Sales (ส.ค.) 
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Fundamental Research 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 Baht 

ฝ่ายบริหารของ TOP ยงัคงมีความเชื่อมัน่อย่างมากว่าโครงการ CFP จะสามารถด าเนินการแลว้เสร็จไดต้าม

ก าหนดเวลา และอยูภ่ายใตง้บลงทุน (CAPEX) ท่ีไดร้บัการจดัสรรไวอ้ยา่งเคร่งครดั PTT Tank ถือเป็นโครงสรา้ง

พื้ นฐานหลักของกลุ่ม PTT โดยมุ่งเน้นการกระจายความเสี่ยงและการสรา้งรายไดป้ระจ าในระยะยาว  เรา

ประเมินเงินปันผลระหว่างกาลท่ี 1.10 บาทต่อหุน้ คงค าแนะน า “ซื้ อ” ราคาเป้าหมายท่ี 45.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (11 ก.ย.) โดยยุติการร่วงลงติดต่อกนั 4 วนั หลังราคาน ้ามนัดิบใน

ตลาดโลกปรับตัวลงจากระดับสูงสุดในช่วงท่ีผ่านมา ซึ่งช่วยคลายแรงกดดันต่อตลาดหุน้ชัว่คราว ก่อนการ

ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวขึ้ นเล็กน้อย (11 ก.ย.) หลังราคาน ้ามนัลดลงมากกว่า 3% ช่วยคลายแรงกดดันต่อ

ตลาด ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีอยู่ในระดับสูง หลังจาก

ปัจจยัดงักล่าวกดดนัตลาดตลอดสปัดาห ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (11 ก.ย.) โดยดัชนีด่ิงลงกว่า 3% ในช่วงสั้น ๆ ระหว่างวนั หลังจาก

สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัสพุ่งทะลุระดับ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ี

ปรบัตวัสูงขึ้ นยงัจุดกระแสความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% (11 ก.ย.) หลังมีรายงานว่ารัฐมนตรี

ต่างประเทศของประเทศในตะวนัออกกลางก าลังพยายามบรรลุขอ้ตกลงชัว่คราวกบัอิหร่านเพื่อจดัการเสน้ทาง

เดินเรือผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัยงัเพิ่มขึ้ นมากกว่า 8% ในรอบสปัดาห ์เน่ืองจากการ

โจมตีเสน้ทางเดินเรือในตะวนัออกกลางยงัสรา้งความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานหยุดชะงกัเป็นเวลานาน (อิน

โฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยดชันี CPI เดือนส.ค. 

สอดคลอ้งคาดการณ ์

ดัชนี CPI ทัว่ไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ของสหรฐัฯ ปรบัตัวขึ้ น 3.4% ในเดือนส.ค. 

เม่ือเทียบรายปี สอดคลอ้งตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ หลังจากปรับตัวขึ้ น 3.4% เช่นกันในเดือนก.ค. 

(อินโฟเควสท)์ 

ม.มิชิแกนเผยความเชือ่มัน่

ผูบ้ริโภคต า่กว่าคาด 

ผลส ารวจของมหาวิทยาลัยมิชิแกนระบุว่า ดัชนีความเชื่อมัน่เบื้ องตน้ของผูบ้ริโภคสหรฐัด่ิงลงสู่ระดบั 47.8 ใน

เดือนก.ย. ต า่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 51.0 จากระดบั 51.7 ในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

อนุทิน ยนัต่ออายุ ไทยชว่ย

ไทยพลสั ไตรมาส 4 

นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรฐัมนตรีและรมว.มหาดไทย ในฐานะหวัหน้าพรรคภูมิใจไทย กล่าวระหว่างการ

เขา้ร่วมการประชุมประจ าสปัดาหข์องพรรคภูมิใจไทยว่า รฐับาลจะเดินหน้าโครงการ ไทยช่วยไทยพลัส อย่าง

ต่อเน่ืองในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี เพื่อช่วยลดภาระค่าครองชีพของประชาชน โดยเฉพาะผลกระทบจากราคา

น ้ามนัท่ีปรบัตวัสูงขึ้ นตามสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

กสทช.ประกาศผลประมูล 

USO 3 ทัง้ 5 สญัญา 

กสทช.เปิดผลประมูล USO 3 จ านวน 5 สญัญา รวม 5,423.7 ลบ. ชี้ ไทยคม จบัคู่ ITELควา้มา 2 สญัญา มูลค่า 

2,448 ลบ. ทรู อินเทอรเ์น็ตฯ ได ้2 สญัญา แบ่งกัับ INSET และ ไวรเ์ออฯ และอีกสญัญา ITELควง TKC ควา้ 1 

งาน (อินโฟเควสท)์ 

OpenAI เบรกแผน IPO ปี 69 แซม อลัตแ์มน ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารของโอเพนเอไอ (OpenAI) ใหส้มัภาษณก์บันิตยสารฟอรจู์นว่า โอเพน

เอไอจะยงัไม่น าบริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยภ์ายในปี 2569 โดยอา้งเหตุผลเรื่องความปลอดภยั

ของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,605          14.3        13.7       39% 4% -0.7% 0.0% 0.6% 27.4%
   - Energy 21,736        9.7          11.9       77% -18% -0.4% 0.0% 0.8% 36.8%
   - Banking 614             11.0        10.5       -2% 5% -0.5% 0.0% -1.4% 29.7%
   - Commerce 21,508        14.6        13.5       8% 8% -0.4% 0.0% -1.1% 11.0%
   - Food 9,498          11.2        9.9         -6% 13% -0.1% 0.0% -0.4% 11.4%
   - Healthcare 4,523          19.2        18.3       16% 5% -0.9% 0.0% 1.6% 6.8%
Indonesia 6,541          10.9        9.7         45% 13% -0.7% 0.0% 0.2% -24.4%
Phillipine 6,062          9.5          8.8         3% 8% -0.6% 0.0% 1.8% 0.1%
Asia
China 3,888          13.8        12.4       26% 12% -1.2% 0.0% -2.5% -2.0%
Hong Kong 24,806        11.4        10.0       1% 13% -0.6% 0.0% -3.0% -3.2%
India 74,782        18.4        17.1       3% 8% -0.2% 0.0% -2.8% -12.2%
Japan 64,011        20.8        20.1       38% 4% -1.9% -1.6% -5.0% 25.1%
Korea 6,910          6.8          5.0         311% 35% -1.8% -2.9% -1.6% 59.2%
Malaysia 1,687          15.0        14.0       8% 7% -1.1% 0.0% -2.3% 0.4%
Singapore 5,696          17.1        15.9       6% 8% 0.1% 0.0% -1.0% 22.6%
Taiw an 46,185        20.7        16.0       79% 29% -1.6% 0.0% 0.1% 59.5%
Vietnam 1,795          12.6        11.0       41% 14% -1.9% 0.0% -2.0% 0.6%
MSCI Asia Ex Japan 1,135          12.0        9.4         75% 27% -1.5% 0.0% -0.3% 24.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Sep 10-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand (95.0)                (61.3)                148                  1,743               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (39.2)                (110.9)              (36)                   (4,128)              (1,063)              1,154               
Philippines (16.0)                2.7                   (34)                   (435)                 (883)                 (408)                 
India -                   (23.7)                (815)                 (24,934)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,946.8)           (2,784.0)           (3,751)              (113,462)          (4,485)              2,426               
Taiw an (3,011.1)           (1,586.2)           (2,880)              (37,472)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (32.2)                14.1                 (115)                 (3,566)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Sep 10-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl (2.81)    3.25     -186% -119% -110% -119% -156% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.7     98.3     -1% 13% 23% 22% 4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 118.6   120.3   -1% 18% 27% 34% 14%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.1   102.5   -2% 9% 20% 18% 1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.71     2.74     -1% -7% -3% -12% -15% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 100.1   102.5   -2% 9% 22% 25% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 146.9   132.4   11% 20% 31% 34% 8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 49.3     34.1     45% 36% 51% 66% 19% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 183.2   163.1   12% 16% 17% 46% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 85.5     64.8     32% 20% 11% 86% -11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 107.1   99.7     7% 17% 21% 29% -3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.4      1.4      576% 103% 6% 227% -42% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 187.5   161.9   16% 17% 22% 47% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 89.9     63.6     41% 21% 21% 89% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


