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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,578.66     (12.41) (0.78%)

SET50 1,069.46     (0.91) (0.09%)

SET100 2,303.96     (1.21) (0.05%)

FTSE SET LARGE CAP 1,868.24     (9.57) (0.51%)

FTSE SET MID CAP 1,758.26     12.04 0.69%

FTSE SET SMALL CAP 1,813.96     1.86 0.10%

SET-VAL (Btm) 75,788         

Mkt Cap (Btm) 20,242,090 

PER (x) 15.71

P/BV (x) 1.46

DJIA 52,093         (328.09) (0.63%)

NASDAQ 25,982         (204.84) (0.78%)

STOXX Europe 600 634               (1.81) (0.28%)

SSEC 3,864           (21.05) (0.54%)

FTSE 10,658         (39.44) (0.37%)

HANG SENG 24,667         (250.36) (1.00%)

NIKKEI 63,484         (8.89) (0.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,107           (13.74) (1.23%)

NYMEX (US $/bbl) 105.83         4.44 4.38%

Brent (US $/bbl) 108.75         3.07 2.90%

Dubai (US $/bbl) 118.84         2.62 2.26%

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.60         (2.25) (1.53%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.92              0.02 0.79%

Baltic dry Index 3,360           (85.00) (2.47%)

Golds (spot) 4,292           (7.49) (0.17%)

Copper (spot) 14,021         105.72 0.76%

Sugar (spot) 17.94           (0.22) (1.21%)

Rubber (spot) 514.0           5.00 0.98%

THB/Dollar 33.3              0.05 0.16%

Yen/Dollar 155.1           0.75 0.49%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 99.6              0.22 0.23%

3M US T-Bill (%) 3.96 (0.00) (0.09%)

2Y US Yield (%) 4.66 0.00 0.11%

10Y US Yield (%) 5.00 0.01 0.29%

10 Y TH Yield (%) 2.34 0.03 1.21%

VIX Index 17.20 0.10 0.58%

Equity 15-Sep MTD YTD

Local Institutions (417)             (1,374)          (85,644)       

Proprietary Trading (141)             (4,948)          3,760           

Foreign Investors (67)                4,757           56,126         

Local Individuals 625               1,564           25,758         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 15-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (32.58) (307.12) 859.85         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 42.50 1.14 1.19%

IVL 30.00 0.68 5.26%

TTB 3.10 0.62 2.65%

AOT 61.50 0.57 0.82%

CRC 29.50 0.48 3.51%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 233.00 (19.00) (7.54%)

CPF 22.70 (0.33) (2.16%)

PTTEP 154.00 (0.32) (0.65%)

ADVANC 353.00 (0.24) (0.28%)

SCGP 29.75 (0.17) (1.65%)  

 

 

 

 

คาดเฟดข้ึนดอกเบ้ีย แตลุ่่น Dot plot ไม่ Hawkish อาจหนุนกลุ่มการเงิน/รีทส/์ไฟฟ้า 
ตลาดคาด Fed ข้ึนดอกเบี้ ยเกือบ 100% โฟกัสอยู่ท่ี Dot Plot: ตลาดคาดการณ์เฟดมี
โอกาสปรบัขึ้ นอตัราดอกเบี้ ยครั้งแรกนับจากปี 2566 จากแรงกดดนัเงินเฟ้อและสถานการณ์

ตะวนัออกกลางท่ียืดเยื้ อกระทบราคาพลังงาน โดยตลาดใหน้ ้าหนักการข้ึนดอกเบี้ ยครั้งน้ี

เกือบ 100% ท าใหป้ระเด็นส าคญัท่ีจะก าหนดบรรยากาศลงทุนจากน้ีอยู่ท่ีทิศทางดอกเบี้ ย

ระยะถัดไปตามความเห็นของกรรมการเฟดรายบุคคล (Dot Plot) ว่าจะส่งสัญญาณข้ึน

ดอกเบี้ ยต่อเน่ืองอีกกี่ครั้งในช่วงท่ีเหลือของปีน้ีและปีหน้า 
เรียกรอ้งชะลอ AI ไม่กระทบการลงทุน Compute Power: กระแสเรียกรอ้งใหช้ะลอการ
พฒันา AI จากความกงัวลดา้นความปลอดภยั ส่งผลใหหุ้น้กลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI ถูกขายท า

ก า ไร ในช่ ว ง ท่ีผ่ านมา อย่า งไรก็ตาม เรามองว่า เ ป็นประ เ ด็นด้านการควบ คุม 

Governance/Harness ของโมเดลมากกว่าการชะลอการลงทุน ขณะท่ีการน าโมเดลไปใชใ้น 

Workflow ของภาคธุรกิจและอุตสาหกรรม รวมถึงจ านวนผูใ้ชง้านท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง จะยงั

หนุนใหก้ารขยายก าลังการประมวลผล (Compute Power) และการลงทุนเดินหน้าต่อเน่ือง 

การชะลอตัวลงในรอบน้ี จึงเป็นโอกาสในการเขา้ลงทุน โดยเฉพาะในคอขวดปัจจุบนัท่ีอยู่ท่ี

ชิปหน่วยความจ า (memory)  
ตลาดในประเทศไรปั้จจยัใหม่ กด DELTA-จบัตาปรบัพอรต์ FTSE: บรรยากาศลงทุนใน
ประเทศไม่มีปัจจยัผลักดันท่ีชดัเจน เคลื่อนไหวตามปัจจยัเฉพาะกลุ่ม/หุน้ น าโดยแรงกดดนั

จากหุ ้น DELTA ขณะท่ีตลาดจับตาการปรับพอร์ตตามดัชนี FTSE Quarterly Review โดย 

FTSE Large Cap เขา้ – / ออก CPN // FTSE Mid Cap เขา้ CPN / ออก BTS, LH, SCCC, TU 

และ FTSE Small Cap เขา้ BTS, FTREIT, LH, SCCC, THAI, TU / ออก BLAND, SPCG, TPIPP 

ด้านกลุ่มการแพทย์ได้แรงหนุนจาก High Season และการระบาดของโควิด ส่วนกลุ่ม

ธนาคารไดอ้านิสงสจ์ากโอกาสข้ึนดอกเบี้ ย แต่มีความเสี่ยงโดนขายท าก าไรหาก Dot Plot คืน

น้ีไม่ส่งสญัญาณ Hawkish เพียงพอ  
ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดเผชิญแรงกดดัน ปัจจัยต่างประเทศ ราคาน ้ามันและบอนด์ยีลด์

สหรฐัฯ เรามองความผันผวนเป็นโอกาสทยอยสะสมหุน้รายตัวท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว โดย

เน้นกลุ่ม Defensive Growth ท่ีก าไรชดัเจนและความเสี่ยงต่อการปรบัประมาณการลงจ ากดั 

(โรงพยาบาล, สื่อสาร) และกลุ่มพลงังานท่ีมีกระแสเงินสดแข็งแกร่งซ่ึงไดป้ระโยชน์จากราคา

น ้ามนัสูง การเก็งก าไรอาจเสี่ยงซ้ือกลุ่มการเงิน/รีทส/์ไฟฟ้า ลุน้ Dot plot ไม่ Hawkish 

แนวรบั: 1,562-1,573 แนวตา้น : 1,600 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 
• BDMS (22) : ผลประกอบการผ่านจุดต า่สุด และมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในครึ่งปีหลัง ราคาหุน้

ท่ี laggard ท าใหเ้ป็นเป้าหมายกระจายความเสี่ยง ตดัขาดทุน 20 บาท 

• KTC (41) : ราคาลดลงมากเกินไป งบไดร้ับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้ นของดอกเบี้ ยใน
ระดบัต า่ ขณะท่ีหากเฟดไม่ Hawkish ราคาหุน้อาจฟ้ืนตวัแรง ตดัขาดทุน 36 บาท 

• SAMART (8) : หุน้สือสารขนาดกลาง-เล็ก ยงั Laggard มาก และ Vluation ท่ีเพียง 10x 

และปันผลราว 6% และมีโอกาสไดง้าน smart grid ตดัขาดทุน 5.20บาท 

• ITEL (1.80) : ไดร้ับคัดเลือกใหด้ าเนินการ USO3 คาดเป็นปัจจัยบวกต่อการฟ้ืนตัวของ

ผลประกอบการปี 2570 ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 0.61x PBV ตดัขาดทุน 1.58 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ คาดซาอุฯ เตรียมเปิดท่อส่งน ้ามนัในเร็วๆ น้ี  
- จีนเผยยอดคา้ปลีกเดือนส.ค.โตต า่กว่าคาด การลงทุนทรุดต่อเน่ือง ขณะอุปสงค์-อุปทานยงั

ไรส้มดุล 
- ญี่ปุ่ นอนุมติัลดภาษีอาหารเหลือ 1% เริ่มเม.ย. 2570 หวงัลดภาระค่าครองชีพ 
- ศุภจี ส่งสัญญาณต่อ ไทยช่วยไทย พลัส อีก 2 เดือน -เตรียมออกมาตรการใหม่พยุง

เศรษฐกิจ 
- CJ MORE เตรียมเขา้ตลาดหุน้ปี 72 พรอ้มเผยว่า NASDAQ-ฮ่องกง-สิงคโปรใ์หค้วามสนใจ 

ขอลุยขยายสาขาป๊ัมยอดขายแสนลบ.ปี 70 
- EA โชว ์Green Ecosystem ส่งมอบคารบ์อนเครดิต 5.7 หม่ืน ITMOs จาก Bangkok E-Bus 

ให ้KliK สวิตเซอรแ์ลนด ์ดนัยอดรวมสะสม 108,960 หน่วย 
- BANPU เดินหน้าตลาดก๊าซสหรฐัฯ รุกใหญ่ LNG-Data Center ชูโมเดล Closed-Loop ขา้ม

ทวีป ปูทางสรา้ง New S-Curve สูค้วามผนัผวน 
- บทวิเคราะหว์ันน้ี : TISCO คงค าแนะน า ถือ เป้า 120 บาท / VRANDA คงค าแนะน า 

ซ้ือ เป้า 8 บาท   
ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
  15 ก.ย.. – CN Retail Sales (ส.ค.) / US ADP Employment Change Weekly 
  16 ก.ย.. – US Retail Sales (ส.ค.) / FOMC Interest Rate Decision  
  17 ก.ย.. – BoE Interest Rate Decision 
  18 ก.ย.. – BoJ Interest Rate Decision 
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Fundamental Research 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP; 120.00 Bahr 

เราคาดวา่ TISCO จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 1.78 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 3% YoY และ 1% QoQ ธนาคารใหข้อ้มูล

ว่า Management Overlay ท่ีมีอยู่ในปัจจุบันน่าจะอยู่ในระดับท่ีเพียงพอแลว้ คงคําแนะนํา “ถือ” และคงราคา

เป้าหมายท่ี 120.00 บาท ไม่เปล่ียนแปลง 

VRANDA 

Maintained 

BUY 

TP; 8.00 Bahr 

เราคงมุมมองเชิงบวกต่อ VRANDA ต่อเน่ือง โดยเราประเมินกาํไรปกติใน 2H26 จะรับดีขึ้ นทั้ง hoh และ yoy 

จากแนวโน้มรายไดใ้น 2H26 ท่ีคาดจะปรบัขึ้ นไดท้ั้ง hoh และ yoy โดยหลกัจากรายไดข้องธุรกิจโรงแรมท่ีคาด

จะเพิ่มขึ้ นเด่น ดา้นอตัรากาํไรสุทธิเราคาดจะปรบัดีขึ้ น hoh โดยหลกัจากอตัรากาํไรขั้นตน้ของธุรกิจโรงแรมท่ี

ปรบัดีขึ้ น จากปัจจยัดา้นฤดูกาล รวมถึง SG&A-to-sales ท่ีลดลง เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

8.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (15 ก.ย.) เน่ืองจากการพุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนัและอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรยงัคงเป็นปัจจยักดดนัตลาด ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใน

วนัน้ีอย่างใกลช้ิด โดยมีกระแสคาดการณเ์ป็นวงกวา้งว่าเฟดจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุมครั้งน้ี (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงแตะระดับตํา่สุดในรอบ 3 เดือน (15 ก.ย.) โดยราคาน้ํามนัและอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรท่ีเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองกดดันบรรยากาศการลงทุน ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการตัดสินใจกําหนดอัตรา

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัพุธน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (15 ก.ย.) เน่ืองจากบรรยากาศการซ้ือขายเป็นไปอยา่งระมดัระวงั เพื่อรอ

ดูการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีจะเร่ิมขึ้ นในวนัน้ี แมด้ชันีหลกัจะสามารถพลิก

กลบัมาเคล่ือนไหวในแดนบวกไดช้ัว่คราวจากแรงชอ้นซ้ือหุน้กลุ่มท่ีปรบัตวัลงในช่วงก่อนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ น (15 ก.ย.) หลังจากมีรายงานว่าการขนถ่าย

น้ํามันดิบท่ีท่าเรือยันบู ซ่ึงเป็นศูนย์กลางการส่งออกน้ํามันริมฝั่งทะเลแดงของซาอุดีอาระเบียไดถู้กระงับ 

นอกจากน้ี ซาอุดีอาระเบียยงัไดป้ระกาศยกเลิกการส่งมอบน้ํามันบางเท่ียวเรือใหแ้ก่ลูกคา้ในยุโรป ซ่ึงข่าว

ดังกล่าวทําใหต้ลาดมีความกงัวลว่าภาวะชะงักงันของเสน้ทางส่งออกน้ํามนัท่ีสําคัญน้ีอาจยืดเย้ือนานหลาย

สปัดาห ์(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จนีเผยยอดคา้ปลีกเดือนส.ค.

โตตํา่กว่าคาด 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวนัน้ี (15 ก.ย.) ว่า ยอดคา้ปลีกของจีนขยบัขึ้ นเพียง 0.4% ใน

เดือนส.ค. เม่ือเทียบรายปี ชะลอตวัลงจากเดือนก.ค.ท่ีปรบัตวัขึ้ น 0.6% และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณว์า่

จะเพิ่มขึ้ น 0.8% (อินโฟเควสท)์ 

CJ MORE เตรียมเขา้ตลาดหุน้

ปี 72 

นายเสถียร เสถียรธรรมะ ประธานกรรมการ บริษัท ซีเจ เอ็กซเ์พรส กรุ๊ป จาํกดั ผูบ้ริหารแบรนดร์า้นคา้ปลีก 

CJ MORE กล่าวว่า แผนการนําธุรกิจ CJ MORE เขา้ตลาดหุน้น้ัน แมว้่าในช่วงท่ีผ่านมาจะมีการเล่ือนแผนเขา้

ตลาดหุน้ไทยออกไป แต่บริษัทก็ยงัคงเป้าหมายเขา้ตลาดหุน้ในปี 72 แต่อยู่ระหว่างพิจาณาว่าจะเขา้ตลาดหุน้

ไทย หรือตลาดหุน้ต่างประเทศ เพราะในช่วงท่ีผ่านมาก็มีตลาดหุน้จากต่างประเทศชกัชวนใหไ้ปจดทะเบียน

หลายตลาด เช่น ตลาดหุน้ฮัง่เซง (HSX) ของฮ่องกง ตลาดหุน้สิงคโปร์ (SGX) และตลาดหุน้ NASDAQ ของ

สหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

BANPU บมจ.บา้นปู [BANPU] และ BKV Corporation (BKV) บริษัทลูกในสหรฐัฯ เปิดยุทธศาสตรรุ์กหนักธุรกิจพลงังาน

ยุคใหม่ รบัอานิสงสวิ์กฤตความตึงเครียดในตะวนัออกกลางดันราคา LNG ทัว่โลกพุ่ง ชูจุดแข็งแหล่งผลิตก๊าซ

ธรรมชาติขนาดใหญ่ในรฐัเท็กซสั พรอ้มโครงสรา้งพื้ นฐานเชื่อม US Gulf Coast เดินหน้าศึกษาธุรกิจ LNG ครบ

วงจร ทั้งการผลิตและการทาํ Trading เชื่อมโยงสหรฐัฯ สู่เอเชียและไทย (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,579          14.1        13.4       39% 5% -0.8% -1.6% -1.0% 25.3%
   - Energy 21,724        9.8          11.9       75% -18% 0.4% -0.1% 0.7% 36.7%
   - Banking 627             11.2        10.7       -2% 5% 0.6% 2.2% 0.7% 32.4%
   - Commerce 21,493        14.6        13.5       8% 8% 0.8% -0.1% -1.1% 10.9%
   - Food 9,346          11.0        9.7         -5% 13% -0.7% -1.6% -2.0% 9.6%
   - Healthcare 4,569          19.4        18.5       16% 5% 1.4% 1.0% 2.6% 7.8%
Indonesia 6,461          10.9        9.6         44% 13% -1.1% -1.2% -1.0% -25.3%
Phillipine 6,008          9.4          8.7         3% 8% -1.1% -0.9% 0.9% -0.7%
Asia
China 3,864          13.8        12.3       26% 12% -0.5% -0.6% -3.1% -2.6%
Hong Kong 24,667        11.3        10.0       1% 14% -1.0% -0.6% -3.5% -3.8%
India 74,004        18.2        16.9       3% 8% -1.0% -1.0% -3.8% -13.2%
Japan 63,484        20.6        19.9       38% 4% 0.0% -0.9% -4.3% 26.0%
Korea 6,627          6.5          4.8         312% 35% -0.9% -3.6% -2.3% 58.1%
Malaysia 1,679          14.9        13.9       9% 7% -1.1% -0.4% -2.7% -0.1%
Singapore 5,639          16.9        15.7       6% 8% -1.4% -1.0% -2.0% 21.4%
Taiw an 45,511        20.4        15.7       79% 29% -0.8% -1.5% -1.3% 57.1%
Vietnam 1,811          12.7        11.2       41% 13% 1.3% 0.9% -1.1% 1.5%
MSCI Asia Ex Japan 1,107          11.8        9.3         74% 27% -1.2% -2.4% -2.8% 21.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Sep 14-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand (2.0)                  (1.5)                  145                  1,739               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (19.7)                (19.1)                (75)                   (4,166)              (1,063)              1,154               
Philippines (7.7)                  0.6                   (41)                   (442)                 (883)                 (408)                 
India -                   -                   (917)                 (25,036)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,119.6)           (2,549.1)           (7,452)              (117,133)          (4,485)              2,426               
Taiw an (2,037.6)           (1,008.3)           (5,932)              (40,522)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 27.3                 31.4                 (56)                   (3,507)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Sep 14-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 10.28   13.32   -23% 8% -60% -29% 68% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.1     100.0   -3% 7% 23% 32% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 131.8   130.7   1% 22% 43% 64% 13%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 105.8   101.4   4% 14% 28% 38% 10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.97     2.87     3% 2% 6% -9% -7% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 105.8   101.4   4% 14% 30% 43% 30%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 143.5   145.4   -1% 7% 29% 40% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 46.4     45.4     2% 7% 43% 61% 1% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 186.2   187.3   -1% 14% 18% 62% -17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 89.1     87.3     2% 22% 13% 118% -26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 109.4   109.2   0% 16% 22% 52% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.3     9.3      32% 230% 19% 767% -33% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 180.0   184.0   -2% 10% 18% 56% -22%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 82.9     84.0     -1% 13% 13% 98% -35% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


