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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,598.03     13.88 0.88%

SET50 1,077.66     7.90 0.74%

SET100 2,322.84     18.48 0.80%

FTSE SET LARGE CAP 1,887.50     15.36 0.82%

FTSE SET MID CAP 1,777.71     18.20 1.03%

FTSE SET SMALL CAP 1,832.10     11.34 0.62%

SET-VAL (Btm) 68,455         

Mkt Cap (Btm) 20,160,110 

PER (x) 15.90

P/BV (x) 1.48

DJIA 52,049         366.19 0.71%

NASDAQ 27,122         599.55 2.26%

STOXX Europe 600 642               6.48 1.02%

SSEC 3,950           38.04 0.97%

FTSE 10,739         79.88 0.75%

HANG SENG 25,043         291.93 1.18%

NIKKEI 65,019         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,148           15.94 1.41%

NYMEX (US $/bbl) 95.78           (4.52) (4.51%)

Brent (US $/bbl) 100.34         (3.53) (3.40%)

Dubai (US $/bbl) 113.98         (1.48) (1.28%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.05         0.05 0.03%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.84              (0.08) (2.61%)

Baltic dry Index 3,399           29.00 0.86%

Golds (spot) 4,343           (35.20) (0.80%)

Copper (spot) 14,710         166.92 1.15%

Sugar (spot) 17.48           0.12 0.69%

Rubber (spot) 455.0           0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 157.4           0.48 0.31%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.18%)

Dollar Index 100.4           0.21 0.21%

3M US T-Bill (%) 4.01 0.02 0.49%

2Y US Yield (%) 4.75 0.00 0.06%

10Y US Yield (%) 4.95 (0.05) (0.90%)

10 Y TH Yield (%) 2.23 (0.02) (0.76%)

VIX Index 14.87 0.06 0.41%

Equity 21-Sep MTD YTD

Local Institutions 1,072           3,767           (80,503)       

Proprietary Trading 695               (5,659)          3,049           

Foreign Investors 4,633           4,314           55,683         

Local Individuals (6,400)          (2,422)          21,771         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (82.26) (439.80) 727.16         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 247.00 5.88 2.49%

GULF 62.25 1.17 1.63%

SCB 156.50 1.04 2.62%

KBANK 258.00 0.95 1.98%

AOT 62.00 0.84 1.22%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 42.00 (0.56) (0.59%)

CPF 22.70 (0.26) (1.73%)

CRC 30.25 (0.23) (1.63%)

CPALL 44.75 (0.17) (0.56%)

SCGP 30.75 (0.17) (1.60%)  

 

 

 

 

หุน้เทคโนโลยีกลบัมาผลกัดนัตลาด / คุณภาพก าไรกลุ่มธนาคารมีแนวโนม้ดีข้ึน 
AI trade กลับมาน าตลาด หลังแรงกดดันจากน ้ามันและ Bond yield ผ่อนคลาย: ตลาด
หุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนแรงเมื่อคืน โดย Nasdaq +2.3% ท าสถิติสูงสุดใหม่ ขณะท่ี S&P500 +1.5% 
และ Dow +0.7% น าโดย Technology และ Semiconductor หลังนักลงทุนกลับมาเพิ่ม
น ้าหนัก AI trade อีกครั้ง จุดเปลี่ยนส าคัญคือกระแสตอบรับของ Meta Muse ซ่ึงข้ึนอันดับ
หน่ึงใน U.S. App Store และช่วยเพิ่มความเชื่อมัน่ว่า AI demand ก าลังขยายจากการลงทุน
ฝ่ัง training ไปสู่  agentic AI/inference workloads ท่ีต้องใช้ compute ต่อเน่ือง ส่งผลให้ 
META +11.4%, AMD +10.0%, Intel +12.1% และ Arm +17.2% ขณะท่ี memory cycle 
ยงัแข็งแกร่งจากภาวะ supply ตึงตวัของ DRAM/HBM โดย Micron ยงัไดแ้รงหนุนจาก pricing 
และ margin outlook ท่ีดีจากขอ้จ ากดัดา้น supply นอกจากน้ีราคาน ้ามนั Brent ลดลง 3.4% 
สู่ US$100.34/bbl และ US 10Y yield ลดลงสู่ 4.95% ช่วยลดแรงกดดันเงินเฟ้อ หนุน
ภาวะ risk-on 
หุน้ไทยและ DR ที่มีแนวโนม้ไดป้ระโยชน ์จากกลุ่มเทคโนโลยี: 1) เรามอง DELTA ได้
ประโยชน์มากท่ีสุดในระยะสั้นจากการกลบัมาของ AI/Data Center sentiment ขณะท่ี HANA 
และ KCE มีโอกาสฟ้ืนตาม semiconductor cycle แม ้direct AI exposure ต า่กว่า DELTA 2) 
กา ร เ ติบ โต  AI/Data Center เ ป็นบวกต่ อ  WHA/AMATA ผ่ านความต้อ งการพื้ น ท่ี , 
GULF/BGRIM ผ่านความตอ้งการไฟฟ้า และ ADVANC/TRUE ผ่าน connectivity และ digital 
infrastructure 3) ทางเลือกผ่าน DR สามารถลงทุนหุน้ ได้ผ่าน MICRON03, KIOXIA80, 
SNDK03, SNDK23 และ NVDA19 ส าหรับชิป 4) DR อิง ETF ไดแ้ก่ ASEMI24 ซ่ึงอา้งอิง 
Global X Asia Semiconductor ETF, TAIWAN19 ซ่ึงอ้างอิง Yuanta/P-shares Taiwan Top 
50 ETF และ TAIWANAI13 ซ่ึงอา้งอิง KGI Taiwan Premium Selection AI 50 ETF ในเชิงธีม
ปัจจุบัน เราชอบ MICRON03 + ASEMI24 + TAIWAN19 ส าหรับการกระจาย exposure 
ระหวา่ง memory, Asian semiconductor และ Taiwan technology  
คาดการณก์ าไรกลุ่มธนาคาร 3Q26: ก าไรทรงตวั QoQ แต่คุณภาพก าไรดีข้ึนจาก NIM ฟ้ืน
และ Credit Cost ลด: ทีมธนาคารคาดก าไรรวม 3Q26 ราว Bt64bn ลดลง 10% YoY แต่
เพิ่มข้ึน 0.4% QoQ ขณะท่ีสินเชื่อรวมคาดทรงตวั QoQ และเพิ่มข้ึนราว 3% YoY สะทอ้นท่าที
ปล่อยสินเชื่อท่ียงัระมัดระวงัและเน้น Corporate Loan มากข้ึน จุดท่ีน่าสนใจมากกว่าการ
เติบโตของสินเชื่อคือคุณภาพก าไร โดย NIM เฉลี่ยคาดเพิ่มข้ึนราว 6bp QoQ สู่ 3.5% ขณะท่ี 
Credit Cost ลดลงเหลือ 131bp หรือลดลง 12bp QoQ และ 29bp YoY หลังการตั้งส ารอง
เชิงระมัดระวังในช่วงต้นปี ขณะท่ี NPL ratio โดยรวมทรงตัวแถว 3.0–3.1% ท าใหภ้าพ 
Asset Quality มีแนวโน้มดีข้ึน ทีมวิจัยจึงคงมุมมอง OVERWEIGHT กลุ่มธนาคาร โดยมี 
KBANK และ KTB เป็น Top Picks 
ภาพรวมกลยุทธ:์ เงินบาทอ่อนและการฟ้ืนของหุน้ Semiconductor สหรฐัฯ เป็นปัจจยับวก
ต่ออิเล็กทรอนิกส ์และกลุ่มส่งออก  
แนวรบั: 1,580 แนวตา้น : 1,605-1,620 จุด 
สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 
หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 
• KTB (47) : ได้ sentiment บวกโดยตรงจาก Fitch Stable Outlook หลังเ ป็นหน่ึงใน

ธนาคารท่ีถูกปรบั Outlook ลง ตาม sovereign ในปี 2568 ตดัขาดทุน 43.50 บาท 
• KTC (41) : ไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยไทยท่ีมีแนวโน้มทรงตวัต า่ ขณะท่ี US bond yield ท่ี

ชะลอลงช่วยลดแรงกดดนั valuation ของกลุ่มการเงิน ตดัขาดทุน 36 บาท 
• DELTA (280): ได้ประโยชน์สูงสุดจากการกลับมาของ AI/Semiconductor sentiment 

และการลงทุน Data Center ท่ียงัแข็งแกร่ง ตดัขาดทุน 230 บาท 
• MICRON01 (26) : Memory chip เป็นคอขวดของหุน้เทคโนโลยีในปัจจุบนั ท าใหมี้โอกาส

ฟ้ืนตวัไดแ้รงกว่าคนอ่ืน (งบออก 30 ก.ย.) ตดัขาดทุน 19.50 บาท 
ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์เตรียมลงนามขอ้ตกลงครั้งประวติัศาสตรก์บัผูน้ าเดนมารก์, กรีนแลนดใ์นเวที UN 
- IMF เตือนเศรษฐกิจโลกยงัคงเผชิญความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟ้อสูง 
- ราคาน ้ามนัดิบโลกปรบัลดลงต่อเน่ือง คาดหวงัการเจรจาระหว่างทรมัป์กบัอิหร่าน  
- กสทช. ออกแผนใหม่ USO4 ขยายเวลาถึงปี 70-เพิ่มวงเงินเป็น 4 หม่ืนลา้น 5 ยุทธศาสตร ์
- เอกนิติ ไม่ปิดประตูลดภาษีน ้ามนั แต่ตอ้งใหถู้กจงัหวะ หวัน่กระทบวินัยการคลัง มีลุน้อุม้ 

E20-B20 
- iPhone 18 ซีรีสใ์หม่ดนั Engagement ทะลุ 18.7 ลา้นครั้ง แมผู้บ้ริโภคกงัวลราคาพุ่ง 
- TACC เปิดตวั "Signature Herbal Refresh สูตรใหม่" เสิรฟ์พรอ้มกนัทัว่ประเทศท่ี All Select 

ใน รา้น 7-Eleven ตั้งแต่วนัน้ีเป็นตน้ไป 
- ก.ล.ต. เตือนผูถื้อหุน้กู ้CGD ร่วมประชุม 22 ก.ย. โหวตวาระขยายเวลาไถ่ถอน 
- บทวิเคราะห์วันน้ี : กลุ่ม Banking คงน ้ าหนัก OVERWEIGHT โดย Top Picks ได้แก่ 

KBANK, KTB 
ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
  23 ก.ย.. – US S&P Global Services PMI / US S&P Global Manufacturing PMI 
  24 ก.ย.. – US Initial Jobless Claims  
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คาดว่าธนาคารท่ีอยู่ภายใตก้ารวิเคราะห์ของเราจะรายงานกําไรสุทธิรวมประมาณ 6.4 หม่ืนลา้นบาทใน 

3Q26 ลดลง 10% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 0.4% qoq เราคาดว่าพอร์ตสินเชื่อของกลุ่มธนาคารจะทรงตัว qoq แต่

เพิ่มขึ้ น 3% yoy ใน 3Q26 โดยรวม เราคาดว่าธนาคารจะยงัคงระมดัระวงัในการปล่อยสินเชื่อ และมุ่งเน้นไปท่ี 

สินเชื่อภาคธุรกิจ (Corporate Loans) เป็นหลัก เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้ม Credit Cost และคุณภาพ

สินทรพัยข์องกลุ่มธนาคาร คงคาํแนะนํา “OVERWEIGHT” โดยมี Top Picks ไดแ้ก่ KBANK และ KTB 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (21 ก.ย.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการร่วงลงของราคาน้ํามนัและอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ จากแรงซ้ือท่ีส่ง

เขา้หนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซ่ึงรวมถึงหุน้ Advanced Micro Devices (AMD)  (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก 1% (21 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่และกลุ่ม

เทคโนโลยี ขณะท่ีราคาน้ํามนัปรบัตัวลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 4 ช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง

โดยรวม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (21 ก.ย.)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 4% (21 ก.ย.) หลงัมีสญัญาณความคืบหน้า

ทางการทูตระหวา่งอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกา รวมทั้งรายงานท่ีว่าการส่งออกน้ํามนัจากซาอุดีอาระเบียเร่ิมฟ้ืนตวั 

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

IMF เตือนเศรษฐกิจโลกยงัคง

เผชิญความเส่ียงจากภาวะ

เงินเฟ้อสูง 

คริสตาลินา กอร์เกียวา กรรมการผูจ้ดัการกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยว่า เศรษฐกิจโลก

ยังคงเผชิญความเส่ียงจากภาวะเงินเฟ้อเร้ือรัง ตลอดจนต้นทุนการชําระหน้ีท่ีสูงขึ้ น และการลงทุนใน

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) แมว้่าท่ีผ่านมาเศรษฐกิจจะสามารถฟ้ืนตวัไดดี้กว่าท่ีหลายฝ่ายวิตกกงัวลไวก้็ตาม (อินโฟ

เควสท)์ 

เอกนิติ ไม่ปิดประตลูดภาษี

นํ้ามนั 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลงั กล่าวถึงขอ้เสนอใหนํ้าเงินกูจ้าก พ.ร.ก.กูเ้งิน 

4 แสนลา้นบาท ท่ีเหลืออยู่ในส่วนการเยียวยาผลกระทบจากวิกฤตตะวนัออกกลาง มาลดภาษีสรรพสามิต

น้ํามนั ว่า ประเทศไทยมีเคร่ืองมือในการดูแลราคาพลงังาน 3 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ 1.การใชเ้งินจากกองทุนน้ํามนั

เชื้ อเพลิง 2.การขอความร่วมมือนําผลประโยชน์ส่วนเกินจากค่าการกลัน่ของโรงกลัน่น้ํามันมาช่วยลดราคา

น้ํามนั และ 3.การปรบัลดภาษีสรรพสามิตน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

TACC บมจ.ที.เอ.คอนซูเมอร์ (TACC) เปิดตัว "Signature Herbal Refresh สูตรใหม่" เมนูผสานความเข้มของ

อเมริกาโน่กบัน้ําสม้สูตรเฉพาะของ All Select เติมความหอมหวานอมเปร้ียว และความซ่าสดชื่น ตดักบัรสชาติ

ของกาแฟได้อย่างลงตัว พร้อมวางจําหน่ายท่ี All Select ในร้าน 7-Eleven ทัว่ประเทศ ตั้งแต่วันน้ีถึง 3 

พฤศจิกายนน้ี ฟากซีอีโอ"ชัชชวี วฒันสุข"ระบุ พรอ้มเดินหน้าพัฒนาผลิตภัณฑ์และเมนูเคร่ืองด่ืมใหม่อย่าง

ต่อเน่ือง เพิ่มความหลากหลายใหพ้อรต์สินคา้และตอบรับพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีมองหาเคร่ืองด่ืมรสชาติใหม่ 

มัน่ใจช่วยผลกัดนัยอดขายปลายปีน้ีคึกคกั อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,598          14.2        13.6       39% 5% 0.9% 0.9% 0.2% 26.9%
   - Energy 21,725        9.8          11.9       76% -17% 0.7% 0.7% 0.7% 36.7%
   - Banking 641             11.5        10.9       -2% 5% 1.3% 1.3% 2.8% 35.2%
   - Commerce 21,609        14.7        13.6       8% 8% -0.6% -0.6% -0.6% 11.5%
   - Food 9,452          11.2        9.9         -6% 13% 0.1% 0.1% -0.9% 10.9%
   - Healthcare 4,517          19.2        18.2       17% 5% -0.3% -0.3% 1.4% 6.6%
Indonesia 6,385          10.7        9.5         46% 12% -0.9% -0.9% -2.2% -26.2%
Phillipine 5,844          9.2          8.5         3% 8% -0.2% -0.2% -1.9% -3.5%
Asia
China 3,950          14.1        12.5       26% 12% 1.0% 1.0% -0.9% -0.5%
Hong Kong 25,043        11.5        10.1       1% 13% 1.2% 1.2% -2.1% -2.3%
India 74,859        18.5        17.1       3% 8% 0.8% 0.8% -2.7% -12.2%
Japan 65,019        21.1        20.3       38% 4% 0.0% 0.0% -1.9% 29.2%
Korea 7,008          6.9          5.1         309% 34% 1.6% 3.9% 5.0% 70.0%
Malaysia 1,667          14.8        13.9       8% 7% 0.1% 0.1% -3.4% -0.8%
Singapore 5,675          17.0        15.8       6% 8% 0.3% 0.3% -1.4% 22.1%
Taiw an 47,719        21.3        16.5       79% 29% 1.1% 1.1% 3.4% 64.8%
Vietnam 1,800          12.6        11.1       41% 13% -0.9% -0.9% -1.8% 0.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,148          11.9        9.4         78% 27% 1.4% 1.4% 0.8% 25.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Sep 18-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand 139.4               13.9                 131                  1,726               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (28.5)                (100.7)              (230)                 (4,322)              (1,063)              1,154               
Philippines (13.7)                (23.2)                (106)                 (507)                 (883)                 (408)                 
India -                   457.9               (1,174)              (25,293)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (67.3)                289.2               (10,352)            (120,031)          (4,485)              2,426               
Taiw an 371.4               3,456.3            (2,710)              (37,300)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (23.6)                49.1                 (35)                   (3,486)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Sep 18-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.01     5.88     -49% -71% -88% -76% -50% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.9     105.5   -12% -7% 12% 31% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 118.4   125.4   -6% -9% 27% 57% 8%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.8     100.3   -5% -6% 12% 29% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.94     2.99     -1% 3% 0% -7% 1% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 95.8     100.3   -5% -6% 13% 33% 22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 139.6   140.4   -1% -4% 21% 37% 10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 46.7     34.9     34% 3% 43% 50% 36% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 168.6   176.5   -5% -10% 3% 52% -17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 75.7     71.0     7% -13% -6% 88% -31% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 100.5   100.9   0% -8% 6% 45% 3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.6      (4.6)     265% -18% -36% 718% 49% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 165.7   174.0   -5% -10% 6% 50% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 72.8     68.5     6% -13% -1% 83% -15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


