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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,610.70     6.26 0.39%

SET50 1,082.61     2.01 0.19%

SET100 2,334.67     6.35 0.27%

FTSE SET LARGE CAP 1,896.89     3.30 0.17%

FTSE SET MID CAP 1,788.50     11.96 0.67%

FTSE SET SMALL CAP 1,831.40     2.55 0.14%

SET-VAL (Btm) 64,414         

Mkt Cap (Btm) 20,320,210 

PER (x) 16.03

P/BV (x) 1.49

DJIA 51,512         (352.10) (0.68%)

NASDAQ 26,936         (308.24) (1.13%)

STOXX Europe 600 640               (2.86) (0.44%)

SSEC 3,937           (15.61) (0.39%)

FTSE 10,705         (3.07) (0.03%)

HANG SENG 24,834         (253.63) (1.01%)

NIKKEI 65,019         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,160           4.12 0.36%

NYMEX (US $/bbl) 92.16           (2.43) (2.57%)

Brent (US $/bbl) 103.08         3.83 3.86%

Dubai (US $/bbl) 113.86         0.95 0.84%

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.70         (0.70) (0.48%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.02              0.06 1.96%

Baltic dry Index 3,430           (2.00) (0.06%)

Golds (spot) 4,288           (73.07) (1.68%)

Copper (spot) 14,687         (134.04) (0.90%)

Sugar (spot) 17.75           0.16 0.91%

Rubber (spot) 455.0           0.00 0.00%

THB/Dollar 33.4              0.28 0.84%

Yen/Dollar 158.3           0.93 0.59%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.59%)

Dollar Index 101.1           0.50 0.49%

3M US T-Bill (%) 4.05 0.03 0.82%

2Y US Yield (%) 4.90 0.14 3.03%

10Y US Yield (%) 5.11 0.15 3.08%

10 Y TH Yield (%) 2.21 0.02 0.82%

VIX Index 15.18 0.97 6.83%

Equity 23-Sep MTD YTD

Local Institutions (281)             4,343           (79,927)       

Proprietary Trading 444               (4,445)          4,263           

Foreign Investors (1,169)          145               51,514         

Local Individuals 1,006           (42)                24,151         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 23-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 137.11 (326.71) 840.26         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 256.00 3.92 1.59%

THAI 6.30 0.56 4.13%

TOP 71.00 0.41 3.27%

BDMS 20.20 0.38 1.51%

PTTGC 50.50 0.36 2.02%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 347.00 (0.92) (1.14%)

SCB 156.00 (0.54) (1.27%)

KBANK 255.00 (0.38) (0.78%)

BBL 195.00 (0.37) (1.27%)

PTTEP 148.00 (0.31) (0.67%)  

 

 

 

 

Bond Yield, ราคาน ้ามนัดิบ และการพกัตวัของหุน้เทคฯ กดดนัหุน้ไทยในช่วงสั้น 

ระยะสั้นสินทรพัยเ์ส่ียงอาจโดนกดดนัอีกครั้ง: ระยะสั้นตลาดหุน้ไทย อาจมีความผนัผวนมากขึ้ น จาก

การท่ี 1) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับขึ้ นมามากตลอดทั้งสัปดาห์ จึงมี โอกาสท่ีราคาหุ้นกลุ่ม AI และ

เทคโนโลยีในสหรัฐฯ อาจชะลอความรอ้นแรงลง, 2) Bond Yield สหรัฐฯ กลับมากดดันตลาดอีกครั้ง 

หลัง Bond Yield อายุ 10 ปี ของสหรฐัฯ ปรบัขึ้ นมาท่ี 5.1% และ 3) ราคาน ้ามนัดิบท่ีปรบัลดลง จาก

การอยู่ในช่วงการเจรจากนัระหว่างสหรฐัฯ - อิหร่าน แมภ้าพรวมเราจะประเมินว่าความขดัแยง้อาจยงั

ไม่จบลงไดง่้าย และรวดเร็ว โดยเฉพาะหลงัการเลือกตั้งกลางเทอมสหรฐัฯ ท่ีโดนัลด ์ทรมัป์ อาจกลบัมา

กดดันอิหร่านมากขึ้ น ประกอบกบัคลังน ้ามนัส ารองของแต่ละประเทศท่ีหร่อยหรอลงในทุกๆ วนั ท าให้

ราคาน ้ามนัดิบ และค่าการกลัน่ มีโอกาสท่ีจะคงระดบัสูงต่อเน่ืองตลอดทั้งปี อย่างไรก็ตามปัจจยัดงักล่าว

ส่งใหร้าคาน ้ามนัดิบปรบัลดลงในช่วงสั้น ซึ่งจะเป็นแรงกดดันต่อ PTTEP และ sentiment ของ upstream 

energy แต่เป็นบวกต่อ ท่ีมีตน้ทุนพลงังานสูง เช่น สายการบิน/ท่องเท่ียว 

การปรบัลดลงของตลาดหุน้ไทยเป็นโอกาสสะสม: หากตลาดหุน้ไทยมีการพกัตัว ตามปัจจยัแวดลอ้ม

ต่างๆ เรายงัคงมองเป็นโอกาสในการสะสมหุน้ท่ีมีโอกาส outperform ตลาดไดใ้นช่วงสิ้ นปี จนถึงตน้ปี

หน้า เรายงัคงชอบ 1) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์(DELTA) ท่ีแนวโน้มผลการด าเนินงานยงัไดร้บัประโยชน์จาก 

AL Booming มากท่ีสุดในตลาดหุน้ไทย. 2) กลุ่มคา้ปลีก (BJC, CRC) ท่ีแนวโน้มผลการด าเนินงานใน 

2H26 โดดเด่นท่ีสุดในกลุ่มคา้ปลีก และ 3) กลุ่มโรงพยาบาล (BDMS< BH, BCH) ท่ีไตรมาส 3 ผลการ

ด าเนินงานน่าจะออกมาดี จากการเขา้สู่ High season ของผูป่้วยทั้งไทย และต่างประเทศ และสญัญาณ

การกลับเขา้มาของผูป่้วยชาวตะวันออกกลางยังดีต่อเน่ือง นอกจากน้ีจากสถิติการเลือกตั้งกลางเทอม

สหรัฐย้อนหลังตั้งแต่ปี 1998-2022 กลุ่มโรงพยาบาลมักจะให้ผลตอบแทนท่ีดีในช่วงดังกล่าว 

โดยเฉพาะในปีท่ีเผชิญกบัสภาวะ Grid Lock (ฝ่ายคา้นชนะสภาล่าง)    

ไทยช่วยไทย หนุนบรรยากาศเศรษฐกิจโดยรวม ติดตามตวัเลขส่งออก 25 ก.ย.: รฐับาลอนุมติังบ 

4.3 หม่ืนลา้นบาทเพื่อต่ออายุมาตรการช่วยค่าครองชีพอีก 2 เดือน โดยผูมี้สิทธิไดร้บั 1 ,000 บาทต่อ

คน สนับสนุนภาพรวมกการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจโดยรวม แต่เป็นแรงฉุดหุน้คา้ปลีกรากหญา้ ท าใหหุ้น้ท่ี

น่าสนใจจะเป็นกลุ่มมีปัจจยับวกรายตวั หรืออิงก าลงัซื้ อระดบักลาง-บน อาทิ BJC, CRC, COM7 ส าหรบั

ปัจจยัถดัไป เราใหน้ ้าหนักตัวเลขส่งออกเดือน ส.ค. ท่ีประกาศ 25 ก.ย. (consensus คาด +24.8% vs 

ก.ค. +21.6%) คาดเป็น sentiment บวกต่ออิเล็กทรอนิกสโ์ดยเฉพาะ DELTA  

ภาพรวมกลยุทธ:์ เราคงมุมมอง Selective Risk-on โดยตลาดโลกยังไม่ไดเ้ป็น broad-based rally 

เพราะแรงซื้ อกระจุกอยู่ใน AI/semiconductor ส าหรับ SET ยังไม่พ้นกรอบการแกว่งลง หากยังไม่

สามารถยืนเหนือ 1,620 จุด แต่ภาพไม่เสียหากไม่หลุด 1,580 จุด ลงไป  

แนวรบั: 1,580 แนวตา้น : 1,620 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• THAI (6.50) : แนวโน้มส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึ้ นหลังราคาน ้ามันสูงกระทบ low cost carrier 

มากกว่า ราคาน ้ามนัมีสญัญาณบวกจากโอกาสเจรจา ตดัขาดทุน 5.80 บาท 

• KTC (41) : ไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยไทยท่ีมีแนวโน้มทรงตัวต า่ ขณะท่ี US bond yield ท่ีชะลอ

ลงช่วยลดแรงกดดนั valuation ของกลุ่มการเงิน ตดัขาดทุน 36 บาท 

• DELTA (280): ไดป้ระโยชน์สูงสุดจากการกลับมาของ AI/Semiconductor sentiment และการ

ลงทุน Data Center ท่ียงัแข็งแกร่ง ตดัขาดทุน 230 บาท 

• MICRON01 (26) : Memory chip เป็นคอขวดของหุน้เทคโนโลยีในปัจจุบนั ท าใหมี้โอกาสฟ้ืนตัว

ไดแ้รงกว่าคนอื่น (งบออก 30 ก.ย.) ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัสูงสุดรอบกว่า 5 ปีในเดือนก.ย. 

- ทรมัป์ เผยการเจรจาสหรฐั-อิหร่านเป็นไปดว้ยดี 

- หอการคา้ไทย หนุนรฐัเร่งเจรจา 3 ดีลการคา้ใหญ่ สหรฐัฯ-EU-UAE เปิดตลาดส่งออก ดัน GDP 

โตกว่า 2% ใน 3 ปี 

- OpenAI เปิดตัวโมเดล GPT-6 Sol และ Luna หัน่ราคา 50% ท่ามกลางการจับตาด้านความ

ปลอดภยั AI 

- ไทยคมเปลี่ยนช่ือเป็นกลัฟ์ สเปซ เทคโนโลยี ช่ือย่อ GST มีผล 28 ก.ย.น้ี 

- GPSC ผนึก KHNP ยักษ์ใหญ่พลังงานนิวเคลียร์เกาหลีใต ้ศึกษาพัฒนาเทคโนโลยี SMR ต่อยอด 

Green Energy ในไทย 

- WHA ลุยธุรกิจโลจิสติกสใ์นเวียดนาม ตั้งบ.ย่อย WHA Vietnam Logistics 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : WHA คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 6.10 บาท / CRC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 35 

บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

  24 ก.ย.. – US Initial Jobless Claims  
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Fundamental Research 

WHA 

Maintained 

BUY 

TP ; 6.10 Baht 

โทนจากการประชุมกับ WHA ในงาน Asian Gems Conference ของเราเป็นกลาง โดยไม่มีการเปล่ียนแปลง

อยา่งมีนัยสาํคญัต่อแนวโน้มโดยรวมของบริษัท ความตอ้งการ Data Center (DC) ท่ียงัคงแข็งแกร่งและยืดหยุน่ 

จะเป็นโอกาสในการเติบโตเพิ่มเติมในระยะยาว โดยเฉพาะเมื่อกฎระเบียบต่าง ๆ มีความชัดเจนมากขึ้ น คง

คาํแนะนํา “ซ้ือ” และคงราคาเป้าหมายท่ี 6.10 บาท ไม่เปล่ียนแปลง 

CRC 

Maintained 

BUY 

TP ; 35.00 Baht 

บรรยากาศจากการประชุมในงาน Asian Gems Conference เป็นไปในเชิงบวก โดยฝ่ายบริหารใหข้อ้มูลว่า 

SSSG ในช่วงเดือน ก.ค.-ส.ค. 2026 เติบโตในระดับเลขหลักเดียวช่วงตน้ (low single-digit) yoy เรามองว่า 

จากปริมาณฝนท่ีลดลงและความเชื่อมัน่ในการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ีปรับตัวดีขึ้ น โมเมนตัมของ SSSG ท่ี

แข็งแกร่งมีแนวโน้มดาํเนินต่อเน่ืองในเดือน ก.ย. 2026 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 

35.00 บาท จากเดิม 33.00 บาท ตามการปรบัประมาณการกาํไรของเร 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (23 ก.ย.) โดยตลาดถูกกดดนัจากการพุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนัและอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ รวมทั้งความวิตกกงัวลวา่สงครามระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัฯ อาจยืดเย้ือ หลงัจาก

ประธานาธิบดีมาซูด เปเซชเคียน ผูนํ้าอิหร่าน ประกาศกลางท่ีประชุมสมชัชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UNGA) 

วา่ อิหร่านจะไม่ยอมจาํนนต่อแรงกดดนัจากสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ (23 ก.ย.) หลังราคาน้ํามันฟ้ืนตัวทะลุ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล ส่งผลให้อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวขึ้ นอีกครั้ง ท่ามกลางความขัดแยง้ระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ ท่ียงัไม่มี

สญัญาณยุติ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (23 ก.ย.)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (23 ก.ย.) ท่ามกลางความวิตกกงัวลว่าสงคราม

ระหว่างอิหร่านกบัสหรฐัอเมริกาอาจยืดเย้ือ หลงัจากประธานาธิบดีมาซูด เปเซชเคียน ผูนํ้าอิหร่าน ประกาศ

กลางท่ีประชุมสมชัชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UNGA) ว่า อิหร่านจะไม่ยอมจาํนนต่อแรงกดดนัจากสหรฐัฯ ซ่ึง

คํากล่าวของปธน.อิหร่านเกิดขึ้ นเพียงหน่ึงวนัหลังจากปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผูนํ้าสหรัฐฯ เตือนว่าเขาอาจจะ

ทาํลายลา้งอิหร่านใหส้ิ้นซาก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI รวมภาคผลิต-

บริการสหรฐัสูงสุดรอบกว่า 5 

ปี 

เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบ้ืองตน้ของ

สหรฐั ปรบัตัวขึ้ นสู่ระดับ 58.4 ในเดือนก.ย. ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 62 เดือน จากระดับ 56.0 ในเดือน

ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ยอดคา้ปลีกเกาหลีใตเ้พิ่ม 

7.7% เดือนส.ค. 

กระทรวงการคา้ อุตสาหกรรม และทรพัยากร เปิดเผยในวนัน้ี (23 ก.ย.) วา่ ยอดคา้ปลีกโดยรวมของผูค้า้ปลีก

รายใหญ่ 26 แห่ง ซ่ึงประกอบดว้ยรา้นคา้ออฟไลน์ 15 แห่ง และรา้นคา้ออนไลน์ 11 แห่ง ปรบัตัวขึ้ น 7.7% 

ในเดือนส.ค. เม่ือเทียบรายปี (อินโฟเควสท)์ 

หอการคา้ไทย หนุนรฐัเร่ง

เจรจา 3 ดีลการคา้ใหญ ่

หอการคา้ไทย หนุนรฐับาลเร่งปิดดีล 3 กรอบการคา้ใหญ่ สหรฐัฯ-EU-UAE เปิดประตูการคา้ การลงทุน FDI 

และเทคโนโลยีขั้นสูง คาดช่วยยกระดบัขีดความสามารถการแข่งขนั ดนั GDP ไทยโตเพิ่มกว่า 2% ภายใน 3 ปี 

(อินโฟเควสท)์ 

GPSC บมจ.โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย่ี์ [GPSC] แกนนํานวตักรรมธุรกิจไฟฟ้ากลุ่ม ปตท. พรอ้มดว้ย นายอิล-คยอง 

ชเว รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท Korea Hydro & Nuclear Power (KHNP) ไดร่้วมลงนามบนัทึกขอ้ตกลง

ความร่วมมือทางธุรกิจ (MOU) เพื่อศึกษาความเหมาะสมเบ้ืองตน้ในการพฒันาโรงไฟฟ้าพลังงานนิวเคลียร์

ขนาดเล็กแบบโมดูลาร ์(Small Modular Reactor; SMR) ซ่ึงเป็นเทคโนโลยีลํ้าสมยัท่ีพฒันา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,611          14.3        13.7       39% 5% 0.4% 1.7% 1.0% 27.9%
   - Energy 21,761        9.8          11.9       76% -17% 0.3% 0.9% 0.9% 37.0%
   - Banking 637             11.4        10.9       -2% 5% -0.5% 0.7% 2.2% 34.5%
   - Commerce 21,653        14.7        13.6       8% 8% 0.7% -0.4% -0.4% 11.7%
   - Food 9,395          11.1        9.8         -6% 13% -0.2% -0.5% -1.5% 10.2%
   - Healthcare 4,555          19.3        18.4       16% 5% 0.7% 0.6% 2.3% 7.5%
Indonesia 6,375          10.6        9.4         46% 13% 1.6% -1.0% -2.3% -26.3%
Phillipine 5,795          9.1          8.4         3% 8% -0.3% -1.0% -2.7% -4.3%
Asia
China 3,937          14.0        12.5       26% 12% -0.4% 0.6% -1.2% -0.8%
Hong Kong 24,834        11.4        10.0       1% 14% -1.0% 0.3% -2.9% -3.1%
India 74,828        18.5        17.1       3% 8% 0.4% 0.7% -2.8% -12.2%
Japan 65,019        21.1        20.3       38% 4% 0.0% 1.0% -1.0% 30.5%
Korea 7,081          7.0          5.2         309% 34% 0.9% 2.7% 3.8% 68.0%
Malaysia 1,676          14.9        13.9       8% 7% -0.4% 0.7% -2.9% -0.2%
Singapore 5,710          17.2        15.9       6% 8% -0.2% 1.0% -0.8% 22.9%
Taiw an 48,157        21.5        16.6       79% 29% 0.7% 2.1% 4.4% 66.3%
Vietnam 1,802          12.6        11.1       41% 13% -0.8% -0.8% -1.7% 1.0%
MSCI Asia Ex Japan 1,160          12.2        9.6         77% 27% 0.4% 2.5% 1.9% 27.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Sep 22-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand (34.9)                (90.5)                6                      1,600               (3,211)              (4,132)              
Indonesia (25.8)                (7.4)                  (264)                 (4,355)              (1,063)              1,154               
Philippines (16.6)                (16.2)                (139)                 (540)                 (883)                 (408)                 
India -                   (270.7)              (1,513)              (25,631)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (398.9)              (6.4)                  (10,756)            (120,437)          (4,485)              2,426               
Taiw an 627.7               1,836.4            (245)                 (34,835)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (43.4)                2.5                   (76)                   (3,527)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Sep 22-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.80     6.74     -14% -48% -67% -56% -33% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.3     89.8     3% -5% 9% 37% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 119.9   116.5   3% -5% 27% 63% 0%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.6     94.6     0% -8% 7% 30% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 640      640      0% 0% 7% -20% 19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620      620      0% 0% 7% -17% 14%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.07     2.92     5% 2% 9% -7% 4% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 92.2     90.5     2% -5% 8% 31% 17%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 138.9   139.6   0% -4% 22% 44% 6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 46.6     49.8     -6% -3% 59% 61% 46% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 172.0   166.0   4% -11% 7% 55% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 79.6     76.2     4% -16% 5% 83% -41% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 99.4     101.7   -2% -8% 5% 51% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.1      11.9     -41% -34% -29% 546% -28% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 169.8   162.7   4% -9% 10% 53% -23%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 77.4     72.9     6% -13% 12% 78% -37% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


