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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,559.01     (35.29) (2.21%)

SET50 1,038.66     (26.80) (2.52%)

SET100 2,244.11     (56.17) (2.44%)

FTSE SET LARGE CAP 1,821.34     (47.40) (2.54%)

FTSE SET MID CAP 1,727.77     (35.39) (2.01%)

FTSE SET SMALL CAP 1,779.91     (34.22) (1.89%)

SET-VAL (Btm) 121,003       

Mkt Cap (Btm) 19,671,310 

PER (x) 15.51

P/BV (x) 1.45

DJIA 50,906         (443.87) (0.86%)

NASDAQ 26,861         63.52 0.24%

STOXX Europe 600 635               (3.19) (0.50%)

SSEC 3,842           11.74 0.31%

FTSE 10,606         (30.71) (0.29%)

HANG SENG 24,613         89.70 0.37%

NIKKEI 66,754         1272.45 1.94%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,132           1.83 0.16%

NYMEX (US $/bbl) 90.42           1.04 1.16%

Brent (US $/bbl) 103.53         0.94 0.92%

Dubai (US $/bbl) 113.71         0.10 0.09%

Newcastle coal (US $/metric tonne)146.50         1.30 0.90%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.03              0.01 0.50%

Baltic dry Index 3,113           (65.00) (2.05%)

Golds (spot) 4,157           (24.90) (0.60%)

Copper (spot) 14,453         (21.81) (0.15%)

Sugar (spot) 17.63           (0.19) (1.07%)

Rubber (spot) 445.0           6.10 1.39%

THB/Dollar 33.6              0.02 0.04%

Yen/Dollar 157.4           0.12 0.08%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 101.5           0.08 0.08%

3M US T-Bill (%) 4.05 (0.02) (0.60%)

2Y US Yield (%) 4.89 0.01 0.22%

10Y US Yield (%) 5.28 0.05 0.93%

10 Y TH Yield (%) 2.31 (0.04) (1.87%)

VIX Index 16.34 0.30 1.87%

Equity 30-Sep MTD YTD

Local Institutions (2,936)          (1,650)          (85,920)       

Proprietary Trading (134)             (2,151)          6,557           

Foreign Investors (10,735)       (26,259)       25,110         

Local Individuals 13,804         30,059         54,253         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 30-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (32.95) (634.81) 532.16         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KCE 76.25 0.10 1.33%

PLANB 6.95 0.07 2.96%

STA 21.80 0.05 1.87%

SKR 7.75 0.03 2.65%

WHART 11.00 0.03 0.92%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 258.00 (4.04) (1.53%)

PTT 40.75 (2.88) (2.98%)

KTB 41.00 (2.54) (5.20%)

ADVANC 342.00 (1.68) (2.01%)

KBANK 234.00 (1.52) (3.31%)  

 

 

 

 

อาจมีแรงกดดนัระยะสั้นจากการปรบัพอรต์ของตา่งชาติ แตเ่ป็นโอกาสเพ่ิมน ้าหนัก 

ผลประกอบการกลุ่มเทคโนโลยีแข็งแกร่ง แต่ช่วงสั้นตลาดยงัถูกกดดนัจากผลตอบแทนพนัธบัตร: 

Micron (MU) รายงานงบ 4QFY26 ดีกว่าคาด รายได ้US$54.2bn และ non-GAAP EPS US$33.42 

พร้อมให้ guidance 1QFY27 รายได้ US$61.5bn ±1.5bn สะท้อนอุปสงค์ AI memory/HBM ท่ียัง

แข็งแกร่ง ขณะท่ีขอ้ตกลงกบัลูกคา้ระยะยาวเพิ่มเป็น US$32bn ช่วยยืนยนัว่า memory ยงัเป็นหน่ึงในคอ

ขวดส าคญัของ AI infrastructure. อย่างไรก็ดีผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัฯ ท่ียงัอยู่ในระดับสูง จากแรง

กดดันเงินเฟ้อดา้นพลังงาน เศรษฐกิจท่ียงัแข็งแกร่ง และการลงทุน AI จะเป็นปัจจยักดดันระยะสั้นต่อ

ตลาด จนกว่าตวัเลขเศรษฐกิจจะทยอยพิสูจน์ความแข็งแกร่ง 

ความกังวลน ้าท่วมระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้ น ตลาดก าลงัประเมินผลกระทบแทจ้ริงซ่ึงเรามองเป็นระยะ

สั้น: ความเสี่ยงน ้าท่วมเริ่มเปลี่ยนจาก “ฝนตกหนัก” ไปสู่ “การเร่งระบายน ้า” โดยเขื่อนเจา้พระยาเพิ่ม

การระบายเป็น 2,200 ลบ.ม./วินาที และมีการเตือนพื้ นท่ีลุ่มต า่ 11 จังหวัด ขณะท่ีผลกระทบ

ภาคอุตสาหกรรมโดยรวมยังจ ากัด จุดกังวลหลักอยู่ท่ีการเดินทางของแรงงาน และระบบ logistics 

มากกว่าความเสียหายต่อโรงงานโดยตรง จึงยงัไม่เห็นผลกระทบเชิงระบบต่อภาคการผลิต สถานการณ์

ระยะสั้นตลาดจะเพิ่มความระมัดระวังโดยมองไปยังหุน้ปลอดภัยท่ีผลประกอบการก าลังเขา้สู่ High 

season โดยเฉพาะการแพทยแ์ละส่ือสาร 

ดีล SCC–PTTGC ใกลจ้บ แต่ราคาหุน้รบัรูปั้จยับวกไปแลว้ ปรบัค าแนะน าลงเป็น “ถือ”: JV ระหว่าง 

PTTGC และ SCGC ยังอยู่ในขั้น due diligence โดยคาดสรุปเง่ือนไขส าคัญภายใน ต.ค. 69 และเริ่ม

ด าเนินงานใน 2H27 หากส าเร็จจะช่วยเพิ่ม scale, feedstock flexibility และลดตน้ทุนซ ้าซอ้น ถือเป็น 

structural positive ต่อความสามารถแข่งขันในระยะยาว แมร้ะยะสั้นอุตสาหกรรมปิโตรเคมียังเผชิญ

ภาวะ oversupply. ฝ่ายวิจยัคงน ้าหนักกลุ่ม MARKET WEIGHT โดยชอบ TOP และ SCGP มากกว่า ขณะท่ี

ปรบัค าแนะน า PTTGC และ SCC ลงเป็นถือ 

อาจมีแรงกดดันระยะสั้นจากการปรับพอรต์ของต่างชาติ แต่เป็นโอกาสซ้ือ: ต่างชาติขายเกิน 

10,000 ลา้นบาท ในอดีต เกิดขึ้ น 7 ครั้ง โดยมีผลตอบแทนในช่วง 30 วนั และ 90 วนัหลังจากน้ัน

เป็นบวก 5 ครั้ง ซึ่งหากเป็นการขายเพราะปรับตาม MSCI มักจะฟ้ืนใน 1-3 วัน ขณะท่ีหากเป็นจาก

ปัจจยัอื่น จะใชเ้วลา 10-20 วนั โดยระยะสั้นกลุ่มท่ีคาดจะแข็งกว่าตลาดจะเป็น การแพทยแ์ละสื่อสาร 

ขณะท่ีธนาคารและคา้ปลีกช่วงสั้นอาจจะปรบัลง แต่เป็นโอกาสซอ้เม่ือ่อนตวั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การปรับตัวลดลงในช่วง 1-2 สัปดาห์ขา้งหน้า เป็นโอกาสเพิ่มน ่าหนักการลงทุน 

เน้นการแพทย ์สื่อสาร และซ้ือเม่ือ่อนตวัธนาคารและคา้ปลีก 

แนวรบั: 1,520-1,550 แนวตา้น : 1,595 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• DELTA (290): แนวโน้มก าไรไตรมาส 3 คาดฟ้ืนตวัแรงและอาจท าจุดสูงสุดใหม่ จากสถานการณ์

ขาดแคลนช้ินส่วนท่ีดีขึ้ น และแนซโน้ม AI server ท่ีเติบโตแรง ตดัขาดทุน 250 บาท 

• BCH (12.50) : ผลประกอบการคาดไดแ้รงหนุนจากปัจจยัฤดูกาล และการระบาดของโควิดรอบ

น้ี รวมทั้งมีโอกาสเป็นเป้าหมาของการหมุนกลุ่มเขา้หุน้ปลอดภยั ตดัขาดทุน 10.50 บาท 

• TRUE (14.50) : กลุ่มสื่อสารเป็นหุน้ปลอดภัยท่ีมีความเสี่ยงจากการปรบัลดประมาณการก าไร

ต่อ และมีโอกาสเห็นผลดรจาก synergy ตดัขาดทุน 12.00 บาท 

• MICRON80 (40) : ผลประกอบการออกมาดี จะส่งผลใหเ้กิดแรงเก็งก าไรระลอกใหม่ในหุ้น

หน่วยความจ า ซึ่งในไทยอาจเลือก DR เป็น KOREA01 และ ASEMI24 ได ้ตดัขาดทุน 34 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- EIA เผยสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัเพิ่มขึ้ น สวนทางคาดการณ์ 

- สหรฐัเผย GDP +2.2% ใน Q2/69 

- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัสูงกว่าคาดในเดือนก.ย. 

- ญี่ปุ่ นเผยผลผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลงต่อเน่ืองในเดือนส.ค. หลงัการผลิตรถยนตอ์่อนแรง 

- คาด OPEC+ คงโควตาน ้ามนัเดือนพ.ย. รอทบทวนศกัยภาพการผลิตประเทศสมาชิก 

- สศอ. ปรบัดชันี MPI ใหม่ ดนัเดือนส.ค. โต 4.44% พรอ้มอปัเป้า MPI-GDP อุตฯ ปี 69 

- Micron Technology รายงานผลการด าเนินงาน 4QFYต ดีกว่าท่ีตลาดคาดในทุกๆ บรรทัด พรอ้ม

ประเมินผลการด าเนินงานโตดีต่อเน่ืองในปี 70 จากวามตอ้งการท่ีสูง  

- PLANB ลงทุน 860 ลา้นบาท ซ้ือหุน้เพิ่มทุน iCare ประกนัภยัในเครือ COM7 

- BGRIM ร่วมมือสยามพิวรรธน์ปักธงขายไฟสะอาด TPA สูงสุด 300 MW พรอ้ม COD โซลาร์รูฟ

สยามพารากอน ดนัพอรต์พลงังานหมุนเวียนสูค้วามผนัผวนก๊าซ 

- THAI หยุดรบัสินคา้ขาเขา้-ขาออกคลงัสินคา้สุวรรณภูมิ ตั้งแต่ 1-6 ต.ค.หลงัรบัผลน ้าท่วม 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : กลุ่ม OIL&GAS คงน ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks ไดแ้ก่ TOP, 

SCGP 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

  2 ต.ค.. – US  ISM Manufacturing PM (Sep) 

  2 ต.ค.. – US Non Farm Payrolls (Sep) / US Unemployment Rate (Sep) 
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Fundamental Research 

OIL & GAS 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks: TOP, SCGP 

TTGC และ SCGC (บริษัทย่อยของ SCC) รายงานความคืบหน้าท่ีดีในการจัดตั้ง JV ซ่ึงปัจจุบันอยู่ระหว่าง

ขั้นตอนการตรวจสอบสถานะกิจการ (confirmatory due diligence) โดยทั้งสองฝ่ายอยูร่ะหว่างการสรุปเงื่อนไข

สาํคญัของธุรกรรม ไดแ้ก่ โครงสรา้งการถือหุน้ กระบวนการดาํเนินธุรกรรม และมูลค่าประโยชน์จากการผนึก

กาํลงั (synergy) ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้ น โดยคาดว่าจะสรุปการหารือทั้งหมดไดภ้ายในเดือน ต.ค. 26 ทั้งน้ี PTTGC 

มีแนวโน้มเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ JV คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT โดยหุน้เด่นของเรา ไดแ้ก่ TOP และ SCGP 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (30 ก.ย.) เน่ืองจากการพุ่งขึ้ นของราคาน้ํามนัยงัคงทาํใหนั้กลงทุนวิตก

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะเงินเฟ้อ แมท้างการสหรฐัฯ เปิดเผยดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) 

ท่ีออกมาตํา่กวา่การคาดการณก์็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (30 ก.ย.) และปิดลบเป็นเดือนแรกในรอบ 6 เดือน หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

ทัว่โลกท่ีพุ่งขึ้ นกดดันความน่าสนใจของสินทรัพยเ์ส่ียง ขณะท่ีนักลงทุนประเมินขอ้มูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ท่ี

ออกมาตํา่กวา่คาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดบวก (30 ก.ย.) โดยหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ ์(AI) และเซมิคอนดกัเต

อรป์รบัตวัขึ้ นตามหุน้กลุ่มเดียวกนัในตลาดสหรฐัฯ ท่ีบวกขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (30 ก.ย.) หลงัมีสญัญาณบ่งชี้ ว่าการเจรจาเพื่อยุติ

สงครามระหว่างสหรฐัอเมริกากบัอิหร่านยงัไม่มีความคืบหน้า ซ่ึงอาจทําใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกอยู่ใน

ภาวะชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผย GDP +2.2% ใน 

Q2/69 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 3 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 

ประจาํไตรมาส 2/2569 ในวนัน้ี โดยระบุวา่ เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 2.2% ในไตรมาสดงักล่าว สูงกวา่ตวัเลข

ประมาณการครั้งท่ี 1 และ 2 ซ่ึงต่างก็อยูท่ี่ระดบั 1.5% (อินโฟเควสท)์ 

EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดิบสหรฐั

เพิ่มข้ึน สวนทางคาดการณ ์

สํานักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามันดิบสหรัฐเพิ่มขึ้ น 

922,000 บารเ์รลในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่ลดลง 700,000 บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ADP เผยการจา้งงาน

ภาคเอกชนสหรฐัสูงกว่าคาด 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค์ (ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรัฐเพิ่มขึ้ น 90,000 

ตําแหน่งในเดือนก.ย. สูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 70,000 ตําแหน่ง หลังจากเพิ่มขึ้ น 36,000 

ตาํแหน่งในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PCE +3.4% 

เดือนส.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทัว่ไป (Headline PCE) ซ่ึง

รวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้ น 3.4% ในเดือนส.ค. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ระดบั 3.7% จากระดบั 3.4% ในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

BGRIM บมจ.บี.กริม เพาเวอร์ [BGRIM] ร่วมลงนามบันทึกขอ้ตกลง (MOU) กับ กลุ่มบริษัทสยามพิวรรธน์ เพื่อ

ขบัเคล่ือนการเปล่ียนผ่านสู่พลงังานสะอาด โดยตอกยํ้าพนัธมิตรเชิงกลยุทธผ่์าน 2 โครงการหลกั ไดแ้ก่ การลง

นามในบนัทึกความเขา้ใจ (MOU) เพื่อศึกษาและพฒันาโครงการซ้ือขายไฟฟ้าสะอาดผ่านการใชบ้ริการระบบ

โครงข่ายไฟฟ้าใหแ้ก่บุคคลท่ีสาม (Third Party Access: TPA) และการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) 

โครงการพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา (Solar Rooftop) ณ ศูนยก์ารคา้สยามพารากอน กาํลงัการผลิตติดตั้ง

รวม 800 กิโลวตัต ์(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,559          13.8        13.2       40% 5% -2.2% -3.0% 0.0% 23.8%
   - Energy 20,936        9.4          11.3       77% -17% -2.3% -3.8% 0.0% 31.8%
   - Banking 595             10.6        10.1       -2% 5% -3.3% -5.6% 0.0% 25.6%
   - Commerce 20,937        14.1        13.1       9% 8% -2.1% -2.5% 0.0% 8.1%
   - Food 9,079          10.6        9.4         -5% 14% -1.4% -2.3% 0.0% 6.5%
   - Healthcare 4,401          18.6        17.7       17% 5% -2.6% -3.3% 0.0% 3.9%
Indonesia 6,071          10.0        8.9         47% 13% -0.8% -2.7% 0.0% -29.8%
Phillipine 5,679          8.9          8.2         2% 8% -1.0% -2.5% 0.0% -6.2%
Asia
China 3,842          13.7        12.2       26% 12% 0.3% -1.2% -3.6% -3.2%
Hong Kong 24,613        11.3        9.9         1% 13% 0.4% 0.4% -3.7% -4.0%
India 72,480        17.9        16.6       3% 8% -0.1% -1.9% 0.0% -14.9%
Japan 66,754        21.6        20.9       39% 3% 1.9% 1.5% 0.9% 33.8%
Korea 6,838          6.7          5.0         308% 34% -0.5% -4.2% -0.8% 60.9%
Malaysia 1,651          14.6        13.7       8% 7% 0.4% -1.2% 0.0% -1.7%
Singapore 5,676          17.1        15.8       6% 8% -0.7% -0.6% 0.0% 22.2%
Taiw an 47,940        21.3        16.4       80% 30% 0.6% -0.2% 0.0% 65.5%
Vietnam 1,769          12.3        10.9       42% 13% -0.5% -0.9% 0.0% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 1,132          11.9        9.3         77% 27% 0.2% -1.6% -0.6% 23.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Sep 29-Sep MTD YTD 2025 2024
Thailand (319.5)              (228.7)              (781)                 814                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (90.1)                (43.2)                (574)                 (4,666)              (1,063)              1,154               
Philippines (15.1)                (15.5)                (134)                 (536)                 (883)                 (408)                 
India -                   (1,062.0)           (3,181)              (27,300)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,575.0)           (2,305.1)           (16,968)            (126,683)          (4,485)              2,426               
Taiw an 1,208.9            (2,164.7)           (2,334)              (36,924)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (34.3)                (15.6)                (184)                 (3,634)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Sep 29-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.69     5.75     -36% -19% -70% -84% -17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.4     91.3     2% 1% 15% 37% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 120.2   119.2   1% 0% 34% 76% -15%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 90.4     89.4     1% -8% 8% 32% -19%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 660      640      3% 3% 10% -20% 22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625      620      1% 1% 8% -18% 15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.02     3.20     -6% -2% 7% -10% 4% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 90.4     89.4     1% -2% 10% 32% 24%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 141.4   140.6   1% 2% 23% 50% -1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 48.0     49.3     -3% 3% 44% 84% 14% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 165.5   162.4   2% -4% 11% 42% -42%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 72.1     71.1     1% -9% 6% 50% -61% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 103.1   104.1   -1% 4% 17% 58% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.7      12.8     -24% 37% 46% 445% -38% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 168.4   164.5   2% -1% 15% 43% -26%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 75.0     73.2     2% -3% 15% 52% -41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


