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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,554.94     (16.78) (1.07%)

SET50 1,041.89     (10.41) (0.99%)

SET100 2,249.27     (23.24) (1.02%)

FTSE SET LARGE CAP 1,815.34     (20.05) (1.09%)

FTSE SET MID CAP 1,740.88     (13.29) (0.76%)

FTSE SET SMALL CAP 1,771.45     (12.82) (0.72%)

SET-VAL (Btm) 60,719         

Mkt Cap (Btm) 19,623,940 

PER (x) 15.50

P/BV (x) 1.44

DJIA 52,496         529.85 1.02%

NASDAQ 26,425         (6.07) (0.02%)

STOXX Europe 600 639               (0.92) (0.14%)

SSEC 3,735           4.45 0.12%

FTSE 10,733         (31.69) (0.29%)

HANG SENG 23,868         (319.09) (1.32%)

NIKKEI 64,075         (841.28) (1.30%)

MSCI ASIA EX JAPAN 1,044           (15.75) (1.49%)

NYMEX (US $/bbl) 101.79         (1.87) (1.80%)

Brent (US $/bbl) 108.79         (0.76) (0.69%)

Dubai (US $/bbl) 108.41         (0.27) (0.25%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)150.65         (0.05) (0.03%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.96              (0.09) (3.11%)

Baltic dry Index 2,593           47.00 1.85%

Golds (spot) 4,125           (15.52) (0.37%)

Copper (spot) 14,591         145.53 1.01%

Sugar (spot) 20.52           (0.05) (0.24%)

Rubber (spot) 471.2           1.40 0.30%

THB/Dollar 33.6              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 158.2           (0.33) (0.21%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.21%

Dollar Index 101.7           (0.28) (0.27%)

3M US T-Bill (%) 4.11 (0.01) (0.16%)

2Y US Yield (%) 4.78 0.00 0.09%

10Y US Yield (%) 5.11 (0.03) (0.61%)

10 Y TH Yield (%) 2.27 0.03 1.43%

VIX Index 17.31 (1.13) (6.13%)

Equity 20-Oct MTD YTD

Local Institutions (2,256)          4,732           (81,187)       

Proprietary Trading (691)             (4,331)          2,225           

Foreign Investors 139               (12,069)       13,041         

Local Individuals 2,807           11,668         65,921         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 20-Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 37.14 373.03 905.19         

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 159.50 0.96 1.92%

GULF 61.75 0.30 0.41%

KKP 117.50 0.21 2.62%

CPALL 43.75 0.18 0.57%

BDMS 19.20 0.13 0.52%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 245.00 (7.00) (2.78%)

TTB 2.72 (1.40) (6.21%)

AOT 57.25 (0.85) (1.29%)

KTB 43.25 (0.84) (1.70%)

CPF 20.00 (0.72) (5.21%)  

 

 

 

 

แกว่งตวัระหว่างติดตามผลประกอบการ เงินบางส่วนหมุนออกจากหุน้เทคโนโลย ี

ตลาดหุน้สหรัฐฯ เริ่มเกิด Sector Rotation ขณะที่ความกังวลต่อการลงทุน AI เพิ่มข้ึน: ตลาดหุน้

สหรัฐฯ เมื่อคืนเคล่ือนไหวแตกต่างกันอย่างชัดเจน โดย Dow Jones เพิ่มขึ้ น 1.02% และ Russell 

2000 เพิ่มขึ้ น 1.65% ขณะท่ี Nasdaq ลดลงเล็กน้อย 0.02% สะทอ้นการหมุนเงินจากหุน้เทคโนโลยี

ขนาดใหญ่ไปยังกลุ่ม Healthcare, Value และหุ ้นขนาดเล็ก ปัจจัยส าคัญมาจากความกังวลต่อ

ผลตอบแทนจากการลงทุน AI Infrastructure ท่ีใชเ้งินลงทุนและเงินกูจ้ านวนมาก โดยเฉพาะหลัง 

SpaceX รายงานรายไดไ้ตรมาส 3/69 เติบโตถึง 161% YoY เป็น 14,580 ลา้นเหรียญฯ และพลิกมี

ก าไรสุทธิ 4,400 ลา้นเหรียญฯ แต่มีเงินลงทุน (CapEx) สูงถึง 19,600 ลา้นเหรียญฯ ซึ่งส่วนใหญ่

เกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจ AI ขณะท่ี Netflix รายงานก าไรดีกว่าคาด แต่ลดประมาณการรายไดโ้ฆษณา ส่งผลให้

หุน้ปรบัลงหลงัปิดตลาด ติดตามผลประกอบการและแนวโน้มการลงทุนของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ 

21 ต.ค. – META, LAM, TSLA, IBM 

ผลประกอบการธนาคารไทยยงัสะทอ้นคุณภาพสินทรพัยท์ี่บริหารได ้ เริ่มเห็นสญัญาณการเติบโต

ของสินเช่ือแมไ้ม่ทัว่ถึง: ผลประกอบการไตรมาส 3/69 ท่ีประกาศออกมายงัสะทอ้นภาพเศรษฐกิจใน

ประเทศท่ีฟ้ืนตวัไม่ทัว่ถึง โดย BBL รายงานก าไร 9,500 ลา้นบาท (-31% YoY) ต า่กว่าประมาณการ

ฝ่ายวิเคราะห ์10% จากค่าใชจ้่ายสูงกว่าคาด อย่างไรก็ตาม สินเชื่อยงัขยายตัว 3% YoY ขณะท่ี NPL 

ลดลงและ Coverage Ratio เพิ่มขึ้ นเป็น 322% ส่วน BAY มีก าไร 8,700 ลา้นบาท (-1% YoY) และยงั

เห็นการเติบโตของสินเชื่อในอาเซียน ขณะท่ี TTB รายงานก าไร 5,460 ลา้นบาท (+3% YoY) แต่

สินเชื่อยงัหดตัวและมีการตั้งส ารองส่วนเพิ่มเพื่อรองรบัความเส่ียง ส าหรบักลุ่มการเงิน KTC รายงาน

ก าไร 2,100 ลา้นบาท (+9% YoY) แมสิ้นเชื่อทรงตวัและ Credit Cost เพิ่มขึ้ นเป็น  

กลุ่มพลงังานอาจผนัผวน เนน้หุน้ที่แนวโนม้ก าไรครึ่งปีหลงัแข็งแกร่ง: พลงังาน - เร่ิมมีการแสข่าว

ร้ือฟ้ืนการเจรจา ท าใหก้ลุ่มพลงังานช่วงสั้นอาจผนัผวน / การแพทย ์- อนุกมธ.ประกนัสงัคมเสนอเพิ่ม

ค่าใชจ้า่ย 3-4% (ต า่กวา่ตลาดคาดท่ี 10%) เป็นปัจจยัลบระยะสั้นต่อ BCH, CHG, RJH แต่เรามองการ

ปรบัลงต่อจะเร่ิมเขา้สู่จุดซ้ือ ขณะท่ี BDMS, BH, PR9 ไม่มีผลกระทบ/ กลุ่มส่ือสาร - คาดงบ TRUE เด่น

กว่ากลุ่ม จากการลดตน้ทุนหลังควบรวมกิจการ / กลุ่มการเงิน (MTC) จากคุณภาพสินทรัพยท่ี์ดีขึ้ น 

โดยมองวา่หุน้ท่ีมี Earnings Visibility สูงและราคายงั Laggard มีโอกาสไดร้บัความสนใจจากนักลงทุน 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คงมุมมอง Selective Risk-on โดยเน้นหุน้ท่ีผลประกอบการดี ส าหรบัธนาคารและ

การเงินท่ีเร่ิมเห็นสญัญาณคุณภาพสินทรพัยดี์ขึ้ น มีโอกาสไดร้บัประโยชน์จากการปรบัลดประมาณการ 

Credit Cost รวมถึงกลุ่มพลงังานตน้น ้าท่ีมีกระแสเงินสดแข็งแกร่งและไดป้ระโยชน์จากราคาน ้ามนัสูง  

แนวรบั: 1,540-1,552 แนวตา้น : 1,580 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพจิารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• PR9 (21): ก าไร 2H26 มีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากผูป่้วยต่างชาติท่ีเพิ่มขึ้ น โดยเฉพาะตะวนัออกกลาง

และเมียนมา รวมถึงการปรบัราคาค่ารกัษาท่ีช่วยหนุน Margin ตดัขาดทุน 18.50 บาท 

• MTC (32) : คุณภาพสินทรพัยก์ลุ่มธนาคารท่ีดีและ NPL ท่ีทรง-ลดลง บวกต่อกลุ่มการเงิน คาด

แรงกดดนัจาก Credit Cost ลดลง ตดัขาดทุน 29 บาท 

• KTC (50) : ก าไร 3Q26 เพิ่มขึ้ น 9% YoY แมสิ้นเชื่อยงัเติบโตต า่ ขณะท่ีโอกาสลดลงของตน้ทุน

ทางการเงินในประเทศเป็นปัจจยัสนับสนุนระยะกลาง ตดัขาดทุน 34 บาท 

• TRUE (15) : คาดก าไรปกติไตรมาส 3/69 ท าสถิติสูงสุดใหม่ จาก Synergy หลงัควบรวมกิจการ

และตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง ตดัขาดทุน 12 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- Space X รายงานทั้งรายได ้และก าไรสุทธิ 3Q69 ออกมาดีกว่าคาด และผูบ้ริหารใหแ้นวโน้มของ 

Capex ในอนาคตงจะยงัคงสูง  

- BTG ปิดดีลถือหุ ้นใหญ่  Freshket ต่อยอดธุรกิจ FoodTech ผนึก B2B แพลตฟอร์มดึงฐาน

รา้นอาหาร 2 หมื่นราย ป๊ัมยอดขายกลุ่ม HORECA 

- MAGURO GROUP ต่อยอดกลยุทธ์ CRM จบัมือ ONYX Hospitality Group ส่งแคมเปญ "กินแลว้ได้

เท่ียว เท่ียวแลว้ไดก้ิน" 

- MTC ผนึก FinDev Canada ลงนามเงินกู ้ 60 ล้านดอลลาร์สหรัฐ สนับสนุนธุรกิจ MSMEs - 

ผูป้ระกอบการสตรีในชนบท 

- TRUE ขายคืน ZAP ในฟิลิปปินสใ์หผู้ก้่อตั้งตดัภาระขาดทุน 

- WHAUP เดินหน้าขยายพอร์ตพลังงานสะอาด เร่ิมก่อสรา้งโครงการ Solar Farm ภายใต ้FiT แห่ง

แรก ขนาด 9.9 เมกะวตัต ์จ.นครราชสีมา 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : BBL คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 220 บาท/ AOT คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 85 

บาท / OSP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 22 บาท / TOP คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 100 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
22 ต.ค. – US Initial Jobless Claims 
23 ต.ค. – JP Inflation Rates 
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Fundamental Research 

BBL 

Maintained 

BUY 

TP: 220.00 Baht 

BBL รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 อยูท่ี่ 9.5 พนัลา้นบาท ลดลง 31% yoy และทรงตวั qoq Permata Bank ยงัคงมี

ความแข็งแกร่งและสามารถรบัมือไดดี้ ท่ามกลางความต่ืนตระหนกในอินโดนีเซีย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยให้

ราคาเป้าหมาย 220.00 บาท 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP: 85.00 Baht 

คาด AOT รายงานกาํไรสุทธิ 4QFY26 แข็งแกร่งท่ี 5.6 พนัลา้นบาท (+45.5% yoy, +26.5% qoq) โดยไดร้บั

แรงหนุนจากการปรบัขึ้ นค่าบริการผูโ้ดยสารขาออก (PSC) ซ่ึงจะส่งผลเต็มไตรมาสเป็นครั้งแรก แมจ้ะไดร้ับ

ผลกระทบจากการยกเลิกเท่ียวบินเน่ืองจากสถานการณน้ํ์าท่วมในช่วงปลายเดือน ก.ย. 2026 ถึงตน้เดือน ต.ค. 

2026 แต่ผลกระทบดงักล่าวอยูใ่นระดบัไม่มีนัยสาํคญั  เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มของ AOT ในช่วง

ฤดูท่องเท่ียว และยงัคงเป็นหน่ึงใน Top Picks ของเรา คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 85.00 บาท 

OSP 

Maintained 

BUY 

TP: 22.00 Baht 

คาด OSP รายงานกาํไรปกติ 3Q26 อยูท่ี่ 856 ลา้นบาท (+22.3% yoy แต่ -22.2% qoq) โดยการเติบโต yoy 

ไดร้ับแรงหนุนจากความสามารถในการทํากาํไรท่ีดีขึ้ น ขณะท่ีการลดลง qoq เป็นผลจากปัจจยัฤดูกาล เรามี

มุมมองเชิงบวกต่อ OSP มากขึ้ น โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ียงัคง คาดกาํไร 4Q26 เติบโต

ทั้ง yoy และ qoq จากยอดขายท่ีเติบโตอยา่งต่อเน่ืองและอตัรากาํไรท่ียงัคงแข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยให้

ราคาเป้าหมาย 22.00 บาท 

TOP 

Maintained 

BUY 

TP: 100.00 Baht 

คาด TOP รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 เพิ่มขึ้ นทั้ง qoq และ yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากค่าการกลัน่รวม (Market 

GIM) ท่ียงัอยูใ่นระดบัสูงอยา่งต่อเน่ือง และกาํไรจากสต็อกน้ํามนั (Stock Gain) ท่ีเพิ่มขึ้ น โครงการ CFP ยงัคง

มีความคืบหน้า โดย TOP ยงัคงเป้าหมายการเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ต็มรูปแบบ (COD) ใน 3Q28 ขณะท่ี

คาดว่าจะมีขอ้สรุปเกี่ยวกับโครงการ ERU ภายในส้ินเดือน ต.ค. คงคําแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 

100.00 บาท 

 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกว่า 1% (20 ต.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซ้ือหุน้กลุ่มเฮลธ์แคร์ 

และผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน อย่างไรก็ตาม การร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีไดฉุ้ด

ดชันี Nasdaq ปิดตลาดในแดนลบ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเล็กน้อย (20 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกบัการประทว้งอย่างรุนแรงในฝรัง่เศส ซ่ึง

ส่งผลกระทบต่อหุน้ในยูโรโซน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (20 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัมีความกงัวลต่อแนวโน้มการเติบโตท่ี

ขบัเคล่ือนดว้ยปัญญาประดิษฐ ์(AI)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (20 ต.ค.) หลงัมีรายงานว่าประธานาธิบดีอิหร่าน

ไดพ้บปะกบัผูบ้ัญชาการทหารบกของปากีสถาน ซ่ึงเป็นคนกลางการเจรจาระหว่างสหรัฐอเมริกากบัอิหร่าน 

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

BTG  บมจ.เบทาโกร [BTG] ประกาศความสําเร็จเขา้ลงทุนใน Freshket แพลตฟอร์มจัดจําหน่ายวัตถุดิบอาหาร

ออนไลน์ชั้นนําของไทย ต่อยอดสู่ธุรกิจ FoodTech โดยผสานศักยภาพการผลิตอาหารมาตรฐานสากลและ

เครือข่ายโลจิสติกสข์องเบทาโกร เขา้กบัเทคโนโลยีแพลตฟอรม์และเครือข่ายการจดัจาํหน่ายของ Freshket (อิน

โฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,555          13.7        13.1       41% 4% -1.1% -1.1% -0.3% 23.4%
   - Energy 21,590        9.6          11.6       78% -17% -0.1% -0.4% 3.1% 35.9%
   - Banking 600             10.7        10.2       -1% 5% -1.5% -1.1% 0.7% 26.6%
   - Commerce 21,571        14.6        13.5       8% 8% -0.3% -0.3% 3.0% 11.3%
   - Food 9,016          10.6        9.4         -6% 13% -1.0% -1.1% -0.7% 5.8%
   - Healthcare 4,382          18.5        17.6       17% 5% -0.2% -0.2% -0.4% 3.4%
Indonesia 5,279          8.6          7.7         49% 13% 5.6% 1.8% -13.0% -39.0%
Phillipine 5,806          9.1          8.4         3% 8% 0.1% 0.4% 2.2% -4.1%
Asia
China 3,735          13.4        11.9       25% 12% 0.1% 0.5% -2.8% -5.9%
Hong Kong 23,868        10.9        9.7         1% 13% -1.3% -1.3% -3.0% -6.9%
India 73,853        18.0        16.7       4% 8% 0.0% -1.2% 1.9% -13.3%
Japan 64,075        20.7        20.0       39% 4% -1.3% 0.0% -2.1% 29.8%
Korea 5,553          5.5          4.0         309% 35% -3.7% 1.3% -16.0% 36.3%
Malaysia 1,600          14.2        13.3       8% 7% 0.2% -0.5% -3.1% -4.8%
Singapore 5,404          16.4        15.0       5% 9% -0.1% -0.2% -4.8% 16.3%
Taiw an 46,293        20.3        15.4       83% 32% -1.1% -1.7% -3.4% 59.8%
Vietnam 1,692          11.4        10.3       46% 11% 0.1% -0.8% -4.3% -5.2%
MSCI Asia Ex Japan 1,044          11.0        8.6         75% 28% -1.5% -1.6% -7.7% 14.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Oct 19-Oct MTD YTD 2025 2024
Thailand 4.2                   (63.6)                (359)                 455                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (121.9)              (95.3)                (615)                 (5,280)              (1,063)              1,154               
Philippines (180.5)              (1.1)                  (268)                 (804)                 (883)                 (408)                 
India -                   -                   (4,174)              (32,435)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (526.8)              (50.4)                (13,721)            (140,402)          (4,485)              2,426               
Taiw an (2,748.9)           (2,096.8)           (23,792)            (60,718)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (9.0)                  (30.6)                (813)                 (4,447)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Oct 19-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.71     9.34     -17% -13% 156% -75% 331% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 104.1   103.4   1% 2% -1% 26% 15% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 118.0   117.7   0% -9% -6% 25% 6%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 101.8   103.7   -2% 8% 1% 16% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 660      660      0% 0% 3% -20% 22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625      625      0% 0% 1% -18% 15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.10     3.25     -5% -2% 4% 4% 18% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 97.8     98.5     -1% 5% 6% 24% 26%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 135.2   130.1   4% -1% -4% 11% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.1     26.7     17% -10% -11% -22% -11% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 172.8   164.3   5% 5% -2% 7% 8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 68.7     60.9     13% 11% -3% -13% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 121.9   124.4   -2% 2% 21% 36% 23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.7     21.0     -15% -1% 484% 142% 127% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 178.1   170.8   4% 2% 2% 11% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 74.0     67.4     10% 1% 8% -5% -18% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


