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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,556.09     1.15 0.07%

SET50 1,044.02     2.13 0.20%

SET100 2,254.82     5.55 0.25%

FTSE SET LARGE CAP 1,817.23     1.89 0.10%

FTSE SET MID CAP 1,751.56     10.68 0.61%

FTSE SET SMALL CAP 1,780.61     9.16 0.52%

SET-VAL (Btm) 68,739         

Mkt Cap (Btm) 19,638,880 

PER (x) 15.50

P/BV (x) 1.44

DJIA 52,856         360.21 0.69%

NASDAQ 26,703         278.04 1.05%

STOXX Europe 600 644               5.85 0.92%

SSEC 3,713           (22.34) (0.60%)

FTSE 10,753         19.88 0.19%

HANG SENG 23,652         (215.87) (0.90%)

NIKKEI 64,621         545.82 0.85%

MSCI ASIA EX JAPAN 1,056           12.30 1.18%

NYMEX (US $/bbl) 97.15           (4.64) (4.56%)

Brent (US $/bbl) 108.82         0.03 0.03%

Dubai (US $/bbl) 108.62         0.22 0.20%

Newcastle coal (US $/metric tonne)150.55         (0.10) (0.07%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.79              (0.17) (5.84%)

Baltic dry Index 2,680           87.00 3.36%

Golds (spot) 4,141           15.54 0.38%

Copper (spot) 14,472         (118.91) (0.81%)

Sugar (spot) 20.45           (0.07) (0.34%)

Rubber (spot) 475.0           3.80 0.81%

THB/Dollar 33.6              0.03 0.10%

Yen/Dollar 158.1           (0.03) (0.02%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 101.8           0.08 0.08%

3M US T-Bill (%) 4.10 (0.01) (0.19%)

2Y US Yield (%) 4.81 0.03 0.63%

10Y US Yield (%) 5.12 0.01 0.21%

10 Y TH Yield (%) 2.26 (0.01) (0.40%)

VIX Index 16.68 (0.63) (3.64%)

Equity 21-Oct MTD YTD

Local Institutions (1,732)          3,001           (82,919)       

Proprietary Trading (366)             (4,697)          1,860           

Foreign Investors 1,545           (10,524)       14,587         

Local Individuals 552               12,220         66,473         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 21-Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 180.83 553.86 1,086.02     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 58.25 1.13 1.75%

KBANK 238.00 0.76 1.71%

ADVANC 335.00 0.72 0.90%

TRUE 12.80 0.55 1.59%

BDMS 19.50 0.38 1.56%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 239.00 (5.94) (2.45%)

PTTEP 158.00 (0.46) (0.94%)

SCC 271.00 (0.30) (1.09%)

TOP 68.50 (0.22) (1.79%)

BBL 181.00 (0.22) (0.82%)  

 

 

 

 

งบเทคโนโลยหีนุนตลาดฟ้ืน เนน้เลือกหุน้รายตวัก่อนประชุมเฟดสปัดาหห์นา้ 

ผลประกอบการเทคโนโลยีหนุนตลาดสหรฐัฯ ฟ้ืน แต่เริ่มเห็นความแตกต่างระหว่างหุน้รายตวั: 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนตัว น าโดย Nasdaq +1.05% และ SOX +1.97% หลงัความกงัวล AI Investment 

เร่ิมผ่อนคลาย โดย META รายงานรายได ้+26% YoY สูงกว่าคาด และให ้Guidance ไตรมาสถัดไป

แข็งแกร่ง แมก้ าไรถูกกระทบจากค่าใชจ้่ายคดีความ US$9.9bn ขณะท่ี TSLA รายงาน EPS สูงกว่าคาด 

และ FCF พลิกเป็นบวก US$1.53bn แต่การลดแผนลงทุนปีน้ีจาก US$25bn เหลือ US$20bn อาจ

สรา้งความกงัวลต่อการขยายธุรกิจ AI ดา้น IBM รายไดเ้ติบโต 5% และปรบัเพิ่มเป้า FCF ส่วน LRCX 

แมร้ายไดโ้ต 54% แต่ Guidance ใกลเ้คียงคาดท าใหหุ้น้ถูกขายหลงัประกาศงบ ขณะท่ี SpaceX รายได้

เติบโต 161% และมีก าไรไตรมาสแรกหลงั IPO พรอ้มข่าวศึกษาการควบรวมกบั Tesla เรามองวฏัจกัร 

AI ยงัแข็งแกร่ง แต่ตลาดจะเลือกบริษัทท่ีเปล่ียนการลงทุนเป็นรายไดแ้ละกระแสเงินสดไดจ้ริง ขณะท่ี 

US 10Y Yield เหนือ 5% ยงัจ ากดัการฟ้ืนตวัของหุน้เติบโต 

งบธนาคารไทยสะทอ้นการฟ้ืนตวัของสินเช่ือ แต่คุณภาพสินทรพัยย์งัแตกต่างกัน: SET วานน้ีปิด 

1,556.09 จุด (+0.07%) โดยต่างชาติซื้ อสุทธิ 1.55 พันลา้นบาท ขณะท่ีเงินเฟ้อ ก.ย. เร่งเป็น 

2.82% YoY เพิ่มแรงกดดนัต่อก าลงัซื้ อ ดา้นงบธนาคาร 3Q69 โดยรวมเป็นไปตามคาด KBANK ก าไร 

12.7 พนัลา้นบาท (-2% YoY) สินเชื่อ 9M69 เติบโต 3.6% สูงกว่าเป้าหมาย และมีโอกาสเพิ่มอัตรา

จ่ายปันผล ขณะท่ี KTB ก าไร 12.6 พันลา้นบาท (-14% YoY) แต่สินเชื่อโต 5.1% YTD และ Credit 

cost ลดลงเหลือ 83bps ส่วน SCB ก าไร 10.7 พนัลา้นบาท (-11% YoY) ถูกกดดนัจากรายไดล้งทุน

ลดลง และ NPL ของ AutoX เพิ่มเป็น 13.2% เรามองธนาคารยงัมีโอกาส Re-rating จาก Loan Growth 

และ Capital Return โดยชอบ KBANK และ KTB ขณะท่ี CREDIT น่าสนใจจากก าไรท่ีเติบโตโดดเด่นและ 

Valuation ยงัต า่ 

สัปดาหห์นา้ตลาดเผชิญทั้งการประชุมธนาคารกลางและการรายงานผลประกอบการชุดใหญ่: 

วนัท่ี 28 ต.ค. มีการประชุม กนง. และ FOMC ตามดว้ย ECB วนัท่ี 29 ต.ค. และ BoJ วนัท่ี 30 ต.ค. 

ขณะท่ีสหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 3/69 และ PCE วนัท่ี 29 ต.ค. ซึ่งจะก าหนดทิศทาง Bond Yield 

ส่วนงบเทคโนโลยีส าคัญ ได้แก่  Microsoft และ Alphabet (28 ต.ค.) , Amazon และ Samsung 

Electronics (29 ต.ค.) ส าหรับไทยติดตาม DELTA, GLOBAL, SCGP, HMPRO (27 ต.ค.), SCC (28 

ต.ค.) และ PTTEP (30 ต.ค.) เรามองตลาดจะใหน้ ้าหนักกบั Earnings Surprise และ Guidance มากขึ้ น 

ท าใหก้ารเลือกลงทุนรายตวัส าคญักวา่ทิศทางตลาดโดยรวม 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คงมุมมอง Selective Risk-on โดยเน้นหุน้ท่ีผลประกอบการดี ส าหรบัธนาคารและ

การเงินท่ีเร่ิมเห็นสญัญาณคุณภาพสินทรพัยดี์ขึ้ น มีโอกาสไดร้บัประโยชน์จากการปรบัลดประมาณการ 

Credit Cost รวมถึงกลุ่มพลงังานตน้น ้าท่ีมีกระแสเงินสดแข็งแกร่งและไดป้ระโยชน์จากราคาน ้ามนัสูง  

แนวรบั: 1,540-1,552 แนวตา้น : 1,574 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพจิารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

• CREDIT (23): ก าไร 3Q69 ท าสถิติสูงสุดใหม่ 1,239 ลา้นบาท (+22% YoY, +25% QoQ) 

จากสินเชื่อโต 13.8% YoY ขณะท่ี NIM ฟ้ืนสู่ 7.8% และ NPL ลดเหลือ 4.0% เรามองมีโอกาส 

Re-rating  ตดัขาดทุน 20.50 บาท 

• BTG (22) : าดก าไร 3Q69 +94.7% QoQ จากราคาสุกรและไก่ฟ้ืน ขณะท่ีอุปทานจ ากดัหนุน

ก าไร 4Q69–1H70 ตดัขาดทุน 20 บาท 

• KTC (50) : ก าไร 3Q26 เพิ่มขึ้ น 9% YoY แมสิ้นเชื่อยงัเติบโตต า่ ขณะท่ีโอกาสลดลงของตน้ทุน

ทางการเงินในประเทศเป็นปัจจยัสนับสนุนระยะกลาง ตดัขาดทุน 34 บาท 

• META80 (3.20) : รายไดโ้ฆษณาและ Guidance แข็งแกร่ง ก าไรถูกกระทบจากรายการพิเศษ มี

โอกาสฟ้ืนตาม Earnings Outlook ตดัขาดทุน 2.78 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เงินเฟ้อองักฤษ” เพิ่มขึ้ นเป็น 3.5% สูงสุดรอบ 1 ปี หนุนคาด BoE ขึ้ นดอกเบี้ ย 

- META รายงานก าไรหลงัหกัรายการพิเศษใน 3Q69 ออกมาดีกวา่ท่ี Consensus คาด  

- NVDIA เปิดตวั Vera rubin racks ซึ่งเป็นเซิรฟ์เวอร ์AI ส าเร็จรูป ท่ีจะช่วยลดระยะเวลาการขนส่งไป

ติดตั้งยงั Data Center จากเดิม 60 เดือน เหลือเพียง 14 วนั   

- SpaceX-Tesla ตั้งคณะกรรมการอิสระ ศึกษาความเป็นไปไดค้วบรวมกิจการ 

- Samsung-SK Hynix เร่งอปัเกรดโรงงานในจีน มุ่งผลิตชิป NAND ขั้นสูง 

- SC ตั้งบริษัทย่อยใหม่ เอสซีเอ็กซ ์รีท แมเนจเมนท ์รองรบัโอกาสตั้งกอง REIT 

- บทวิเคราะหว์ันน้ี : KBANK คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 285 บาท/ KTB คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 52 

บาท / SCB คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 180 บาท / BTG คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 27 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 
22 ต.ค. – US Initial Jobless Claims 
23 ต.ค. – JP Inflation Rates 
27 ต.ค. – รายงานตวัเลขการคา้ไทย (ก.ย.) 
29 ต.ค. – Fed Interest Rate Decision 
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Fundamental Research 

KBANK 

Maintained 

BUY 

TP: 285.00 Baht 

KBANK รายงานกําไรสุทธิ 3Q26 อยู่ท่ี 12.7 พันลา้นบาท (-2% yoy, -4% qoq) ส่วนต่างรายไดด้อกเบ้ีย

สุทธิ (NIM) ใน 3Q26 เร่ิมทรงตัวเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 

285.00 บาท 

KTB 

Maintained 

BUY 

TP: 52.00 Baht 

KTB รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 อยู่ท่ี 12.6 พนัลา้นบาท ลดลง 14% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 4% qoq พอร์ตสินเชื่อ

เติบโต 5.1% yoy ในช่วง 9M26 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาเป้าหมาย 52.00 บาท 

SCB 

Maintained 

BUY 

TP: 180.00 Baht 

SCB รายงานกาํไรสุทธิ 3Q26 อยูท่ี่ 10.7 พนัลา้นบาท (-11% yoy, -4% qoq) บริษัทอยูร่ะหว่างดาํเนินการ

ปรบัปรุงคุณภาพพอรต์สินเชื่อของ AutoX คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 180.00 บาท 

จากเดิม 190.00 บาท 

BTG 

Maintained 

BUY 

TP: 27.00 Baht 

เราคาดการณ์กาํไรปกติของ BTG ใน 3Q26 อยู่ท่ี 1,370 ลา้นบาท (+11.4% yoy และ +94.7% qoq) โดย

คาดว่ากาํไรของ BTG จะเติบโตโดดเด่นกว่าบริษัทอ่ืนในกลุ่ม จากการพึ่งพาตลาดในประเทศท่ีสูงกว่า และมี

ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาปศุสตัวใ์นตลาดต่างประเทศตํา่กว่า BTG ยงัคงเป็นหน่ึงในหุน้ Top Picks 

ของเราในกลุ่มธุรกิจ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” พรอ้มปรบัเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 27.00 บาท 

Global Market Summary   

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (21 ต.ค.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดพุ่งขึ้ นกว่า 1% เน่ืองจากผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัท SpaceX และ Super Micro Computer ช่วยฟ้ืนความเชื่อมัน่ของนักลงทุนท่ีมี

ต่อหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (21 ต.ค.) โดยฟ้ืนตวักลบัมาเกือบทั้งหมดจากการปรบัตวัลงนับตั้งแต่เกิดความวุ่นวาย

ในฝรัง่เศสช่วงสุดสปัดาหท่ี์ผ่านมา หลังผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งช่วยใหนั้กลงทุนมองขา้มความไม่แน่นอน

ทางเศรษฐกิจและการเมือง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรับตัวขึ้ น (21 ต.ค.) ขานรับข่าวบริษัท SpaceX ของสหรัฐฯ ท่ีเปิดเผยผล

ประกอบการแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดี ดชันีขยบัขึ้ นไดเ้พียงจาํกดัเม่ือเทียบกบัช่วงท่ีทรุดฮวบลงไปก่อนหน้าน้ี ดว้ย

บรรดานักลงทุนยังคงรอดูท่าทีและระมัดระวัง ก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ทั้งหลายจะแถลงผล

ประกอบการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (21 ต.ค.) หลังมีสญัญาณบ่งชี้ ถึงความคืบหน้าใน

การเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซียกับยูเครน อย่างไรก็ตาม สัญญาน้ํามัน WTI ปรับตัวลงเพียงเล็กน้อย 

เน่ืองจากการร่วงลงของสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัฯ เป็นปัจจยัพยุงตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“เงินเฟ้อองักฤษ” พุ่งแตะ 

3.5% 

อัตราเงินเฟ้อของสหราชอาณาจกัรในเดือนกนัยายน 2569 ปรับตัวเพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 3.5% เม่ือเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีก่อน สูงกวา่ท่ีนักเศรษฐศาสตรซ่ึ์ง Reuters สาํรวจความคิดเห็นคาดการณไ์วท่ี้ 3.4% โดยมีปัจจยั

หลกัมาจากราคาน้ํามนัเชื้ อเพลิงสาํหรบัยานยนตท่ี์ปรบัตวัสูงขึ้ นอยา่งรวดเร็ว (การเงินธนาคาร) 

SpaceX-Tesla ตั้ง

คณะกรรมการอิสระ ศึกษา

ความเป็นไปไดค้วบรวม

กิจการ 

สเปซเอ็กซ ์(SpaceX) และเทสลา (Tesla) ต่างจดัตั้งคณะกรรมการพิเศษท่ีเป็นอิสระแยกจากกนั เพื่อศึกษา

ความเป็นไปไดใ้นการควบรวมกิจการ หลงัอีลอน มสัก ์ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารของทั้งสองบริษัท ยืนยนัเร่ือง

ดงักล่าวระหวา่งการประชุมแถลงผลประกอบการไตรมาส 3 ของสเปซเอ็กซ ์(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,556          13.6        13.1       41% 4% 0.1% -1.1% -0.2% 23.5%
   - Energy 21,597        9.5          11.6       80% -18% 0.0% -0.4% 3.2% 35.9%
   - Banking 601             10.8        10.2       -2% 5% 0.3% -0.8% 1.1% 27.0%
   - Commerce 21,633        14.7        13.5       8% 8% 0.3% 0.0% 3.3% 11.6%
   - Food 9,084          10.7        9.5         -6% 13% 0.8% -0.4% 0.1% 6.6%
   - Healthcare 4,456          18.9        18.0       17% 5% 1.7% 1.5% 1.2% 5.2%
Indonesia 5,328          8.7          7.8         49% 12% 0.9% 2.8% -12.2% -38.4%
Phillipine 5,822          9.1          8.4         3% 8% 0.3% 0.7% 2.5% -3.8%
Asia
China 3,713          13.3        11.9       25% 12% -0.6% -0.1% -3.4% -6.4%
Hong Kong 23,652        10.8        9.6         2% 13% -0.9% -2.2% -3.9% -7.7%
India 73,710        18.0        16.6       4% 8% -0.2% -1.4% 1.7% -13.5%
Japan 64,621        20.9        20.1       39% 4% 0.9% -1.1% -3.2% 28.3%
Korea 5,736          5.7          4.2         308% 36% 3.3% 0.2% -16.9% 34.8%
Malaysia 1,602          14.3        13.4       8% 7% 0.2% -0.3% -3.0% -4.6%
Singapore 5,438          16.4        15.1       5% 9% 0.6% 0.4% -4.2% 17.0%
Taiw an 46,888        20.4        15.5       84% 32% 1.3% -0.5% -2.2% 61.9%
Vietnam 1,739          11.7        10.6       46% 11% 2.8% 1.9% -1.7% -2.6%
MSCI Asia Ex Japan 1,056          10.9        8.5         80% 28% 1.2% -0.4% -6.7% 15.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Oct 20-Oct MTD YTD 2025 2024
Thailand 46.0                 4.2                   (313)                 501                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia 0.7                   (121.9)              (614)                 (5,280)              (1,063)              1,154               
Philippines 7.9                   (180.5)              (260)                 (796)                 (883)                 (408)                 
India -                   -                   (4,218)              (32,479)            (18,792)            (755)                 
S. Korea 357.6               (526.8)              (13,363)            (140,045)          (4,485)              2,426               
Taiw an (85.6)                (2,748.9)           (23,877)            (60,800)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam 7.5                   (9.0)                  (805)                 (4,439)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Oct 20-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 11.64   7.71     51% 4% 287% -52% 392% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.5   104.1   -2% 0% -3% 19% 10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 119.9   118.0   2% -6% -4% 14% 6%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 101.9   101.8   0% 7% 2% 8% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 660      660      0% 0% 3% -20% 22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625      625      0% 0% 1% -18% 15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 3.03     3.10     -2% -6% 2% 6% 19% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 97.2     97.8     -1% 3% 6% 21% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 132.8   135.2   -2% -2% -5% 7% 6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.3     31.1     -3% -9% -13% -21% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 174.4   172.8   1% 3% -1% 5% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 71.9     68.7     5% 9% 1% -11% -6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 117.4   121.9   -4% -5% 16% 28% 15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.9     17.7     -16% -27% 422% 146% 58% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 178.9   178.1   0% -1% 3% 11% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 76.4     74.0     3% -1% 11% 2% -18% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  

Source : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

 


